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PRAVIDLA RIADENIA PORTFOLII
CAPITAL MARKETS, O.C.P., AS.

Clanok 1
Vykonavanie pokynov portfélio manazérmi / traderom pri riadeni klientskych portfélii
(Discretionary asset management)

1.1 CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s., Pribinova 6, 811 09 Bratislava, ICO 36 853 054 ( dalej aj
ako ,, obchodnik® ) poskytuje svojim klientom investiénii sluzbu riadenie portfolia, t.j.
obhospodaruje majetok klientov na zaklade volnej uvahy, a to menom svojim alebo menom
klienta, vzdy na ucet klienta (Discretionary asset management). Obchodnik poskytuje svojim
klientom v ramci licencie obchodnika s cennymi papiermi investi¢nt sluzbu riadenie portfolia
na zéaklade pisomnej zmluvy podla § 43 zakona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a
investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorSich predpisov
uzavretej s klientom ( d’alej len ,, Zdkon o cennych papieroch®). V zmysle Zakona o cennych
papieroch je riadenie portfolia definované ako obhospodarovanie portfolia finanénych nastrojov
v sulade s opravneniami udelenymi klientmi na zdklade volnej Gvahy obhospodarovatel’a.
Obchodnik na zéklade Zmluvy o riadeni portfélia ziskava od klienta plny mandat na riadenie
zvereného finanéného majetku podla investinej stratégie, zvolenej na zéklade investi¢ného
profilu klienta. Klient v takomto pripade ponechéava investi€éné rozhodnutie na Obchodnika.
Obchodnik riadi portfélio klienta bez konzultacie s klientom, mdze nakupovat, predavat’ alebo
inak obchodovat’ s investiénymi nastrojmi v ramci portfolia avSak v sulade so schvalenou a

odstihlasenou investi¢nou stratégiou s klientom.

1.2 Spolo¢nost’ postupuje pokyn schvalenej protistrane, pricom moze urcit kone¢né miesto
vykonu a poskytne naleziti inStrukciu tejto protistrane. Protistrana musi mat’ zavedené
mechanizmy na vybavenie pokynov na pozadovanom mieste vykonu a musi mat platné
mechanizmy, ktoré umoznia spolocnosti dodrziavanie vlastnej stratégie na vykonavanie
pokynov.

Clanok 2
Portfolio

2.1 Portfdliom klienta sa rozumie majetok tvoreny finanénymi nastrojmi, inymi cennymi
papiermi alebo petlaznymi prostriedkami ur¢enymi na kiupu finanénych nastrojov alebo

inych cennych papierov, s ktorymi mé Obchodnik pravo hospodarit’ v stlade so zmluvou
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o riadeni portfélia. Obchody s finanénymi nastrojmi sa uskuto¢fiuji spravidla na
regulovanych trhoch cennych papierov.

2.2 Do majetku klienta je mozné v ramci vykonu riadenia individualnych portfolii nadobudat’ tieto

finan¢né nastroje:
e prevodite'né cenné papiere,
e akcie,
e dlhopisy,
e podielové listy alebo cenné papiere vydavané subjektmi kolektivneho investovania,
e nastroje peiiazného trhu,

¢ iné finan¢né nastroje v zmysle 8 5 Zakona o cennych papieroch.

Clanok 3

Najlepsie vykonanie pokynu z hPadiska druhu finanénych néstrojov pri riadeni portfélia

3.1 Obchodnik definuje pre kazda skupinu finanénych néstrojov spésob vykonania pokynu pri

4.1

riadeni portfolia klienta tak, aby bol pokyn vykonany s najlep$im moznym vysledkom.
Zasady popisané v tejto stratégii nevylucuji, aby spolocnost’ konala inak a to najmi v

pripade, Ze tato stratégia nezabezpeci najlepsi mozny vysledok pre klienta.

Clanok 4

Metodika a frekvencia ocefiovania portfolii

Hodnota portfdlia sa stanovuje na dennej baze. VSeobecne plati, Ze na uréenie hodnoty cenného
papiera, alebo nastroja pefiazného trhu, s ktorym sa obchoduje na zahrani¢nom regulovanom
trhu, sa pouzije ich redlna cena alebo trhovéa cena, ktori na tento deni uverejnil vSeobecne
uznavany informacény systém uverejiiujuci oficialne trhové ceny cennych papierov, alebo
nastrojov penazného trhu, ktory obchodnik pouZziva na urcenie hodnoty cennych papierov,
alebo néstrojov penazného trhu. Po stanoveni hodnoty portfélia je mozné vypocitat’ vykonnost’
portfolia. Na urcCenie ¢asového obdobia vypocltu vykonnosti mézu byt skutoéné pocty dni
nahradené aj poctom tyzdnov, pricom 4 tyZzdne znamenaji 1 mesiac, 13 tyzdiov znamena 3
mesiace, 26 tyzdilov znamena 6 mesiacov, 52 tyzdilov znamena 1 rok a nasobky 52 tyzdnov
znamenaju pocty rokov. Jeden tyzdent znamend 5 pracovnych dni v tyzdni. Tyzdnové hodnoty
su kalkulované z hodno6t rovnakého dna v tyzdni (s vynimkou sviatkov, kedy sa pouzije
hodnota z najblizSiecho predchadzajuceho pracovného dna). Denna vykonnost portfolia je
stanovena ako podiel aktualnej hodnoty portfélia (znizeny o pripadné vklady vykonané v dany
den) k hodnote portfolia v predchadzajici den, vyjadreny v percentach. Vykonnost’ portfolia sa

pocita na dennej baze. Vykonnost' je oCistena o poplatky. Simulovana historickd vykonnost’
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vychadza z udajov o skutoCnej vykonnosti v minulosti, takdto vykonnost vSak nie je

spolahlivym ukazovatel'om vykonnosti v budicnosti.
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