PORTFOLIO KLASIK

High risk rozlozend investicia — doraz sa kladie na vysoky vynos pri vysokej volatilite

ZAKLADNE INFORMACIE OPTIMALNE PORTFOLIO

Referenéna mena: USD
Odporticany investicny horizont:
Minimdlne pat rokov

Minimalna investicia:

3.000 USD / jednorazovo alebo
100USD / pravidelne mesacne
250USD / pravidelne Stvrtiocne
450 USD / pravidelne polrocne
800 USD / pravidelne rocne

Investicné obmedzenia:

Maximdlny podiel akciovyich investicii 100 %

Maximdlny podiel 2-ndsobnyich long certifikétov 50 %

Maximalny podiel shortovyich certifikétov 100 % (50 % pri 2-ndsobnych)

Komu je stratégia urcena:

Stratégia je urcend pre investorov, ktorf uprednostiiujd dihodobé zhodnocovanie svojej investicie pri
vysokej trovni rizika a majui zdujem zhodnocovat svoje pefazné prostriedky v mene USD. Stratégia
je vhodnou alternativou pre investorov, ktorych optimélny investicny horizont je 5 rokov a oakdvaji
vysoky potencidl zhodnotenia pri vysokej volatilite. Investor s High risk stratégiou by mal dhat na
dodrzanie investicného horizontu.

Ciel'investicnej stratégie:

Prostrednictvom selektivneho ,stock-picking” pristupu a vhodnym casovanim jednotlivych investicit
dosiahnut vynos na trovni niekolkondsobku droku z bankovyich depozitov. Vysokd miera rizika sa bude
eliminovat prostrednictvom diverzifikicie portfélia a vyuzivanim hedgingu prostrednictvom shorto-
wych certifiktov. Pri negativnom vyvoji ceny jednatlivych titulov sa pristupuje k prehodnoteniu ich
drZania a konfrontacii nasich ndzorov s analytikmi velkych bank.

ZloZenie portfdlia:

High risk portfdlio je tvorené akciami najma z indexov S&P500, S&P400 MidCap a Russell 3000,
ktoré pozostavajli z akcif viac ako 3000 spolocnosti, ktoré reprezentuji viivoj kapitdlového trhu v USA.
Do portfolia mozu byt tie7 zaradené akcie ETF fondov, ktoré reprezentujd vyvoj indexov, sektorov,
komodit a americkych viadnych a korpordtnych dihopisov, a taktieZ pakové a shortové certifikdty s
maximalne dvojndsobnou pakou, ako aj ETF na VIX index volatility VIXY.

Ocakavané zhodnotenie vs. riziko:

Toto spektrum ukazuje pomer ocakévaného zhodnotenia a relativneho rizika High risk stratégie.
Spektrum je zaloZené na historickych informdcidch a nemadze byt pouZité na predpovedanie budd-
ceho zhodnotenia a rizika. Umiestnenie High risk stratégie v spektre sa moZe menit podia vyvoja
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High risk stratégia v sebe obsahuje riziko kolisania aktudlnej hodnoty investovanej Ciastky a vynosov z nej. Navratnost povodne
investovanej Ciastky nie je zarucend. Minulé vynosy nie st zdrukou vynosov budicich. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek
vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusf podarit dosiahnut. Pred tym, ako investujete, obozndmte sa s podmienkami inves-
tovania, s legislativnymi podmienkami investicie, dariovymi dosledkami a s informaciami o sivisiacich rizikdch uvedenyich na
strnke obchodnika www.capitalmarkets.sk.



PORTFOLIO KLASIK

DYNAMICKA U

Dynamicky rozlozend investicia — doraz sa kladie na vy3si vynos pri vyssej volatilite

ZAKLADNE INFORMACIE OPTIMALNE PORTFOLIO
Referenéna mena: USD
Odportcany investicny horizont:
Minimdlne pat rokov
Minimalna investicia:
3.000 USD / jednorazovo alebo

100 USD / pravidelne mesacne

250 USD / pravidelne Stvrtrocne ® Akce o
450USD / pravidelne polrocne ® Dihopisové ETF
800 USD / pravidelne rocne

Investicné obmedzenia:

Maximdlny podiel akciovyich investici 90 %

Minimdiny podiel dIhopisovyich investicii 10 %

Komu je stratégia urcena:

Stratégia je urcend pre investorov, ktorf uprednostiiujd dihodobé zhodnocovanie svojej investicie pri
vysSej drovni rizika a majd zdujem zhodnocovat svoje pertazné prostriedky v mene USD. Stratégia je
vhodnou alternativou pre investorov, ktorjich optimdlny investicny horizont je 5 rokov a ocakdvajl
vysoky potencidl zhodnotenia pri vys3ej volatilite. Investor s dynamickou stratégiou by mal dbat na
dodrZanie investicného horizontu.

Ciel'investicnej stratégie:

Prostrednictvom selektivneho,,stock-picking” pristupu a vhodnym ¢asovanim jednatlivyich investi-
cif dosiahnut vynos na trovni niekolkondsobku troku z bankovyich depozitov. Vyssia miera rizika sa
bude eliminovat' prostrednictvom diverzifikdcie portfélia a vyuzivanim hedgingu prostrednictvom
dlhopisovyich certifikétov. Pri negativnom vjvoji ceny jednotlivych titulov sa pristupuje k prehodno-
teniu ich drZania a konfrontdcii nasich ndzorov s analytikmi velkych bank.

Zlozenie portfolia:

Dynamické portfdlio je tvorené peniaznymi a dihopisovymi fondmi a akciami najmé z indexov
S&P500 a S&P400 MidCap, ktoré pozostavajl z akcif 900 spolocnost, a reprezentujl vyvoj kapitd-
lového trhu v USA. Do portfdlia mozu byt tieZ zaradené akcie ETF fondov, ktoré reprezentujii vyvoj
indexov, sektorov, komodit a americkych viddnych a korpordtnych dihopisov.

0Ocakavané zhodnotenie vs. riziko:

Toto spektrum ukazuje pomer ocakdvaného zhodnotenia a relativneho rizika dynamickej stratégie.
Spektrum je zalozené na historickych informdcidch a nemdze byt pouZité na predpovedanie budd-
ceho zhodnotenia a rizika. Umiestnenie dynamickej stratégie v spektre sa moZe menit podfa vyvoja
trhu a ekonomiky.
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Dynamickd stratégia v sebe obsahuje riziko kolisania aktudinej hodnoty investovanej ciastky a vynosov z nej. Ndvratnost po-
vodne investovanej Ciastky nie je zarucend. Minulé vynosy nie st zdrukou vynosov budicich. Ciel investicnej stratégie sa aj
napriek vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusf podarit dosiahnut. Pred tym, ako investujete, obozndmte sa s podmien-
kami investovania, s legislativnymi podmienkami investicie, dafovymi dosledkami a s informaciami o stvisiacich rizikéch
uvedenych na stranke obchodnika www.capitalmarkets.sk.



PORTFOLIO KLASIK
Vyvézene rozloZend investicia — ddraz sa kladie na nizSiu volatilitu.

ZAKLADNE INFORMACIE OPTIMALNE PORTFOLIO
Referenéna mena: USD
Odportcany investicny horizont:
Minimdlne tri roky
Minimalna investicia:
3.000 USD / jednorazovo alebo

100 USD / pravidelne mesacne

250 USD / pravidelne Stvrtrocne ® Akce o
450USD / pravidelne polrocne ® Dihopisové ETF
800 USD / pravidelne rocne

Investicné obmedzenia:

Maximdlny podiel akciovyich investicii 70 %

Minimdlny podiel dihopisovych investicif 30 %

Komu je stratégia urcena:

Stratéqgia je urcend pre investorov, ktorf uprednostriuji strednodobé zhodnocovanie svojej investicie
pri nizSej trovni rizika a maju zujem zhodnocovat svoje pertazné prostriedky v mene USD. Stratégia
je vhodnou alternativou pre investorov s optimalnym investicnym horizontom 3 roky, ktorf ocakdvajd
priemerny potencial zhodnotenia pri nizSom riziku.

Ciel'investicnej stratégie:

Prostrednictvom selektivneho, stock-picking” pristupu a vhodnym casovanim jednotlivych investicit
dosiahnut vynos mieme nad trokom z bankovych depozitov. Miera rizika sa bude eliminovat pros-
trednictvom prostrednictvom diverzifikicie portfdlia a vyuzivanim hedgingu prostrednictvom diho-
pisovych certifikétov. Pri negativnom vyvoji ceny jednotlivych titulov sa pristupuje k prehodnoteniu
ich drZania a konfrontcii nasich ndzorov s analytikmi velkych hank.

Zlozenie portfolia:

Vyvdzené portfélio je tvorené periaznymi a dihopisovymi ETF fondmi a akciami najma z indexov
S&P500 a S&P400 MidCap, ktoré pozostdvajli z akcif 900 spolocnost, ktoré reprezentujd vyvoj kapi-
tdlového trhu v USA. Do portfélia mozu byt tieZ zaradené akcie ETF fondov, ktoré reprezentuji vyvoj
indexov, sektorov, komodit a americkych vladnych a korpordtnych dlhopisov.

Ocakavané zhodnotenie vs. riziko:

Toto spektrum ukazuje pomer ocakdvaného zhodnotenia a relativneho rizika vyvdzenej stratégie.
Spektrum je zaloZené na historickych informdcidch a nemadZe byt pouZité na predpovedanie budd-
ceho zhodnotenia a rizika. Umiestnenie vyvazenej stratégie v spektre sa moze menit podla vyvoja
trhu a ekonomiky.
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Vlyvézend stratégia v sebe obsahuje riziko kolisania aktudlnej hodnoty investovanej ¢iastky a vjnosov z nej. Navratnost povod-
ne investovanej ciastky nie je zarucend. Minulé vjnosy nie st zdrukou vynosov buddcich. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek
vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusf podarit dosiahnut. Pred tym, ako investujete, obozndmte sa s podmienkami inves-
tovania, s legislativnymi podmienkami investicie, danovymi dosledkamia s informaciami o stivisiacich rizikdch uvedenyich na
stranke obchodnika www.capitalmarkets.sk.



PORTFOLIO KLASIK

KONZERVATIVNA USD

Konzervativne rozlozena investicia — dorazsa kladie na nizsiu volatilitu

ZAKLADNE INFORMACIE OPTIMALNE PORTFOLIO
Referenéna mena: USD
Odportcany investicny horizont:
Minimdlne tri roky
Minimalna investicia:
3.000 USD / jednorazovo alebo

100 USD / pravidelne mesacne

250 USD / pravidelne Stvrtrocne ® Akce o
450USD / pravidelne polrocne ® Dihopisové ETF
800 USD / pravidelne rocne

Investicné obmedzenia:

Maximdlny podiel akciovyich investicii 60 %

Minimdiny podiel dihopisovyich investicii 40 %

Komu je stratégia urcena:

Konzervativna stratégia je urcend predovsetkym pre investorov uprednostriujicich istotu ndvratnosti
investovanych prostriedkov pred vyskou vynosu. Vynos na rovni mierne nad trokom z bankovyich
depozitov sa dosahuje investovanim do dihapisov, pefiaznyich fondov porovnatelnyich s podielovymi
fondmi. Stratégia je vhodnou alternativou pre investorov, ktori zvazujii uloZit svoje peniaze na kratSiu
dobu, pricom kladu doraz na bezpecnost investovanej iastky.

Ciel'investicnej stratégie:

Prostrednictvom pasivnejsieho ,stock-picking” pristupu k obchodovaniu a vhodnym ¢asovanim
jednotlivyich investicif dosiahnut vynos mierne nad trokom z bankovych depozitov. Miera rizika je
vhodné eliminovat prostrednictvom diverzifikdcie portfdlia a vyuzivanim hedgingu prostrednictvom
dlhopisovyich certifikétov. Pri negativnom vjvoji ceny jednotlivych titulov sa pristupuje k prehodno-
teniu ich drZania a konfrontdcii nasich ndzorov s analytikmi velkych bank.

Zlozenie portfolia:

Konzervativne portfolio je tvorené pefiaznymi a dihopisovymi fondmi a akciami najma z indexov
S&P500 a S&P400 MidCap, ktoré pozostavajli z akcif 900 spolocnost, ktoré reprezentujd vyvoj kapi-
tdlového trhu v USA. Do portfélia mozu byt tieZ zaradené akcie ETF fondov, ktoré reprezentuji vyvoj
indexov, sektorov, komodit a americkych viddnych a korpordtnych dihopisov.

0Ocakavané zhodnotenie vs. riziko:

Toto spektrum ukazuje pomer ocakévaného zhodnotenia a relativneho rizika konzervativnej stra-
tégie. Spektrum je zaloZené na historickych informdcidch a nemadze byt pouZité na predpovedanie
budtceho zhodnotenia a rizika. Umiestnenie konzervativnej stratégie v spektre sa mdze menit podla
vyvoja trhu a ekonomiky.

=

§ High risk
3 Dynamicka
\z
= Vyvézend

£ ,

= Konzervativna

nizke vysoké

RIZIKO

Konzervativna stratégia v sebe obsahuje riziko kolisania aktudInej hodnoty investovanej ciastky a vynosov z nej. Navratnost
povodne investovane] Ciastky nie je zarucend. Minulé vynosy nie st zérukou vynosov buddcich. Ciel investicnej stratégie sa aj
napriek vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusf podarit dosiahnut. Pred tym, ako investujete, obozndmte sa s podmien-
kami investovania, s legislativnymi podmienkami investicie, dafovymi dosledkami a s informaciami o stvisiacich rizikéch
uvedenych na stranke obchodnika www.capitalmarkets.sk.



PORTFOLIO KLASIK

High risk rozlozend investicia — doraz sa kladie na vysoky vynos pri vysokej volatilite

ZAKLADNE INFORMACIE OPTIMALNE PORTFOLIO
Referen¢na mena: EUR
Odportcany investicny horizont:
Minimdlne pat rokov
Minimalna investicia:
3.000 EUR / jednorazovo aleho
100 EUR / pravidelne mesacne A
250 EUR / pravidelne Stvrtrocne ® Akdie
450 EUR / pravidelne polrocne
800 EUR / pravidelne rone

Investicné obmedzenia:

Maximdlny podiel akciovyich investicif 100 %

Maximalny podiel 2 nésobnyich long certifikdtov 50 %

Maximdlny podiel shortovych certifikdtov 100 % (50 % pri 2 ndsobnyich)

Komu je stratégia urcena:

Stratégia je urcend pre investorov, ktorf uprednostiiuju dihodobé zhodnocovanie svojej investicie pri
vysokej drovni rizika a majd zdujem zhodnocovat svoje pertazné prostriedky v mene EUR. Stratégia
je vhodnou alternatfvou pre investorov, ktorych optimlny investicny horizont je 5 rokov a ocakdvajd
vysoky potencidl zhodnotenia pri vysokej volatilite. Investor s High risk stratégiou by mal dbat na
dodrzanie investicného horizontu.

Ciel'investicnej stratégie:

Prostrednictvom selektivneho ,stock-picking” pristupu a vhodnym ¢asovanim jednotlivyich investicif
dosiahnutvjnos na drovni niekolkondsobku troku zbankovych depozitov. Vysokd mierarizika sa bude
eliminovat prostrednictvom diverzifikdcie portfélia a vyuzivanim hedgingu prostrednictvom shorto-
vych certifikdtov. Pri negativnom vyvoji ceny jednotlivyich titulov sa pristupuje k prehodnoteniu ich
drZania a konfrontacii nasich ndzorov s analytikmi velkych bank.

ZloZenie portfolia:

High risk portfdlio je tvorené akciami najmd z indexu DJ EURO STOXX 600, ktory pozostava z akci
600 spolocnosti, ktoré reprezentujli vyvoj kapitalového trhu v eurdpskom regione. Do portfélia mézu
byt tieZ zaradené akcie ETF fondov, ktoré reprezentujd vyvoj hlavnych eurdpskych indexov, sektorov,
komodit a nemeckych a franctizskych viddnych dihopisov, a taktieZ pakové a shortové certifikdty s
maximéine dvojndsobnou pakou.

Ocakavané zhodnotenie vs. riziko:

Toto spektrum ukazuje pomer ocakdvaného zhodnotenia a relativneho rizika High risk stratégie.
Spektrum je zalozené na historickych informdcidch a nemdze byt pouZité na predpovedanie budd-
ceho zhodnotenia a rizika. Umiestnenie High risk stratégie v spekire sa moZe menit podia vyvoja
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High risk stratégia v sebe obsahuje riziko kolisania aktudinej hodnoty investovanej ciastky a vynosov z nej. Névratnost povodne
investovanej Ciastky nie je zarucend. Minulé vynosy nie st zarukou vynosov budtcich. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek
vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusf podarit dosiahnut. Pred tym, ako investujete, obozndmte sa s podmienkami inves-
tovania, s legislativnymi podmienkami investicie, danovymi dosledkamia s informaciami o stivisiacich rizikdch uvedenyich na
stranke obchodnika www.capitalmarkets.sk.



PORTFOLIO KLASIK

DYNAMICKA EUR

Dynamicky rozlozend investicia — doraz sa kladie na vy33i vynos pri vy33ej volatilite

ZAKLADNE INFORMACIE OPTIMALNE PORTFOLIO
Referen¢na mena: EUR
Odportcany investicny horizont:
Minimdlne pat rokov
Minimalna investicia:
3.000 EUR / jednorazovo aleho

100 EUR / pravidelne mesacne

250 EUR / pravidelne Stvrtiocne ® Akce o
450EUR / pravidelne polrocne ® Dihopisové ETF
800 EUR / pravidelne rone

Investicné obmedzenia:

Maximdlny podiel akciovyich investici 90 %

Minimdiny podiel dIhopisovyich investicii 10 %

Komu je stratégia urcena:

Stratégia je urcend pre investorov, ktorf uprednostiiujd dihodobé zhodnocovanie svojej investicie pri
vySSej drovni rizika a majd zdujem zhodnocovat svoje pertazné prostriedky v mene EUR. Stratégia je
vhodnou alternativou pre investorov, ktorjich optimdlny investicny horizont je 5 rokov a ocakdvajl
vysoky potencidl zhodnotenia pri vys3ej volatilite. Investor s dynamickou stratégiou by mal dbat na
dodrZanie investicného horizontu.

Ciel'investicnej stratégie:

Prostrednictvom selektivneho,,stock-picking” pristupu a vhodnym ¢asovanim jednatlivyich investi-
cif dosiahnut vynos na trovni niekolkondsobku troku z bankovyich depozitov. Vyssia miera rizika sa
bude eliminovat' prostrednictvom diverzifikdcie portfélia a vyuzivanim hedgingu prostrednictvom
dlhopisovyich certifikétov. Pri negativnom vjvoji ceny jednotlivych titulov sa pristupuje k prehodno-
teniu ich drZania a konfrontdcii nasich ndzorov s analytikmi velkych bank.

Zlozenie portfolia:

Dynamické portfdlio je tvorené pertaznymi a dihopisovymi ETF fondmi a akciami najmd z indexu

DJ EURO STOXX 600, ktory pozostéva z akcif 600 spolocnosti, ktoré reprezentuji vyvoj kapitdlového
trhu v eurdpskom regidne. Do portfélia mozu byt tieZ zaradené akcie ETF fondov, ktoré reprezentujd
vyvoj hlavnych eurdpskych indexov, sektorov, komodit a nemeckych a franctzskych viddnych dI-
hopisov.

Ocakavané zhodnotenie vs. riziko:

Toto spektrum ukazuje pomer ocakdvaného zhodnotenia a relativneho rizika dynamickej stratégie.
Spektrum je zaloZené na historickych informdcidch a nemadZe byt pouZité na predpovedanie budd-
ceho zhodnotenia a rizika. Umiestnenie dynamickej stratégie v spekire sa moze menit podla vyvoja

trhu a ekonomiky.
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Dynamickd stratégia v sebe obsahuje riziko kolisania aktudinej hodnoty investovanej ciastky a vynosov z nej. Ndvratnost po-
vodne investovanej Ciastky nie je zarucend. Minulé vynosy nie st zdrukou vynosov budicich. Ciel investicnej stratégie sa aj
napriek vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusf podarit dosiahnut. Pred tym, ako investujete, obozndmte sa s podmien-
kami investovania, s legislativnymi podmienkami investicie, dafovymi dosledkami a s informaciami o stvisiacich rizikéch
uvedenych na stranke obchodnika www.capitalmarkets.sk.



PORTFOLIO KLASIK

VYVAZENA EUR

Vyvézene rozloZend investicia — ddraz sa kladie na nizSiu volatilitu.

ZAKLADNE INFORMACIE OPTIMALNE PORTFOLIO
Referen¢na mena: EUR
Odportcany investicny horizont:
Minimdlne tri roky
Minimalna investicia:
3.000 EUR / jednorazovo aleho

100 EUR / pravidelne mesacne

250 EUR / pravidelne Stvrtiocne ® Akce o
450EUR / pravidelne polrocne ® Dihopisové ETF
800 EUR / pravidelne rone

Investicné obmedzenia:

Maximdlny podiel akciovyich investicii 70 %

Minimdlny podiel dihopisovych investicif 30 %

Komu je stratégia urcena:

Stratéqgia je urcend pre investorov, ktorf uprednostriuji strednodobé zhodnocovanie svojej investicie
pri nizSej trovni rizika a majui zaujem zhodnocovat svoje periazné prostriedky v mene EUR. Stratégia
je vhodnou alternativou pre investorov s optimalnym investicnym horizontom 3 roky, ktorf ocakdvajd
priemerny potencial zhodnotenia pri nizSom riziku.

Ciel'investicnej stratégie:

Prostrednictvom pasivnejSieho ,stock-picking” pristupu k obchodovaniu a vhodnym Casovanim
jednotlivych investicif dosiahnut vynos mierne nad drokom z bankovyich depozitov. Miera rizika je
vhodné eliminovat prostrednictvom diverzifikacie portfélia a vyuzivanim hedgingu prostrednictvom
dlhopisovych certifikétov. Pri negativnom vjvoji ceny jednotlivych titulov sa pristupuje k prehodno-
teniu ich drZania a konfrontacii nasich nézorov s analytikmi velkyich bank.

Zlozenie portfolia:

Vlyvdzené portfdlio je tvorené pefaznymi a dihopisovymi ETF fondmi a akciami najma z indexu DJ
EURQ STOXX 600, ktory pozostava z akcif 600 spolocnost, ktoré reprezentuji vyvoj kapitalového trhu
v eurdpskom regiéne. Do portfdlia mozu byt tieZ zaradené akcie ETF fondov, ktoré reprezentuji viivoj
hlavnych eurdpskych indexov, sektorov, komodit a nemeckych a franctzskych viddnych dihopisov.

Ocakavané zhodnotenie vs. riziko:

Toto spektrum ukazuje pomer ocakdvaného zhodnotenia a relativneho rizika vyvdzenej stratégie.
Spektrum je zaloZené na historickych informdcidch a nemadZe byt pouZité na predpovedanie budd-
ceho zhodnotenia a rizika. Umiestnenie vyvazenej stratégie v spektre sa moze menit podla vyvoja

trhu a ekonomiky.
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Vlyvézend stratégia v sebe obsahuje riziko kolisania aktudlnej hodnoty investovanej ¢iastky a vjnosov z nej. Navratnost povod-
ne investovanej ciastky nie je zarucend. Minulé vjnosy nie st zdrukou vynosov buddcich. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek
vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusf podarit dosiahnut. Pred tym, ako investujete, obozndmte sa s podmienkami inves-
tovania, s legislativnymi podmienkami investicie, danovymi dosledkamia s informaciami o stivisiacich rizikdch uvedenyich na
stranke obchodnika www.capitalmarkets.sk.



PORTFOLIO KLASIK

KONZERVATIVNA EUR

Konzervativne rozlozena investicia — doraz sa kladie na nizsiu volatilitu.

ZAKLADNE INFORMACIE OPTIMALNE PORTFOLIO
Referen¢na mena: EUR
Odportcany investicny horizont:
Minimdlne tri roky
Minimalna investicia:
3.000 EUR / jednorazovo aleho

100 EUR / pravidelne mesacne

250 EUR / pravidelne Stvrtiocne ® Akce o
450EUR / pravidelne polrocne ® Dihopisové ETF
800 EUR / pravidelne rone

Investicné obmedzenia:

Maximalny podiel akciovyich investicif 60 %

Minimdlny podiel dihopisovych investicif 40 %

Komu je stratégia urcena:

Konzervativna stratégia je urend predovsetkym pre investorov uprednostriujicich istotu ndvratnosti
investovanych prostriedkov pred vyskou vynosu. Vynos na rovni mierne nad trokom z bankovych
depozitov sa dosahuje investovanim do dihopisov, pefiaznyich fondov porovnatelnyich s podielovymi
fondmi. Stratégia je vhodnou alternativou pre investorov, ktorf zvazujii uloZit svoje peniaze na kratSiu
dobu, pricom kladd ddraz na bezpecnost investovanej Ciastky.

Ciel'investicnej stratégie:

Prostrednictvom pasivnejsieho ,stock-picking” pristupu k obchodovaniu a vhodnym Casovanim
jednotlivyich investicif dosiahnut vynos mierne nad trokom z bankovych depozitov. Miera rizika je
vhodné eliminovat prostrednictvom diverzifikdcie portfdlia a vyuzivanim hedgingu prostrednictvom
dlhopisovych certifikatov. Pri negativnom vyvoji ceny jednotlivych titulov sa pristupuje k prehodno-
teniu ich drZania a konfrontacii nasich nézorov s analytikmi velkyich bank.

Zlozenie portfolia:

Konzervativne portfdlio je tvorené penaznymi a dihopisovymi ETF fondmi a akciami najmd z indexu
DJ EURQ STOXX 600, ktory pozostava z akcif 600 spolocnosti, ktoré reprezentuj vyvoj kapitalového
trhu v eurdpskom regine. Do portfélia mozu byt tieZ zaradené akcie ETF fondov, ktoré reprezentuj
vyvoj hlavnych eurdpskych indexov, sektorov, komodit a nemeckych a franctizskych viddnych a kor-
portnych dlhopisov.

0Ocakavané zhodnotenie vs. riziko:

Toto spektrum ukazuje pomer ocakdvaného zhodnotenia a relativneho rizika konzervativnej stra-
tégie. Spektrum je zaloZené na historickych informdcidch a nemoZe byt pouzité na predpovedanie
budiceho zhodnotenia a rizika. Umiestnenie konzervativnej stratégie v spektre sa moze menit podla
vyvoja trhu a ekonomiky.
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Konzervativna stratégia v sebe obsahuje riziko kolisania aktudInej hodnoty investovanej ciastky a vynosov z nej. Navratnost
povodne investovane] Ciastky nie je zarucend. Minulé vynosy nie st zérukou vynosov buddcich. Ciel investicnej stratégie sa aj
napriek vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusf podarit dosiahnut. Pred tym, ako investujete, obozndmte sa s podmien-
kami investovania, s legislativnymi podmienkami investicie, dafovymi dosledkami a s informaciami o stvisiacich rizikéch
uvedenych na stranke obchodnika www.capitalmarkets.sk.



HODNOTOVE PORTFOLIO

Ddraz sa kladie na vysoky vynos pri vysokej volatilite

ZAKLADNE INFORMACIE OPTIMALNE PORTFOLIO

Referenéna mena: USD
Minimalny investiny horizont:
5 rokov

Minimalna investicia:
3.000USD / jednorazovo

Investicné obmedzenia: ® Akdie
Maximdlny podiel akciovyich investicii 100 %

Maximdlny podiel 2 ndsobnych long certifikdtov 50 %

Maximdlny podiel shortovych certifikdtov 100 % (50 % pri 2 ndsobnych)

Komu je stratégia urena:

Stratégia je urcend pre investorov, ktorf uprednostiiujd dihodobé zhodnocovanie svojej investicie pri
vysokej trovni rizika a majui zdujem zhodnocovat svoje peazné prostriedky v mene USD. Stratégia
je vhodnou alternativou pre investorov, ktorych optimélny investicny horizont je 5 rokov a oakdvaji
vysoky patencidl zhodnotenia pri vysokej volatilite. Investor s High risk stratégiou by mal dbat na
dodrzanie investicného horizontu.

Ciel'investicnej stratégie:

Prostrednictvom selektivneho ,stock-picking” pristupu a vhodnym Casovanim jednotlivych in-
vesticif dosiahnut vynos na trovni niekolkondsobku troku z bankovych depozitov. Vysoka miera
rizika sa bude eliminovat prostrednictvom diverzifikdcie portfdlia a vyuzivanim hedgingu pros-
trednictvom shortovjich certifikdtov. Pri negativnom vyvoji ceny jednotlivych titulov sa pristupuje
k prehodnoteniu ich drZania a konfrontdcii nasich nazorov s analytikmi velkych bank.

Zlozenie portfolia:

High risk portfdlio je tvorené akciami najmd z indexov ako S&P500, S&P400 MidCap, NASDAQ, DOW
JONES a Russell 3000, ktoré reprezentujd vyvoj kapitdlového trhu v USA. Skladba portfdlia pozostava
7 akciovych titulov, ktoré vykazujd nadstandardny rast hodnoty akcif a spolocnosti vykazujd stabilny
rast zisku za poslednych 5 rokov od ich zaradenie do portfélia. Do portfolia mozu byt tiez zaradené
akie ETF fondov, ktoré reprezentujti vyvoj sektorov, komodit a americkyich viddnych a korpordtnych
dlhopisov, a taktiez pakové a shortové certifikdty s maximdlne dvojnasobnou pakou, ako aj ETF na
VIXindex volatility VIXY.

Ocakavané zhodnotenie vs. riziko:

Toto spektrum ukazuje pomer ocakdvaného zhodnotenia a relativneho rizika High risk stratégie.
Spektrum je zalozené na historickych informdcidch a nemadze byt pouZité na predpovedanie budd-
ceho zhodnotenia a rizika. Umiestnenie High risk stratégie v spekre sa mdze menit podla vyvoja

trhu a ekonomiky.
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High risk stratégia v sebe obsahuje riziko kolisania aktudinej hodnoty investovanej ciastky a vynosov z nej. Névratnost povodne
investovanej Ciastky nie je zarucend. Minulé vynosy nie st zarukou vynosov budtcich. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek
vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusf podarit dosiahnut. Pred tym, ako investujete, obozndmte sa s podmienkami inves-
tovania, s legislativnymi podmienkami investicie, danovymi dosledkamia s informaciami o stivisiacich rizikdch uvedenyich na
stranke obchodnika www.capitalmarkets.sk.



HODNOTOVE PORTFOLIO

DYNAMICKA USD

Ddraz sa kladie na vyssi vynos pri vy33ej volatilite

ZAKLADNE INFORMACIE OPTIMALNE PORTFOLIO
Referenéna mena: USD
Minimalny investiny horizont:

5 rokov

Minimélna investicia:

3.000USD / jednorazovo

Investitné obmedzenia: ® Akdie
Maximalny podiel akciovyich investicif 90 % ® Dihopisové ETF

Minimélny podiel dihapisovyich investicif 10 %

Komu je stratégia urcena:

Stratégia je urcend pre investorov, ktorf uprednostiiujd dihodobé zhodnocovanie svojej investicie pri
vy33ej rovni rizika a majui zujem zhodnocovat svoje pefiazné prostriedky v mene USD. Stratégia je
vhodnou alternativou pre investorov, ktorych optimdlny investicny horizont je 5 rokov a ocakavaji
vysoky potencidl zhodnotenia pri vys3ej volatilite. Investor s dynamickou stratégiou by mal dbat na
dodrzanie investicného horizontu.

Ciel'investicnej stratégie:

Prostrednictvom selektivneho ,stock-picking” pristupu a vhodnym casovanim jednotlivych investi-
(il dosiahnut vyinos na trovni niekolkondsobku troku z bankovyich depozitov. Vyssia miera rizika sa
bude eliminovat prostrednictvom diverzifikécie portfdlia a vyuZivanim hedgingu prostrednictvom
dlhopisovych certifikétov. Pri negativnom vjvoji ceny jednotlivych titulov sa pristupuje k prehodno-
teniu ich drZania a konfrontadii nasich ndzorov s analytikmi velkych bank.

Zlozenie portfolia:

Dynamické portfélio je tvorené akciami najma z indexov ako S&P500, S&P400 MidCap, NASDAQ,
DOW JONES a Russell 3000, ktoré reprezentuji vyvoj kapitalového trhu v USA. Skladba portfélia
pozostdva z akciovych titulov, ktoré vykazujd nadStandardny rast hodnoty akdf a spolocnosti vy-
kazuji stabilny rast zisku za poslednyich 5 rokov od ich zaradenia do portfdlia. Doraz sa kladie vyber
akcovych titulov vykazujicich potencidch zhodnotenia pri dihodobom drZanf pozicie. Do portfdlia
mozZu byt tie7 zaradené akcie ETF fondov, ktoré reprezentuji vyvoj sektorov, komodit a americkych
viddnych a korpordtnych dihopisov.

0Ocakavané zhodnotenie vs. riziko:

Toto spektrum ukazuje pomer ocakdvaného zhodnotenia a relativneho rizika dynamickej stratégie.
Spektrum je zalozené na historickych informdcidch a nemdze byt pouZité na predpovedanie budd-
ceho zhodnotenia a rizika. Umiestnenie dynamickej stratégie v spektre sa moZe menit podfa vyvoja
trhu a ekonomiky.
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Dynamickd stratégia v sebe obsahuje riziko kolisania aktudinej hodnoty investovanej ciastky a vynosov z nej. Ndvratnost po-
vodne investovanej Ciastky nie je zarucend. Minulé vynosy nie st zdrukou vynosov budicich. Ciel investicnej stratégie sa aj
napriek vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusf podarit dosiahnut. Pred tym, ako investujete, obozndmte sa s podmien-
kami investovania, s legislativnymi podmienkami investicie, dafovymi dosledkami a s informaciami o stvisiacich rizikéch
uvedenych na stranke obchodnika www.capitalmarkets.sk.



HODNOTOVE PORTFOLIO
Dorazsa kladie na nizSiu volatilitu.
ZAKLADNE INFORMACIE OPTIMALNE PORTFOLIO

Referenéna mena: USD
Minimalny investiny horizont:

3 roky

Minimélna investicia:

3.000USD / jednorazovo

Investitné obmedzenia: ® Akdie
Maximalny podiel akciovyich investicif 70 % ® Dihopisové ETF

Minimélny podiel dihapisovyich investicif 30 %

Komu je stratégia urcena:

Stratégia je urcend pre investorov, ktorf uprednostriuju strednodobé zhodnocovanie svojej investicie
pri nizsej drovni rizika a majui zaujem zhodnocovat svoje periazné prostriedky v mene USD. Stratégia
je vhodnou alterativou pre investorov s optimalnym investicnym horizontom 3 roky, ktorf ocakdvaji
priemerny potencial zhodnotenia pri nizsom riziku.

Ciel'investicnej stratégie:

Prostrednictvom selektfvneho, stock-picking” pristupu a vhodnym ¢asovanim jednotlivyich investicit
dosiahnut vynos mierne nad irokom z bankovych depozitov. Miera rizika sa bude eliminovat pros-
trednictvom prostrednictvom diverzifikdcie portfdlia a vyuzivanim hedgingu prostrednictvom dlho-
pisovych certifikétov. Pri negativnom vyvoji ceny jednotlivych titulov sa pristupuje k prehodnoteniu
ich drzania a konfrontdcii nasich ndzorov s analytikmi velkyich bank.

Zlozenie portfolia:

Vyvdzené portfolio je tvorené akciami najma z indexov ako S&P500, S&P400 MidCap, NASDAQ, DOW
JONES a Russell 3000, ktoré reprezentujd vyvoj kapitlového trhu v USA. Skladba portfdlia pozostava
7 akciovych titulov, ktoré vykazujd nadstandardny rast hodnoty akcif a spolocnosti vykazujd stabilny
rast zisku za poslednyich 5 rokov od ich zaradenia do portfdlia. Do portfdlia méZu byt tie zaradené
akdie ETF fondov, ktoré reprezentujl vyvoj sektorov, komodit a americkyich viddnych a korpordtnych
dlhapisov.

Ocakavané zhodnotenie vs. riziko:

Toto spektrum ukazuje pomer ocakavaného zhodnotenia a relativneno rizika vyvdzenej stratégie.
Spektrum je zalozené na historickych informdcidch a nemdze byt pouZité na predpovedanie budd-
ceho zhodnotenia a rizika. Umiestnenie vyvdzenej stratégie v spekire sa moZe menit podfa vyvoja
trhu a ekonomiky.
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Vlyvézend stratégia v sebe obsahuje riziko kolisania aktudlnej hodnoty investovanej ¢iastky a vjnosov z nej. Navratnost povod-
ne investovanej ciastky nie je zarucend. Minulé vjnosy nie st zdrukou vynosov buddcich. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek
vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusf podarit dosiahnut. Pred tym, ako investujete, obozndmte sa s podmienkami inves-
tovania, s legislativnymi podmienkami investicie, danovymi dosledkamia s informaciami o stivisiacich rizikdch uvedenyich na
stranke obchodnika www.capitalmarkets.sk.



HODNOTOVE PORTFOLIO

KONZERVATIVNA USD

Dorazsa kladie na nizSiu volatilitu

ZAKLADNE INFORMACIE OPTIMALNE PORTFOLIO
Referenéna mena: USD
Minimalny investiny horizont:

3 roky

Minimélna investicia:

3.000USD / jednorazovo

Investitné obmedzenia: ® Akdie
Maximalny podiel akciovyich investicif 60 % ® Dihopisové ETF

Minimélny podiel dihapisovyich investicif 40 %

Komu je stratégia urcena:

Konzervativna stratégia je urcend predovsetkym pre investorov uprednostiujlicich istotu navratnosti
investovanyich prostriedkov pred vykou vjnosu. Vijnos na drovni mieme nad rokom z bankovych
depozitov sa dosahuje investovanim do dihopisov, pefiaznyich fondov porovnatelnych s podielovymi
fondmi. Stratégia je vhodnou alternatfvou pre investorov, ktorf zvazujii uloZit svoje peniaze po dobu
minimdlne 3 roky, pricom kladu doraz na bezpecnost investovanej ciastky.

Ciel'investicnej stratégie:

Prostrednictvom pasfvnejsieho ,stock-picking”  pristupu k obchodovaniu a vhodnym Casovanim
jednotlivych investicif dosiahnut vjnos mieme nad drokom z bankovyich depozitov. Miera rizika je
vhodné eliminovat prostrednictvom diverzifikacie portfélia a vyuzivanim hedgingu prostrednictvom
dlhopisovych certifikétov. Pri negativnom vjvoji ceny jednotlivych titulov sa pristupuje k prehodno-
teniu ich drZania a konfrontacii nasich nézorov s analytikmi velkyich bank.

Zlozenie portfolia:

Konzervativne portfolio je tvorené akciami najma z indexov ako S&P500, S&P400 MidCap, NASDAQ,
DOW JONES a Russell 3000, ktoré reprezentuji vyvoj kapitdlového trhu v USA. Skladba portfdlia po-
70stdva z akdovych titulov, ktoré vykazuju nadStandardny rast hodnoty akdif a spolocnosti vykazujd
stabilny rast zisku za poslednyich 5 rokov od ich zaradenia do portfélia. Do portfdlia mozu byt tiez
zaradené akcie ETF fondov, ktoré reprezentuji viivoj sektorov, komodit a americkych viddnych a kor-
pordtnych dihopisov.

Ocakavané zhodnotenie vs. riziko:

Toto spektrum ukazuje pomer ocakdvaného zhodnotenia a relativneho rizika konzervativnej stra-
tégie. Spektrum je zaloZené na historickych informdcidch a nemoZe byt pouzité na predpovedanie
budiceho zhodnotenia a rizika. Umiestnenie konzervativnej stratégie v spektre sa moze menit podla
vyvoja trhu a ekonomiky.
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Konzervativna stretégia v sebe obsahuje riziko kolisania aktudInej hodnoty investovanej ciastky a vynosov z nej. Navratnost
povodne investovane] Ciastky nie je zarucend. Minulé vynosy nie st zérukou vynosov buddcich. Ciel investicnej stratégie sa aj
napriek vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusf podarit dosiahnut. Pred tym, ako investujete, obozndmte sa s podmien-
kami investovania, s legislativnymi podmienkami investicie, dafovymi dosledkami a s informaciami o stvisiacich rizikéch
uvedenych na stranke obchodnika www.capitalmarkets.sk.



HODNOTOVE PORTFOLIO

Ddraz sa kladie na vysoky vynos pri vysokej volatilite

ZAKLADNE INFORMACIE OPTIMALNE PORTFOLIO
Referen¢na mena: EUR
Minimalny investiny horizont:
5rokov

Minimalna investicia:

3.000 EUR / jednorazovo

Investitné obmedzenia: ® Akdie
Maximdlny podiel akciovyich investicii 100 %

Maximdlny podiel 2 ndsobnych long certifikdtov 50 %

Maximdlny podiel shortovych certifikdtov 100 % (50 % pri 2 ndsobnyich)

Komu je stratégia urena:

Stratégia je urcend pre investorov, ktorf uprednostiiujd dihodobé zhodnocovanie svojej investicie pri
vysokej trovni rizika a majd zdujem zhodnocovat svoje pefiazné prostriedky v mene EUR. Stratégia
je vhodnou alternativou pre investorov, ktorych optimélny investicny horizont je 5 rokov a oakdvaji
vysoky potencidl zhodnotenia pri vysokej volatilite. Investor s High risk stratégiou by mal dbat na
dodrzanie investicného horizontu.

Ciel'investicnej stratégie:

Prostrednictvom selektfvneho,,stock-picking” pristupu a vhodnym ¢asovanim jednotlivych investicii
dosiahnut vynos na trovni niekolkondsobku droku z bankovyich depozitov. Vysokd miera rizika sa bude
eliminovat prostrednictvom diverzifikicie portfélia a vyuZivanim hedgingu prostrednictvom shorto-
wych certifiktov. Pri negativnom vyvoji ceny jednatlivych titulov sa pristupuje k prehodnateniu ich
drZania a konfrontdci nasich ndzorov s analytikmi velkych bank.

Zlozenie portfolia:

High risk portfdlio je tvorené akciami najmd zo $irokého indexu DJ EURQ STOXX 600, ktory repre-
zentuji vyvoj kapitalového trhu v eurdpskom regione. Skladba portfélia pozostava z akciovych ti-
tulov, ktoré vykazujd nadstandardny rast hodnoty akcif a spolocnosti vykazujd stabilny rast zisku za
poslednych 5 rokov od ich zaradenia do portfdlia. Do portfdlia moZu byt tie7 zaradené akcie ETF
fondov, ktoré reprezentujd vyvoj hlavnyich eurdpskych komodit, nemeckych a francizskych viddnych
dlhopisov, a taktieZ pakové a shortové certifikty s maximdine dvojndsobnou pakou.

0Ocakavané zhodnotenie vs. riziko:

Toto spektrum ukazuje pomer ocakévaného zhodnotenia a relativneho rizika High risk stratégie.
Spektrum je zaloZené na historickych informdcidch a nemdzZe byt pouZité na predpovedanie budd-
ceho zhodnotenia a rizika. Umiestnenie High risk stratégie v spekre sa moze menit podia vyvoja

trhu a ekonomiky.

>

2

=
3 Dynamicka
~z
= Vyvézend

=

= Konzervativna

nizke vysoké
RIZIKO

High risk stretégia v sebe obsahuje riziko kolisania aktudInej hodnoty investovanej ciastky a vynosov z nej. Névratnost povodne
investovanej Ciastky nie je zarucend. Minulé vynosy nie st zarukou vynosov buddcich. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek
vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusf podarit dosiahnut. Pred tym, ako investujete, obozndmte sa s podmienkami inves-
tovania, s legislativnymi podmienkami investicie, danovymi dosledkamia s informaciami o stivisiacich rizikdch uvedenyich na
stranke obchodnika www.capitalmarkets.sk.



HODNOTOVE PORTFOLIO

DYNAMICKA EUR

Ddraz sa kladie na vyssi vynos pri vy33ej volatilite

ZAKLADNE INFORMACIE OPTIMALNE PORTFOLIO
Referen¢na mena: EUR
Minimalny investiny horizont:

5 rokov

Minimélna investicia:

3.000 EUR / jednorazovo

Investitné obmedzenia: ® Akdie
Maximalny podiel akciovyich investicif 90 % ® Dihopisové ETF

Minimélny podiel dihapisovyich investicif 10 %

Komu je stratégia urcena:

Stratégia je urcend pre investorov, ktorf uprednostiiujd dihodobé zhodnocovanie svojej investicie pri
vy33ej rovni rizika a majui zaujem zhodnocovat svoje pefiazné prostriedky v mene EUR. Stratégia je
vhodnou alternativou pre investorov, ktorych optimdlny investicny horizont je 5 rokov a ocakavaji
vysoky potencidl zhodnotenia pri vys3ej volatilite. Investor s dynamickou stratégiou by mal dbat na
dodrzanie investicného horizontu.

Ciel'investicnej stratégie:

Prostrednictvom selektivneho ,stock-picking” pristupu a vhodnym casovanim jednotlivych investi-
(il dosiahnut vyinos na trovni niekolkondsobku troku z bankovyich depozitov. Vyssia miera rizika sa
bude eliminovat prostrednictvom diverzifikécie portfdlia a vyuZivanim hedgingu prostrednictvom
dlhopisovych certifikétov. Pri negativnom vjvoji ceny jednotlivych titulov sa pristupuje k prehodno-
teniu ich drZania a konfrontadii nasich ndzorov s analytikmi velkych bank.

Zlozenie portfolia:

Dynamické portfélio je tvorené akciami najma z Sirokého indexu DJ EURQ STOXX 600, ktoré reprezen-
1)l vyvoj kapitalového trhu v eurépskom regione. Skladba portfdlia pozostdva z akciovych titulov,
ktoré vykazujd nadstandardny rast hodnoty akcif a spolocnosti vykazuju stabilny rast zisku za posled-
nych 5 rokov od ich zaradenia do portfdlia. Do portfélia mézu byt tieZ zaradené akcie ETF fondov, kto-
ré reprezentujli vyvoj hlavnyich eurdpskych komodit, nemeckjich a franctizskych viddnych dihopisov.

0Ocakavané zhodnotenie vs. riziko:

Toto spektrum ukazuje pomer ocakdvaného zhodnotenia a relativneho rizika dynamickej stratégie.
Spektrum je zalozené na historickych informdcidch a nemdze byt pouZité na predpovedanie budd-
ceho zhodnotenia a rizika. Umiestnenie dynamickej stratégie v spektre sa moZe menit podfa vyvoja
trhu a ekonomiky.
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Dynamickd stratégia v sebe obsahuje riziko kolisania aktudinej hodnoty investovanej ciastky a vynosov z nej. Ndvratnost po-
vodne investovanej Ciastky nie je zarucend. Minulé vynosy nie st zdrukou vynosov budicich. Ciel investicnej stratégie sa aj
napriek vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusf podarit dosiahnut. Pred tym, ako investujete, obozndmte sa s podmien-
kami investovania, s legislativnymi podmienkami investicie, dafovymi dosledkami a s informaciami o stvisiacich rizikéch
uvedenych na stranke obchodnika www.capitalmarkets.sk.



HODNOTOVE PORTFOLIO

VYVAZENA EUR

Dorazsa kladie na nizSiu volatilitu.

ZAKLADNE INFORMACIE OPTIMALNE PORTFOLIO
Referen¢na mena: EUR
Minimalny investiny horizont:

3 roky

Minimélna investicia:

3.000 EUR / jednorazovo

Investitné obmedzenia: ® Akdie
Maximalny podiel akciovyich investicif 70 % ® Dihopisové ETF

Minimélny podiel dihapisovyich investicif 30 %

Komu je stratégia urcena:

Stratégia je urcend pre investorov, ktorf uprednostriuju strednodobé zhodnocovanie svojej investicie
pri nizsej drovni rizika a maj zaujem zhodnocovat svoje pefiazné prostriedky v mene EUR. Stratégia
je vhodnou alterativou pre investorov s optimalnym investicnym horizontom 3 roky, ktorf ocakdvaji
priemerny potencial zhodnotenia pri nizsom riziku.

Ciel'investicnej stratégie:

Prostrednictvom selektfvneho, stock-picking” pristupu a vhodnym ¢asovanim jednotlivyich investicit
dosiahnut vynos mierne nad drokom z bankovych depozitov. Miera rizika sa bude eliminovat pro-
strednictvom diverzifikdcie portfélia a vyuzivanim hedgingu prostrednictvom dihopisovyich certifi-
kétov. Pri negativnom vyvoji ceny jednotlivych titulov sa pristupuje k prehodnoteniu ich drZania a
konfrontdcii nasich ndzorov s analytikmi velkych bank.

Zlozenie portfolia:

Vyvdzené portfdlio je tvorené akciami najma z Sirokého indexu DJ EURO STOXX 600, ktoré reprezen-
tujli vyvoj kapitalového trhu v eurépskom regione. Skladba portfdlia pozostava z akciovych titulov,
ktoré vykazujd nadstandardny rast hodnoty akcif a spolocnosti vykazujt stabilny rast zisku za posled-
nych 5 rokov od ich zaradenia do portfdlia. Do portfélia mozu byt tieZ zaradené akcie ETF fondov, kto-
ré reprezentujli vyvoj hlavnyich eurdpskych komodit, nemeckjich a francizskych viddnych dihopisov.

Ocakavané zhodnotenie vs. riziko:

Toto spektrum ukazuje pomer ocakdvaného zhodnotenia a relativneho rizika vyvdzenej stratégie.
Spektrum je zaloZené na historickych informdcidch a nemadZe byt pouZité na predpovedanie budd-
ceho zhodnotenia a rizika. Umiestnenie vyvazenej stratégie v spektre sa moze menit podia vyvoja
trhu a ekonomiky.
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Vlyvézend stratégia v sebe obsahuje riziko kolisania aktudlnej hodnoty investovanej ¢iastky a vjnosov z nej. Navratnost povod-
ne investovanej ciastky nie je zarucend. Minulé vjnosy nie st zdrukou vynosov buddcich. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek
vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusf podarit dosiahnut. Pred tym, ako investujete, obozndmte sa s podmienkami inves-
tovania, s legislativnymi podmienkami investicie, danovymi dosledkamia s informaciami o stivisiacich rizikdch uvedenyich na
stranke obchodnika www.capitalmarkets.sk.



HODNOTOVE PORTFOLIO

KONZERVATIVNA EUR

Dorazsa kladie na nizSiu volatilitu.

ZAKLADNE INFORMACIE OPTIMALNE PORTFOLIO
Referen¢na mena: EUR
Minimalny investiny horizont:

3 roky

Minimalna investicia:

3.000 EUR / jednorazovo

Investicné obmedzenia: ® Akdie
Maximalny podiel akciowyich investicif 60 % ® Dihopisové ETF

Minimdlny podiel dihopisovych investicif 40 %

Komu je stratégia urcena:

Konzervativna stratégia je urCend predovsetkym pre investorov uprednostriujicich istotu navratnosti
investovanych prostriedkov pred vy3kou vynosu. Vnos na drovni mierne nad drokom z bankovyich
depozitov sa dosahuje investovanim do dihopisov, pefiaznyich fondov porovnatelnych s podielovymi
fondmi. Stratégia je vhodnou alternatfvou pre investorov, ktorf zvazujii uloZit svoje peniaze po dobu
minimdlne 3 roky, pricom kladu déraz na bezpecnost investovanej ciastky.

Ciel'investicnej stratégie:

Prostrednictvom pasivnejsieho ,stock-picking” pristupu k obchodovaniu a vhodnym ¢asovanim
jednotlivych investicif dosiahnut vynos mierne nad drokom z bankovyich depozitov. Miera rizika je
vhodné eliminovat prostrednictvom diverzifikacie portfélia a vyuzivanim hedgingu prostrednictvom
dlhopisovyich certifikétov. Pri negativnom vjvoji ceny jednotlivych titulov sa pristupuje k prehodno-
teniu ich drZania a konfrontadii nasich ndzorov s analytikmi velkych bank.

Zlozenie portfolia:

Konzervativne portfdlio je tvorené akciami najma z Sirokého indexu DJ EURO STOXX 600, ktoré re-
prezentujii vyvoj kapitalového trhu v eurdpskom regione. Skladba portfdlia pozostdva z akciovych
titulov, ktoré vykazuji nadStandardny rast hodnoty akcif a spolocnosti vykazuju stabilny rast zisku
7a poslednyich 5 rokov od ich zaradenia do portfdlia. Do portfdlia mdZu byt tie zaradené akcie ETF
fondov, ktoré reprezentujd vyvoj hlavnych eurépskych komodit, nemeckyich a francdzskych viddnych
dlhopisov.

Ocakavané zhodnotenie vs. riziko:

Toto spektrum ukazuje pomer ocakdvaného zhodnotenia a relativneho rizika konzervativnej stra-
tégie. Spektrum je zaloZené na historickych informdcidch a nemoZe byt pouzité na predpovedanie
budiceho zhodnotenia a rizika. Umiestnenie konzervativnej stratégie v spektre sa moze menit podla
vyvoja trhu a ekonomiky.
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Konzervativna stratégia v sebe obsahuje riziko kolisania aktudInej hodnoty investovanej ciastky a vynosov z nej. Navratnost
povodne investovane] Ciastky nie je zarucend. Minulé vynosy nie st zérukou vynosov buddcich. Ciel investicnej stratégie sa aj
napriek vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusf podarit dosiahnut. Pred tym, ako investujete, obozndmte sa s podmien-
kami investovania, s legislativnymi podmienkami investicie, dafovymi dosledkami a s informaciami o stvisiacich rizikéch
uvedenych na stranke obchodnika www.capitalmarkets.sk.



INDEXOVE PORTFOLIO

Doraz sa kladie na nizsiu volatilitu

ZAKLADNE INFORMACIE OPTIMALNE PORTFOLIO

Referenéna mena: USD
Minimalny investiny horizont:
5 rokov

Minimalna investicia:
3.000USD / jednorazovo

Investicné obmedzenia: ® £1F Fondy
Maximdiny podiel indexovych certifikdtov 100 %
Maximdlny podiel konzervativne orientovanyich certifikétov 100%

Komu je stratégia ur¢ena

Stratégia je urcend pre investorov, ktorf uprednostiiuju dihodobé zhodnocovanie svojej investicie pri
nizsej Grovni rizika a maju zaujem zhodnocovat svoje pefiazné prostriedky v mene USD. Stratégia je
vhodnou alternativou pre investorov, ktorych minimdlny investicny horizont je 5 rokov a ocakavaju
priemerny potencidl zhodnotenia pri nizsom riziku. Investor s Indexovou stratégiou by mal dbat na
dodrzanie investicného horizontu.

Ciel'investicnej stratégie:

Dlhodobo zhodnocovat' investiciu s ohladom na priemerny rast trhov, pricom pripadny negativny
vyvoj nakipenych indexovyich certifikdtov sa bude eliminovat vhodnou zmenou drzanych pozcil.
Ciefom riadenia pozicif je dosahovat vynos nad droviiou vynosov z bankovyich depozitov. Miera rizika
sa bude eliminovat’ prostrednictvom diverzifikicie portfdlia zahezpeceného ndkupom ETF fondom
kopirujdicich vyvoj hlavnych americkych indexov a vyuzivanim hedgingu prostrednictvom konzerva-
tivne orientovanych certifikdtov (napriklad dlhopisovyich).

Zlozenie portfolia:

Indexové portfdlio je tvorené ETF fondami, ktoré kopirujd vykonnost hlavnych americkych indexov
ako S&P500, S&P400 MidCap, NASDAQ, DOW JONES a Russell 3000, ktoré reprezentujti vyvoj kapi-
tdlového trhu v USA. Do portfélia mozu byt tieZ zaradené akcie ETF fondov, ktoré reprezentuji vyvoj
sektorov, komodit a americkych viddnych a korpordtnych dihopisov.

Ocakavané zhodnotenie vs. riziko

Toto spektrum ukazuje pomer ocakdvaného zhodnotenia a relativneho rizika Indexovej stratégie.
Spektrum je zalozené na historickych informdcidch a nemadze byt pouZité na predpovedanie budd-
ceho zhodnotenia a rizika. Umiestnenie Indexovej stratégie v spektre sa moze menit podfa vyvoja
trhu a ekonomiky.
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Indexové portflio v sebe obsahuje riziko kolisania aktudinej hodnoty investovanej Ciastky a vjnosov z nej. Névratnost povod-
ne investovanej iastky nie je zarucend. Minulé vynosy nie st zérukou vjnosov buddcich. Ciefinvesticnej stratégie sa aj napriek
vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusf podarit dosiahnut. Pred tym, ako investujete, obozndmte sa s podmienkami inves-
tovania, s legislativnymi podmienkami investicie, danovymi dosledkamia s informaciami o stivisiacich rizikdch uvedenyich na
stranke obchodnika www.capitalmarkets.sk.



INDEXOVE PORTFOLIO

Doraz sa kladie na nizsiu volatilitu

ZAKLADNE INFORMACIE OPTIMALNE PORTFOLIO

Referenéna mena: EUR
Minimalny investiny horizont:
5 rokov

Minimalna investicia:

3.000 EUR / jednorazovo

Investicné obmedzenia: ® £1F Fondy
Maximdiny podiel indexovych certifikdtov 100 %
Maximdlny podiel konzervativne orientovanyich certifikétov 100%

Komu je stratégia urcena:

Stratégia je urcend pre investorov, ktorf uprednostiiuju dihodobé zhodnocovanie svojej investicie pri
nizsej Grovni rizika a maju zaujem zhodnocovat svoje pefiazné prostriedky v mene EUR. Stratégia je
vhodnou alternativou pre investorov, ktorych minimdlny investicny horizont je 5 rokov a ocakavaju
priemerny potencidl zhodnotenia pri nizsom riziku. Investor s Indexovou stratégiou by mal dbat na
dodrzanie investicného horizontu.

Ciel'investicnej stratégie:

Dlhodobo zhodnocovat investiciu s ohladom na priemerny rast trhov, pricom pripadny negativny
vyvoj nakiipenych indexovych certifikdtov sa bude eliminovat vhodnou zmenou drzanych pozcil.
Cielom riadenia pozicif je dosahovat vynos nad droviou vynosov z bankovyich depozitov. Miera rizika
sa bude eliminovat prostrednictvom diverzifikicie portfdlia zabezpeceného ndkupom ETF fondom
kopirujdicich vyvoj hlavnyich americkych indexov a vyuzivanim hedgingu prostrednictvom konzerva-
tivne orientovanych certifikétov (napriklad dihopisovych).

Zlozenie portfolia:

Indexové portfdlio je tvorené ETF fondami, ktoré kopirujd vykonnost hlavnych eurdpskych indexov
reprezentovanych Sirokym indexom DJ EURQ STOXX 600, ktoré reprezentujui vyvoj kapitélového trhu
v eurdpskom regiéne. Do portfdlia mozu byt tieZ zaradené akcie ETF fondov, ktoré reprezentuji viivoj
hlavnych sektorov, komodit, nemeckych a francdzskych viddnych dihopisov.

Ocakavané zhodnotenie vs. riziko:

Toto spektrum ukazuje pomer ocakdvaného zhodnotenia a relativneho rizika Indexovej stratégie.
Spektrum je zalozené na historickych informdcidch a nemadze byt pouZité na predpovedanie budd-
ceho zhodnotenia a rizika. Umiestnenie Indexovej stratégie v spektre sa moze menit podfa vyvoja
trhu a ekonomiky.
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Indexové portflio v sebe obsahuje riziko kolisania aktudinej hodnoty investovanej Ciastky a vjnosov z nej. Névratnost povod-
ne investovanej iastky nie je zarucend. Minulé vynosy nie st zérukou vjnosov buddcich. Ciefinvesticnej stratégie sa aj napriek
vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusf podarit dosiahnut. Pred tym, ako investujete, obozndmte sa s podmienkami inves-
tovania, s legislativnymi podmienkami investicie, danovymi dosledkamia s informaciami o stivisiacich rizikdch uvedenyich na
stranke obchodnika www.capitalmarkets.sk.



1. VSEOBECNE OBCHODNE PODMIENKY
Platné od 15.01.2016 tykajiice sa obstarania kiipy a predaja cennych papierov a inych financnych
ndstrojova poskytovania dalsfch investicnyich sluzieb CAPITAL MARKETS, o.cp, ass.

O0BSAH

Clanok 1: Vseobecné ustanovenia.

Clénok 2: \lymedzenie pojmov.

Clanok 3: Predmet tipravy.

Cléanok 4: Identifikicia Kientov.

Clanok 5: Klientsky majetok a jeho ochrana.
(lanok 6: Financni agent, viazani investicni
agentia investicné firmy.

Clanok 7: K(ipa a predaj financnych ndstrojov.
Clanok 8: Podanie a prijatie pokynu.
Clénok 9: Systém konfirmdcie pokynov.
Clanok 10: Riadenie portfdlia.

Clanok 11: Uschova a sprdva financnych
ndstrojov.

Clanok 12: Obchodovanie na Uver

Clanok 13: Investicné rizikd

Clanok 1

Vieobecné ustanovenia
11
CAPITAL MARKETS, 0.cp, a.s,, 1C0:36 853 054, za-
pisand v Obchodnom registri Okresného stidu Bra-
tislava I, Oddiel Sa, Vlozka cislo 4295/B, (dalejlen
,Obchodnik”) vydava tieto Vseobecné obchodné
podmienky pre poskytovanie investicnych sluzieb,
investicnych cinnosti a vedlajsich sluzieb (dalej len
,VOP") za (icelom Gpravy zdkladnych prdv a povin-
nosti medzi Klientom a Obchodnikom pri posky-
tovanf investicnych sluzieb, investicnych cinnosti a
vedlajsich sluzieb (dalej aj ,investicné sluzby”) pri
prijati, postdpenf a vykonani pokynov Klientov, pri
riadenf portfdlia, evidendii, sprave, ischove, kiipe
alebo predaji financnych ndstrojov a inych cennych
papierov.
12
VOP st zdvazné pre zmluvné strany v plnom roz-
sahu a st stcastou zmluvy. Zmluvny vztah medzi
Klientom a Obchodnikom sa zakladd podpisom
zmluvy, predmetom ktorej je poskytnutie investic-
nej sluzby. Osobitnd pisomné dohoda zmluvnych
stran obsiahnutd v zmluve o poskytovani inves-
ticnych sluzieb moze vylucit platnost’ niektorych
ustanoveni, alebo odliSne upravit niektoré prava
a povinnosti vyplyvajice z tychto VOP. Tymito VOP
sa riadia aj prdvne vztahy vzniknuté zo zmliv na
investicné sluzby, ktoré Obchodnik prestal vyko-
ndvat, alebo ich nahradila inym typom ¢ ndzvom
investicnej sluzby.
13
VOP sa podporne riadia prislusnymi ustano-
veniami Zdkona o cennych papieroch a in-
vesticnych sluzbdch, Obchodného zdkonnika,
Obcianskeho zékonnika, ako aj ustanoveniami

Clanok 14: Vykondvanie obchodov s devizovymi
prostriedkami Klientov na tcely vykondvania
investicnyich sluzieb.

Clanok 15: Oceriovanie hodnoty Klientského
portfélia.

Cléanok 16: Cenniksluzieh.

Clanok 17: Prva a povinnosti Klienta.
(:Ia'nok 18: Prdvaa povinnosti Obchodnika.
Clanok 19: Ukoncenie zmluvného vztahu.
Cléanok 20: Ochrana informcil

Clanok 21: Reklamdcie.

Cléanok 22: Informdcie o rizkdch.

Clanok 23: Informacna povinnost.

(:Ia'nok 24: Dorucovanie pisomnost.
Clanok 25: Zévere(né ustanovenia.

inych véeobecne zévaznych pravnych predpi-
sov. VOP sti zverejnené a dostupné pre klientov
Obchodnika v pisomnej forme v obchodnych
miestach Obchodnika a v elektronickej forme na
internetovej strdnke Obchodnika www.capital-
markets.sk.

(lanok2

Vymedzenie pojmov
21
Pojmy definované v tomto clanku majd pre Gcely
tychto VOP a zmldv vyznam vymedzeny v tomto
¢lanku. V tychto VOP sa uvadzaja velkymi pis-
menami. Pojmy moZu byt uvedené v jednotnom
alebo mnoznom (isle.
22
Aktivne operdcie umoziuji Klientovi priame
nakladanie s financnymi prostriedkami a financ-
nymi ndstrojmi na Ute, najmd zadavanie prikazov
na predaj a nakup cennych papierov alebo inych
financnych ndstrojov.
23
Autentifikaény ndstroj je ndstroj, kory Ob-
chodnik vyda/odovzdd Klientovi a prostrednic-
tvom ktorého sa Klient prihlasuje (autentifikuje)
pre Sluzby elektronickej komunikécie. Autentifi-
kacnymi néstrojmi st prihlasovaci login a heslo.
24
Autorizacny nastroj je nastroj, ktory Obchodnik
vydd/ozndmi- Klientovi, ktory prostrednictvom
tohto ndstroja autorizuje Pokyn / Pokyny. Auto-
rizatnym nastrojom je SMS sprava obsahujlca
bezpecnostny kod.
25
Bezpecnostny nastroj je spolotné oznacenie
Autentifikacného a/alebo Autorizacného ndstroja.



26

Bezpecnostny kad je ¢iselny tidaj alebo iny kéd
generovany Autorizacnym ndstrojom, ktory sa po-
uziva na autorizaciu Pokynu Klientom.

27

Cennik poplatkov Obchodnika (Cennik slu-
Zieb): Stanovuje poplatky za jednotlivé produkty
a sluzby. Cennik je zverejneny v sidle spolocnosti,
na Obchodnych miestach a v elektronickej forme
na internetovej stranke Obchodnika www.capital-
markets.sk.

28

Cenny papier (CP): Peniazmi ocenitelny zapis v
zakonom stanovenej podobe a forme, s ktorym st
spojené prava podla zakona ¢.566/20117.2. 0 cen-
nych papieroch a investicnych sluzbdch a 0 zmene
a doplnent niektorych zakonov v zneni neskorsich
predpisov ( dalej len,, Zdkon o CP”) a podla oso-
bitnych zakonov, najmd oprdvnenie poZadovat
urcité majetkové plnenie alebo vykondvat urcité
prdva vodi zakonom urcenym osobam (82 ods. 1
Zakona o CP).

29

Centralny depozitér cennych papierov ((D
CP): Centrdlny depozitdr cennjich papierov SR, a.s,,
so sidlom ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava,
1C0: 31338 976.

210

Cielova hodnota portfolia: je suma vkladov,
ktoré vlozi pravidelny investor bez vstupného po-
platku.

211

Custodién: Subjekt, ktory vykondva najmd
evidenciu, spravu alebo Uschovu financnych nd-
strojov, pripadne platobny styk, vzdy v stilade so
2vyklostami a prislusnymi- prdvnymi- predpismi
jednotlivych Statov a prislusnych kapitdlovych
trhov.

212

Finanéné néstroje: Na (cely tychto VOP st to
najmd prevoditelné cenné papiere, nastroje pe-
nazného trhu, podielové listy, alebo cenné papiere
vydané  zahranicnymi  subjektmi  kolektivneho
investovania, docasné listy, vkladové listy, poklad-
nicné poukdzky, kupony, zmenky, cenné papiere
vydané mimo tzemia Slovenskej republiky (dalej
len ,SR"), s ktorymi s spojené obdobné prava
ako s vySsie uvedenymi cennymi papiermi, (§ 5
Zdkona o (P). Financnymi ndstrojmi sa pre (cely
tychto VOP rozumejd financné néstroje a iné cenné
papiere.

213

Hodnota Klientskeho portfdlia: Celkovd hod-
nota Portflia, ktord je urcend stictom aktudlnych
hodndt financnych ndstrojov a pertaznych pros-
triedkov v portfdliu Klienta.

214

Investicné poradenstvo: Poskytovanie osob-
ného odporticania Klientovi na jeho Ziadost, alebo
na zaklade podnetu poskytovatela investicnej

sluzby v stvislosti s jednym, alebo viacerymi ob-
chodmi s finanénymi ndstrojmi.

215

Investovanie: Proces zacinajld urCenim inves-
ticnej stratégie, podpisanim zmluvy a premenou
penaznjch prostriedkov pripadne cennych papie-
rov na finanné ndstroje s ciefom zhodnotit'ich.
216

ISIN/Ticker/Symbol: Oznacenie cenného papie-
ra podla medzindrodného systému ¢islovania na
identifikdciu cennych papierov.

217

Klient: Fyzickd alebo pravnickd osoba, s ktorou
Obchodnik uzavrel zmluvu o poskytovani investic-
nych sluzieb, alebo ktord rokuje o uzavreti zmluv-
ného vztahu s Obchodnikom. Klientom v zmysle
Zmluvy moze byt aj maloleté dieta mladSie ako 18
rokov (dalej len, Dieta”) zasttpené jeho zakonnym
zastupcom (dalej len ,Zakladatel”). Na konanie
Jakladatela za Dieta sa primerane vztahujd usta-
novenia bodu 4.7 a nasledovné body Vieabecnyich
abchodnych podmienok. Udaje, ktoré zich povahy
nie je mozné vyplnit podfa (dajov Dietata (napr.
e-mail, mobil) nahradi Zakladate! svojimi idajmi.
(enné papiere st evidované na meno Dietata. Do
dovfSenia 18 roku veku Dietata nakladd s portfd-
liom Zakladatel.

218

Klientske portfdlio: Majetok Klienta tvoreny fi-
nancnymi ndstrojmi, inymi cennymi papiermi ale-
bo penaznymi prostriedkami urcenymi na kipu fi-
nancnych nastrojov alebo inych cennych papierov.
219

Klientsky dotaznik: Udaje o Klientovi, tdaje o
jeho financnej situdcii, o investicnych zameroch,
0 investicnych skisenostiach a o vztahu k riziku,
ktoré Klient poskytol Obchodnikovi pisomnym
zodpovedanim dotaznika. Zamestnanci Obchod-
nika povereni v rdmd organizacnej Struktdry
poskytovat investicné sluzby, financni agenti,
viazani investicni agenti a investicné firmy, st
povinni skimat vietky informdcie, ktoré st po-
trebné na to, aby Klientovi vypracovali ndvrhy
zohladnujlice jeho investicné zamery, skdsenosti
a vztah k riziku. Stcastou Klientskeho dotaznika
je aj upozomenie o rizikdch spojenyich s posky-
tovanim investicnych sluzieb. Pre tento tcel st
povinny Klientovi predloZit test primeranosti
prip. test vhodnosti a to na zdklade rozhodnutia
potencidlneho Klienta, ktord investicnd sluzbu a
aky financny néstroj pozaduje.

220

Klientsky dcet a podudet je tcet majitela
cennych papierov, ktory vedie Obchodnik v do-
hodnutych mendch pre Klienta vo svojej evidencii
addelene od evidencie svojich financnych ndstro-
jov a penaznych prostriedkov, ako aj oddelene od
financnych ndstrojov a pefaznych prostriedkov
inych klientov.



221

Marginové obchody st obchody s financnymi
ndstrojmi pri ktorych kupujlci uhradf Cast z vlast-
nych prostriedkov a zvySok financnych prostried-
kov mu poZicia obchodnik s cennymi papiermi.
222

Narodna Banka Slovenska (NBS): Centrdlna
banka Slovenskej republiky zriadend Zakonom ¢.
566/1992 Zb. 0 Nérodnej banke Slovenska.

223

Neprofesionalny klient sa rozumie kategdria,
ktorej prislcha v zmysle zakona o (P najvyssia
troven ochrany Klienta. V zmysle svojich pravidiel
¢lenenia klientov do jednotlivych kategérif klien-
tov, zaradil Obchodnik vSetkjch svojich klientov
do kategérie ,neprofesiondiny Klient”. Klient je
oprdvneny pisomne poZiadat o preradenie do inej
kategdrie klientov nez je kategdria,,neprofesiondl-
ny klient” len za predpokladu, Ze spifia podmienky
zaradenia do inej kategdrie stanovené zakonom o
(P Obchodnik v3ak vyslovne upozorfiuje Klienta,
Ze 50 zaradenim do inej kategdrie Klientov neZ je
kategdria ,neprofesiondlny klient”, je spojend niz-
Sia Uroven ochrany Klienta.

224 i
Obchodnik: CAPITAL MARKETS, o.cp, as, IC0:
36853 054, zakladné imanie: 199 163 4 Fur spla-
tené v plnej vyske. Obchodnik, a.s. je zapisany v
Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava
I., oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 4295/B. Obchodnik je
oprdvneny poskytovat investicné sluzby v rozsahu
vymedzenom v rozhodnuti Ndrodnej banky Slo-
venska ¢. OPK-2297/2007-PLP.

225

Obchodny deii: Krorykolvek der, v ktory sa vy-
kondvajti obchody na kapitalovom trhu. Pre Gcely
tychto podmienok je to ktorykolvek pracovny den,
tj. okrem dni pracovného volna a pracovného
pokoja. Obchodnym driom nie je ani den, v ktory
Obchodnik z prevddzkovych dévodov neposkytuje
investicné sluzby.

226

Pasivne operacie umoziuji Klientovi ziskat
najmd informdcie o stave a pohybe na Klientskom
(cte.
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Podpisovy vzor: je vzorovy podpis Klienta, pri-
padne os6b spinomocnenych konat'v mene Klien-
ta (oprdvnend osoba), a urcenie sposobu a rozsahu
ich konania ak st tieto osoby Klientom ustanove-
né. Vzorovy a tplny podpisovy vzor Klient uvedie
a potvrdi svojim podpisom na Zmluve uzavretej
medzi Klientom a Obchodnikom. Pokial" Klient
neuvedie v Zmluve osobitne svoj podpisovy vzor,
platf ako podpisovy vzor podpis Klienta na Zmluve.
Podpisovy vzor teda tvorf sticast Zmluvy a sluzi na
identifikaciu Klienta. Oprdvnenou osobou nesmie
byt osoba konajlica na strane a v mene Obchodni-
ka, dalej osoba, ktord je v pracovnopravnom alebo
obdobnom pomere k Obchodnikovi a ani osoba,

ktord je voci Obchodnikovi v osobitnom postavenf
najmé/ nie vyluéne - financny agent, viazanf in-
vesticny agent podla § 6.a §12 zdkona ¢. 186/2009
o financnom sprostredkovani a finanénom pora-
denstve a 0 zmene a doplneni niektorych predpi-
sov (dalej ako,ZFSFP”), pripadne investicné firmy
alebo subjekty podla inych relevantnych pravnych
predpisov platnych v tom ktorom clenskom Stéte
Europskej tnie (dalej ako,investicné firmy") okrem
pripadov predpokladanych pravnymi predpismi
ako je napr. prijimanie a postupovanie pokynov
Klienta za podmienok urcenych zdkonom o CP .
2.28

Pokyn je prikaz (alebo ich mnozina/stibor) alebo
akykolvek iny prikaz ¢i Ziadost Klienta autorizova-
nd Klientom doruceny Obchodnikovi v svislosti s
Aktivnou operdciou vykondvanou prostrednictvom
Sluzby elektronickej komunikdcie, alebo pokyn na
vykonanie investicnej sluzby podany osobne, pos-
tou, faxom, alebo telefonicky).

2.29

Profesiondlny klient sa rozumie kategéria
Klientov, ktorf maji odborné znalosti, skdsenosti a
poznatky na uskutociiovanie vlastnych rozhodnutf
oinvesticidch a na riadne posudzovanie rizik, ktoré
s s tym spojené. Profesiondini Klienti st osoby
Specifikované v § 8a ods. 2 zdkona o CP.
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Reklamacny poriadok: Dokument upravujici
vzajomné prava a povinnosti vznikajlice medzi Ob-
chodnikom a Klientom v stivislosti s uplatfiovanim
reklamddif Klientov voci Obchodnikovi tykajdcich
sa kvality a sprdvnosti sluzieb poskytovanych Ob-
chodnikom. Reklamacny poriadok Obchodnik zve-
rejiiuje v Obchodnyich miestach a v elektronickej
forme na interetovej stranke Obchodnika www.
capitalmarkets.sk.
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Sluzba eTrader je castou SluZieb elektronicke]
komunikdcie, ktord umoziiuje Sifrovand elektronic-
kd komunikdciu Klienta s Obchodnikom prostred-
nictvom verejnej pocitacovej siete Intemet.

232

Sluzby elektronickej komunikacie su sluz-
by, predmetom ktorych je obstaranie predaja a
ndkupu cennych papierov alebo injich financnych
ndstrojov, ktoré poskytuje Obchodnik a ktoré
umoziiuji dialkovd komunikdciu Klienta s Ob-
chodnikom prostrednictvom osobitného technic-
kého a programového vybavenia v rozsahu Aktiv-
nych operdcif alebo Pasfvnych operdcif.

233

Transakcia je akakolvek financnd alebo nefinanc-
nd operdcia realizovand na Klientskom (cte pros-
trednictvom Sluzieb elektronickej komunikdcie.
234

U¢et manzelov je spolocny ticet manzelov. Kaz-
dy z manZelov je oprdvnen; k zaddvaniu pokynov
na ndkup a predaj akif Obchodnikovi, k ziskavaniu
informdcif tykajlcich sa podanych pokynov a ob-



chodov, vrétane informdcif o zostatku na (ctoch
a k preberaniu k tomu potrebnych pisomnych
prehfadov. Konanie jedného z manZelov zavdzuje
obidvoch manzelov spolocne a nerozdielne.
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Vynos: Vynos z predaja cennych papierov, spla-
tenia menovitej hodnoty, redemdcie, spétného
predaja a prijaté vynosy z cennych papierov v port-
f6liu (najm troky, kupdny, dividendy) za prislusné
obdobie.
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Zahranicny cenny papier: Cenny papier ob-
chodovany a vysporiadany mimo Gzemia SR,
pripadne taky cenny papier, ked obchody uzavreté
s tymto cennym papierom sa vysporiadajd mimo
(zemia SR.
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Zakon o cennych papieroch (Zakon o CP):
Zdkon ¢ 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a in-
vesticnych sluzbdch a o zmene a doplnenf niekto-
rjch zdkonov (zakon o cennyich papieroch) v znenf
neskorsich predpisov.

238

Zberny tcet: periazny (cet Obchodnika, na
ktorom sU vedené penazné prostriedky Klienta
alebo viacerych Klientov, ktory sliZi ako bankové
spojenie medzi Klientom a Obchodnikom v pro-
cese investovania, vedeny na tento (cel osobitne
v bankovej institdcil.

239

Zmluva: Zmluva o poskytovani investicnych slu-
Zieb, investicnych cinnostf a vedlajsfch sluzieb s
financnymi ndstrojmi a cennymi papiermi, zmluva
0 obstarani predaja alebo kiipy cenného papiera,
zmluva o riadeni portfélia cennych papierov,
zmluva o sprave cennych papierov, zmluva o in-
vesticnom poradenstve, iné zmluvy o poskytovani
investicnych sluZieb alebo zmluvy, ktoré sa odvold-
vaj na podporn dpravu tychto VOP.

Clanok 3
Predmet upravy

31

Obchodnik s cennymi papiermi, spolocnost CAPI-
TAL MARKETS, 0.c.p., as. (dalej len,Obchodnik” )
v Zmluve oznacovany tieZ ako ,Komisiondr, alebo
Mandatdr”), za podmienok stanovenyich v Zmluve
0 poskytovani investicnych sluzieb, investicnych
¢innosti a vedlajsich sluzieb s financnymi nd-
strojmi a cennymi papiermi, alebo inej zmluve o
obstaranf kdpy alebo predaja financnych ndstrojov
uzatvorenej medzi Obchodnikom a Klientom, a v
stilade s pokynmi Klienta (v Zmluve oznacovaného
tiez ako ,Komitent” ,Klient” alebo ,Mandant”),
vSeobecne zavaznymi pravnymi predpismi, pra-
vidlamia zvyklostami na domécich a zahranicnych
finanénych trhoch a pripadne obchodnymi pod-
mienkami tretich 0sob, ktoré Obchodnik pouZije za
(celom spinenia svojich zavdzkov, bude vlastnym
menom alebo v mene Klienta na tcet Klienta vy-

vijat ¢innost smerujticu k dosiahnutiu kdpy alebo
predaja cennjich papierov alebo injich financnych
ndstrojov, alebo k ich prvotnému nadobudnutiu,
alebo k poskytnutiu inych Obchodnikom poskyto-
vanych investicnych sluzieb, investicnych cinnostf
alebo vedlajsich sluzieb.

32

Obchodnik mbze poskytovat  prostrednictvom
tretej strany Uver alebo Pozicku Klientovi za (ice-
lom vykonania obchodu s finanénymi ndstrojmi
na zdklade Dodatku pre obchodovanie na Uver
ku Komisiondrskej zmluve o obstarani kiipy alebo
predaja cenného papiera.

33

VOP tvoria neoddelitelnd sticast prislusnej Zmluvy
alebo zmltv podla predchddzajiiceho bodu, uza-
tvdranych medzi Obchodnikom a Klientom (dalej
tiez len ,Zmluvy”). Ak Zmluvy obsahuju dohody,
ktoré s v rozpore s tymito VOP. platia dohody
uvedené v Zmluvdch, pokial nie je dohodnuté inak.
34

Obchodnik poskytuje Klientovi vietky investicné
sluzby, investicné cinnosti a vedlajsie investicné
sluzby, pre ktorych poskytovanie mé povolenie
udelené Ndrodnou bankou Slovenska. Ak po-
skytne Obchodnik Klientovi investicnd sluzbu,
pre ktord nemd prislusné povolenie, takéto po-
skytnutie nezakladd neplatnost Zmluvy, ktord
bola pri poskytovanf tejto sluzby uzatvorend (§
3 zdkona €513/1991 Zb. Obchodny zdkonnik
v znenf neskoréich predpisov). Obchodnik je
opravneny pri poskytovani investicnych sluzieb
pouZit na spinenie svojich zvazkov inti oprdvne-
nd osobu podla svojej véle, pokial nie je vyslovne
dohodnuté inak; ak je to potrebné, Obchodnik je
opravneny uzatvorit na Gcet Klienta v tejto stivis-
losti zmluvu.

35

Obchodnik poskytuje Klientovi investicné sluzby,
investicné cinnosti a vedlajsie sluzby v pefaznej
mene kapitalového trhu, na ktorom je predmetnd
investicnd sluzba realizovand.

36

Klient je povinny poskytndt Obchodnikovi vietku
potrebnd sticinnost, aby mohol spinit svoj zdvazok
podla Zmldv. Klient je povinny zaplatit Obchodni-
kovi za jeho Cinnost Uplatu, ktord zahfiia odmenu
andklady stanovené v Cenniku sluzieb

Clanok 4
Identifikacia klientov

4.1

Podla § 73 ods. 3 Zdkona o CP je Obchodnik po-
vinny poZadovat preukézanie totoznosti Klienta pri
kazdom obchode. Svoju totoznost Klient preukazu-
je predlozenim dokladu totoznosti. Overovanie to-
toznosti Klienta, spravnost’ identifikacnych ddajov
a pravost’ podpisov dalsich splnomocnenych osob
vykonava Obchodnik. Klient je pri kazdom obchode
povinny vyhoviet kaZdej takejto Ziadosti Obchodni-



ka. Vykonanie obchodu so zachovanim anonymity
Klienta je Obchodnik povinny odmietnut.

42

Totoznost Klienta sa preukazuje platnym preu-
kazom totoznosti alebo podpisom Klienta, ak je
bez akychkolvek pochybnosti zhodny s podpisom
Klienta na Podpisovom vzore ulozenom u Obchod-
nika v zmysle bodu 2.27 tychto VOP, pred podpi-
sanim ktorého Klient preukdzal svoju totoZnost
preukazom totoznosti. Pri- vykondvani obchodu
prostrednictvom technickyjch zariaden sa totoz-
nost preukazuje osobitnym identifikacnym ¢islom
alebo obdobnym kédom, ktory Obchodnik prideli
Klientovi a autentifikacnym  ddajom, ktory Ob-
chodnik dohodne s Klientom, alebo elektronickjm
podpisom podla osobitného zakona.

43

Na (icely zistovania, preverenia a kontroly identifi-
kicie Klientov a ich zastupcov, na (cely uzatvra-
nia a vykondvania obchodov s Klientmi a na dalSie
(icely uvedené v bode 4.5. st Klienti a ich zastup-
covia aj bez sthlasu dotknutych oséb povinni pri
kazdom obchode Obchodnikovi na jej Ziadost:

a)  poskytndt:

i) ak ide o fyzickli osobu, vratane fyzickej
0soby zastupujlicej prdvnickd osobu,
osobné (daje o totozZnosti v rozsahu
meno, priezvisko, adresa trvalého poby-
tu, adresa prechodného pobytu, rodné
(islo, ak je pridelené, ddtum narodenia,
Stdtna prislusnost, druh a ¢islo dokladu
totoznosti, a ak ide o fyzicki osobu,
ktord je podnikatelom, poskytnt aj ad-
resu miesta podnikania, predmet pod-
nikania, oznacenie (radného registra
alebo inej iradnej evidencie, v ktorej je
zapisany a Cslo zdpisu do tohto registra
alebo evidendie,

i) ak ide o pravnickd osobu, identifikacné
(daje v rozsahu ndzov, identifikacné
(slo - ak je pridelené, adresa sidla,
predmet podnikania alebo inej cinnosti,
adresa umiestnenia podniku alebo or-
ganizacnych zloziek a ind adresa miesta
vykonu ¢innosti, ako aj zoznam 050b
tvoriacich Statutamy organ tejto pravnic-
kej osoby a idaje o nich v rozsahu podla
prvého bodu, oznacenie radného regis-
tra alebo inej Uradnej evidendie, v ktorej
je této pravnickd osoba zapisand a Cislo
zdpisu do tohto registra alebo evidendie,
kontaktné telefonne cislo, faxové ¢islo a
adresu elektronickej posty, ak ich md,
doklady a (daje preukazujice a do-
Kladujtice: schopnost Klienta splnit’ si
zévazky z obchodu, pozadované zabez-
pecenie zavazkov z obchodu, oprdvne-
nie na zastupovanie, ak ide o zdstupcu,
splnenie ostatnych poziadaviek a pod-
mienok na uzavretie alebo vykonanie

=

obchodu, ktoré st ustanovené zakonom
0 (P alebo osobitnymi predpismi, alebo
ktoré st dohodnuté s Obchodnikom,
b)  umoznit ziskat kopirovanim, skenovanim ale-
bo inym zaznamendvanim:

i) osobné Udaje o totoznosti z dokladu to-
toznosti v rozsahu titul, meno, priezvisko,
rodné priezvisko, rodné ¢fslo, ddtum na-
rodenia, miesto a okres narodenia, adresa
trvalého pobytu, adresa prechodného
pobytu, Statna prislusnost, zdznam o
obmedzenf sposobilosti na prdvne tkony,
druh a ¢islo dokladu totoznosti, vyda-
vajlci orgdn, datum vydania a platnost
dokladu totoznosti,

i) dalSie tdaje z dokladov preukazujicich a
dokladujticich ddaje, na ktoré sa vztahuje
pismeno a).

44
Na (cely zistovania, preverenia a kontroly identi-
fikécie Klientov a ich zdstupcov, na tcely pripravy,
Uzatvérania a vykondvania obchodov s Klientmi
a na dalSie tcely uvedené v bode 4.3. Obchodnik
je oprdvneny pri kazdom obchode poZadovat od
Klienta a jeho zdstupcu Udaje v rozsahu podla
bodu 4.3. pism. a) a opakovane ich pri kazdom
abchode ziskavat sposobom uvedenym v bode
4.3. pism. b). Klient a jeho zdstupca su povinni
vyhoviet kaZdej takejto Ziadosti Obchodnika.
45
Na (dcely zistovania, preverenia a kontroly
identifikdcie Klientov a ich zastupcov, na Ucely
Uzatvdrania a vykondvania obchodov medzi
Obchodnikom a Klientmi, na tcel ochrany a do-
mahania sa prav Obchodnika voci Klientom, na
licel zdokumentovania cinnosti Obchodnika, na
(cely vykonu dohladu nad Obchodnikom a nad
jej cinnostami a na plnenie si Gloh a povinnostf
Obchodnika podfa Zdkona o CP a inych vieobec-
ne zavaznych prdvnych predpisov je Obchodnik
aj bez stihlasu a informovania dotknutych osob
opravneny  zistovat, ziskavat, zaznamenavat,
uchovdvat, vyuzivat a inak spractvat osobné
(daje a iné tdaje v rozsahu podla bodu 4.3.,
pritom je Obchodnik opravneny s pouZitim au-
tomatizovanych alebo neautomatizovanych pro-
striedkov vyhotovovat kpie dokladov totoznosti
aspractivat rodné ¢fsla a dalSie idaje a doklady v
rozsahu podla bodu 4.3.
Za preukaz totoznosti sa na cely tychto Obchod-
nych podmienok povazuju:
a) obdiansky preukaz vydany v Eurdpskej nii,
alebo
b) oprdvnenie k dlhodobému alebo trvalému
pobytu na zemi SR,
) Ccestovny pas.
46
Podmienkou vzniku zmluvného vztahu je povin-
nost Klienta predlozit identifikacné doklady. Klienti
predkladaju tieto doklady:



a) Tuzemec - pravnickd osoba a fyzickd oso-
ba - podnikatel so sidlom na tzemi SR je
povinnd predlozit doklady, ktoré osvedcu-
ji vznik pravnickej osoby, resp. prislusné
oprdvnenie na vykondvanie podnikatelskej
¢innosti (napr. vypis z obchodného regstra,
Zivnostenské opravnenie, koncesnd listinu a
pod.). Ak Klient nepodlieha povinnosti zapisu
do obchodného registra, je povinny predlozit
listinu, ktorou bola pravnickd osoba zalozend
spolu s listinou osvedCujtcou zapis v inom
(radnom registri.

b) Cudzozemec - pravnickd osoba a fyzickd oso-
ba — podnikatel so sidlom mimo tizemia SR
predkladd na overenie totoznosti vypis z fi-
remného alebo obchodného registra v zahra-
nicf, overeny notdrom v tdte sidla firmy, resp.
zastupitelskym Gradom tohto $tdtu na izemi
SR s menovitym uvedenim Statutdmeho zd-
stupcu. Obchodnik je oprdvneny poZadovat
(radny preklad tychto dokumentov do slo-
venciny.V pripade, Ze cudzozemec - prdvnickd
osoba podnikd na tzemf SR prostrednictvom
svojho podniku, organizacnej zlozky alebo
prevadzky, je povinny predlozit doklad osved-
¢ujlci opravnenie na podnikatelskd cinnost na
tzemf SR, t. vypis z Obchodného registra SR,
stanovy alebo dokumenty podobnej povahy.

¢) Tuzemec - fyzickd osoba (nepodnikatel) pred-
kladd obciansky preukaz, cestovny pas.

d) Cudzozemec - fyzickd osoba predkladd ob-
Giansky preukaz, cestovny pas alebo preukaz
0 povolenf na pobyt.

Dokumentdciu potrebndi pre uzatvorenie zmluvy
podla clanku 4 predkladd Klient formou origindlu,
pripadne (radne overenej fotokdpie. Obchodnik
ma prdvo pozadovat odpisy listin a podpisy na
listindch osvedcené notdrom alebo inym organom
vzmysle platnych pravnych predpisov.
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Za pravnickd osobu, ktord sa zapisuje do obchod-
ného registra, kond Statutdrny orgdn, pripadne ind
0soba oprdvnend konat v mene pravnickej osoby
(prokurista, likvidator a pod.) v zmysle vypisu z
obchodného registra a to sposobom, ktory urcuje
zdpis v obchodnom registri. Za pravnicku oso-
bu, ktord sa nezapisuje do obchodného registra,
kond Statutérny organ - t. osoby, ktoré st na to
oprdvnené zmluvou o zriadenf prdvnickej osoby,
zakladatelskou listinou, alebo inymi zodpoveda-
jlcimi listinami v stilade s prisluSnymi prdvnymi
predpismi.

V pripade, Ze dojde k zmene v obsadenf $tatu-
tdrneho orgdnu Klienta - pravnickej osoby, je této
zmena Ucinnd voci Obchodnikovi momentom, ked
jej bol predloZeny origindl alebo tradne overend
fotokdpia pravoplatného rozhodnutia toho orgdnu,
ktory je v zmysle spolocenskej zmluvy, zakladatel-
skej listiny, pripadne stanov spolocnosti opravneny
uskutocnit takdto zmenu. Toto ustanovenie nemd

vplyv na povinnost Klienta uviest zapis v Obchod-
nom registri alebo v inom dradnom registri do st-
ladu s faktickym pravnym stavom ako i na povin-
nost Klienta predlozit Obchodnikovi bezodkladne
po uskutocneni zmeny v obchodnom registri alebo
vinom tradnom registri novy vypis z Obchodného
registra. Ddveryhodnost a dostatocnost’ predioZe-
nych listin je Obchodnik oprdvnend postdit podla
vlastného uvazenia.

Fyzickd osoba moze konat samostatne vo vztahu
s Obchodnikom iba za predpokladu, ze md dplnd
sposobilost na prdvne tkony. Za osoby, ktoré ne-
maj( UpInd spasobilost na prdvne tkony, kond vo
vztahu s Obchodnikom ich zakonny zdstupca.
Klient sa mdZe dat pri prdvnom Ukone zastdpit
zastupcom na zaklade plnomocenstva. Plnomo-
censtvo musf byt udelené v pisomnej forme, musf
byt'z neho zrejmé, kto je zastupeny, kto je zastup-
@, na aké prdvne tkony a na aky cas sa udeluje.
Podpisy na plnomocenstve musia byt radne ove-
rené, alebo ak sa udeluje plnomocenstvo priamo
u Obchodnika, tak zamestnancom Obchodnika.
Pokial'je plnomocenstvo vystavené mimo (zemia
SR, overf podpis na plnomocenstve notar v krajine,
kde bolo plnomocenstvo vystavené. Ak sa v zmys-
le platnych prdvnych predpisov a medzindrodnych
zmltv zdvaznych pre SR vyzaduje vyssie overenie,
je potrebné pinomocenstvo apostilovat orgdnom
oprdvnenym podla Haagskeho Dohovoru o zrusent
poziadavky vysSieho overenia zahranicnych verej-
nych listin alebo superlegalizovat na zastupitel-
skom Grade SR v krajine vystavenia.

Ak za Klienta kond zdstupca, ¢i u7 na zaklade zd-
kona alebo na zéklade pinomocentsva, Obchodnik
overuje totoznost zastupcu a predkladd sa doklad,
7 ktorého je zrejmé opravnenie na zastupovanie
(napr. Dispozicné prava).
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Pri podpise Zmluvy alebo kedykolvek neskor moze
Klient urcit disponenta, ako osobu oprdvnen, aby
v mene Klienta robil tie préavne tkony a vykondval
tie ¢innosti, ktoré je Klient opravneny robit. Oprdv-
nenie disponenta konat v mene Klienta moze
Klient kedykolvek zrusit. Zrusenie oprdvnenia dis-
ponenta musi ozndmit Obchodnikovi a ndsledne
ho pisomne potvrdit najneskér do 3 dni. Pozasta-
venie oprdvnenia disponenta je pre Obchodnika
7dvdzné momentom ozndmenia o zrusenf dispo-
zicného prava Obchodnikovi.

Ak md Obchodnik pochybnosti o sprdvnosti (da-
jov v predlozenych dokladoch, alebo ak v nich
nie sU obsiahnuté vSetky potrebné (daje, moze si
od Klienta vyZiadat dalSie doklady, pripadne ich
overenie.

Clanok5
Klientsky majetok a jeho ochrana
5.
Klientskym majetkom sa na tcely zdkona o (P
rozumej( pefiazné prostriedky a finanné néstroje



Klienta zverené obchodnikovi s cennymi papiermi
alebo zahranicnému obchodnikovi s cennymi pa-
piermi v stivislosti s vykonanim investicnej sluzby
alebo vedlajsich sluzieh podla §6 ods. 2 pism. a), a
to vrdtane financnych ndstrojov a periaznych pro-
striedkov ziskanych za tieto hodnoty, ak klientom
je osoba podla § 81 ods. 1a) a7 ¢) a § 81 ods. 2
zdkona o CP.
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Garancny fond investicif je fond tvoreny prispevka-
mi obchodnikov s cennymi papiermi, do ktorého
prispieva aj Obchodnik a slizi na poskytovanie
ndhrad za nedostupny Klientsky majetok prijaty
Obchodnikom na vykonanie investicnej sluzby.
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Za nedostupny Klientsky majetok md klient pravo
na ndhradu z Garancného fondu v eurdch a Ga-
ranny fond je povinny zaf poskytndt nahradu v
rozsahu a za podmienok ustanovenych zdkonom
o(P
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Za nedostupny chrdneny Klientsky majetok po-
skytuje fond nahradu jednému- klientovi alebo
inej opravnenej osobe za podmienok stanovenych
zakonom o (P
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Dokladné a vycerpavajlice informdcie o ochrane
Klientského majetku st uvedené v dokumente:
Informdcie pre klientov o Garancnom fonde in-
vesticil, ktory je zverejneny na internetovej stranke
Obchodnika www.capitalmarkets.sk.
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Obchodnik vedie a tctuje Majetok Klienta (zverené
cenné papiere a pefiazné prostriedky) oddelene od
majetku Obchodnika (cenné papiere a pefiazné
prostriedky Obchodnika) ako aj od Majetku inych
Klientov Obchodnika. Obchodnik je opravneny pre
Klienta otvorit aj viac klientskych tctov. V pripade,
ak Obchodnik otvorf Klientovi viac (¢tov, zavdzuje
sa tieto odIiSit tak Klientskym ¢islom, ako aj 0zna-
cenim v ndzve Gctu.
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Obchodnik je opravneny uzatvérat zmluvy, ktory-
mi zveruje financné ndstroje Klienta do druhotnej
evidencie, sprdvy alebo tschovy u Custodidna.
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Financné néstroje, ktoré Obchodnik prevzal do
sprdvy alebo tschovy, alebo ich pre Klienta obsta-
ral, mozu byt evidované v dalSich ciastkovych evi-
dencidch vedenych Obchodnikom alebo v dschove
vybranej Banky.
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V pripade zahranicnych cennych papierov sa fi-
nancné nastroje Klienta evidujd u Custodidna na
(ctoch vedenych na meno Klienta alebo na meno
Obchodnika, na inych dctoch alebo aj inym spo-
sobom, a to vzdy v stlade so zvyklostami a pris-
uSnymi pravnymi predpismi jednatlivych Stdtov a
prislusnych kapitalovych trhov.
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Financné ndstroje, ktoré pre Klienta obstaral Ob-
chodnik, prechddzaji do Klientskeho majetku
driom ich nadobudnutia Obchodnikom. Obchod-
nik nie je povinny odovzdat Klientovi obstarané
finantné néstroje, je vsak povinny Klientove
financné nstroje uschovat, ak to zvyklosti na jed-
notlivych kapitdlovych trhoch umoziiuju. Financné
ndstroje, ktoré Klient zveril Obchodnikovi na pre-
daj, st majetkom Klienta, pokial ich nenadobudne
tretia osoba.

Clanok 6

Financni agenti, viazani investicni agenti

ainvesticné firmy

6.1
Financnym  agentom je osoba so sidlom alebo
miestom podnikania na izemi Slovenskej repub-
liky, ktord vykondva financné sprostredkovanie na
zéklade pisomnej zmluvy s finan¢nou instittciou
alebo na zaklade pisomnej zmluvy so samostat-
nym finanénym agentom. Financny agent, posobf
ako

a)  samostatny financny agent,

b) viazany financny agent,

) podriadeny financny agent.

6.2

Viazany investicny agent je osoba, ktord na pind

a bezpodmienecnti zodpovednost Obchodnika

vykondva na zaklade pisomnej zmluvy pre tito

osobu financné sprostredkovanie v sektore kapi-
tdlového trhu a dalSie ¢innosti podla osobitného
predpisu.

6.3

Investicné firmy st investicné firmy alebo subjekty

podla inych relevantnych prdvnych predpisov plat-

nych v tom ktorom clenskom Stte Europskej tnie,
ktoré vykonavaju Cinnosti obdobné alebo blizke
¢innostiam financného sprostredkovania v zmysle

bodov 6.436.5.

6.4

Financnym sprostredkovanim je vykondvanie naj-

menej jednej z tychto ¢innostf:

a) predkladanie pondk na uzavretie zmluvy
0 poskytnuti financnej sluzby, uzatvdranie
zmluvy o poskytnuti financnej sluzby a vy-
kondvanie dalsfch Cinnosti smerujlcich k
uzavretiu alebo k zmene zmluvy o poskytnuti
financnej sluzby,

b) poskytovanie odbornej pomodi, informécif
a odpordcani klientovi na (cely uzavretia,
zmeny alebo ukoncenia zmluvy o poskytnutf
financnej sluzby,

¢) spoluprdca pri sprave zmluvy o poskytnuti fi-
nancnej sluzby, ak charakter financnej sluzby
takuto spoluprécu umozriuje,

d) spolupraca pri vybavovani ndrokov a plnenf
plyndcich Klientovi zo zmluvy o poskytnutf
financnej sluzby, najmd v stvislosti s uda-
lostami  rozhodujicimi pre vznik takychto



ndrokov, ak charakter financnej sluzby takito
spoluprdcu umoznuje.

6.5

Financnym sprostredkovanim v sekfore kapitalo-

vého trhu okrem Cinnosti uvedenych v bode 6.4

jedj:

a)  poskytovanie investicnej sluzby, prijimanie a
postupovanie pokynov klienta tykajlcich sa
prevoditelnych cennych papierov a podie-
lovych listov, podielovyich fondov a cennych
papierov zahranicnych subjektov kolektivneho
investovania a ich propagdcia,

b) poskytovanie investicnej sluzby investicného
poradenstva vo vztahu k prevoditelnym cen-
nym papierom a podielovym listom podielo-
vych fondov a k cennym papierom vydanym
zahranicnymi subjektmi kolektivneho  inves-
tovania.

6.6
Samostatny financny agent vykondva svoju Cin-
nost na zaklade povolenia Ndrodnej banky Sloven-
ska podla ustanovenia § 18 ZFSFP
6.7
Financny agent, viazany investicny agent a inves-
ticnd firma prijima a postupuje pokyny Klienta
vyhradne Obchodnikovi.
6.8
Financny agent, viazany investicny agent a inves-
ticnd firma nie sd oprdveneni prijimat penazné
prostriedky alebo financné ndstroje Klientov.
6.9
Na povinné ndlezitosti pokynov vyddvanych
Klientom financnému- agentovi, viazanému in-
vesticnému agentovi alebo investicnej firme a na
rezim vydavania pokynov Klientom financnému
agentovi, viazanému investicnému agentovi alebo
investicnej firme sa primerane pouZije ustanovenie
¢1.8,Podanie a prijatie pokynu” tychto VOP

6.10

0 vsetkych informdcidch tykajicich sa pokynov

prijatych od Klienta a odovzdanych financnym

agentom, viazanym investicnym agentom alebo
investicnou firmou Obchodnikovi, informuje Klien-
ta financny agent, viazany investicny agent alebo

investicnd firma. Obchodnik informuje Klienta v

rozsahu podfa zmldv uzatvorenych s Klientom a

podla tychto VOP

6.11

Klient podpisanim tychto VOP potvrdzuje, 7e ak

pred podpisom zmluvy s Obchodnikom jednal

s financnym  agentom, viazanym  investicnym

agentom alebo investicnou firmou, bol takymto

finanénym agentom, viazanym investicnym agen-
tom alebo investicnou firmou riadne informovany

/ upozorneny / a boli mu polozené otézky v tomto

rozsahu /Ze /0 / na:

a)  vyZiadal siidentifikacné daje Klienta,

b) uviedol identifikacné (daje o svojej osobe
(financného agenta, viazaného investicné-
ho agenta alebo investicnej firmy), uviedol

identifikacné Udaje 0 osobe Obchodnika spolu
s tdajmi o tom, v akom rozsahu podliehaji
requlatornemu dohladu v clenskom Stdte a na
zaklade akého povolenia tieto 0soby podnika-
ja, v akom rozsahu a na akom mieste,

¢) informécie o poplatkoch a stvisiacich ndkla-
doch, ktoré stvisia s poskytovanim investic-
nych sluzieb Obchodnika,

d)  aké si mozné rizikd, ktoré mdZu byt spojené s
pozadovanou sluzbou,

e) predpokladané vynosy nie st zarucené a nie je
zarucend ani ndvratnost investovanej Ciastky,

f)  podstatnych zmluvnych podmienkach, ktoré
sa vztahujl na poskytovand investicnd sluz-
bu,

) druhufinancného ndstroja, na ktory sa poky-
ny vztahujd, vrdtane jeho charakteristik a ri-
Zik spojenych s investovanim do tohto druhu
ndstroja a 0 navrhovanej investicnej stratégi,

h) o kurze alebo cene financného ndstroja na
requlovanych trhoch alebo kurze ¢i cene, za
ktoré bol obchodovany naposledy; ak ide
0 podielové listy otvorenych podielovych
fondov, o aktudinej cene podielového listu,
7a ktorti investicnd spolocnost podielovy list
odkupuje a spdsob jej stanovenia,

i) Garancnom fonde investicii obchodnikov s
cennymi papiermi, o podmienkach poskyto-
vania ndhrad z Garancného fondu investicif
obchodnikov cennymi papiermi, vyske a spo-
sobe ich uplatriovania,

j) informdcie o mieste vykonu sluzby.

Clanok 7
Kupa a predaj financnych nastrojov

7.1

Obchodnik realizuje obstaranie kipy alebo predaja

(P pripadne iné stivisiace tkony, operdcie a sluzby,

na zdklade pokynov Klienta, pokiaf st tieto pokyny

vstilade s platnymi prdvnymi predpismi, Zmluva-

mi a tymito VOP Klient je opravneny dat Obchod-

nikovi iha taky pokyn, ktory je v rozsahu a zod-

poveda jeho oprdvneniu nakladat s CP, ktorych sa
jeho pokyn tyka. Vydanim pokynu Obchodnikovi

Klient potvrdzuje, Ze st spinené v3etky podmienky

podla tohto odseku. Ak sa ukdZe potvrdenie Klienta

ako nepravdivé, Obchodnik nezodpovedd za Skodu,
ktord vznikne v dosledku takéhoto nepravdivého
vyhlasenia.

7.2

Pokyn Klienta podla predchddzajiceho odseku

musf byt iplne jednoznacny a nezamenitelny.
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Pokyn na obstaranie kipy alebo predaja (P musf

obsahovat nasledujtice informdcie:

a) identifikicia Klienta (a pripadne jeho spl-
nomocnenca) (meno, priezvisko/obchodné
meno a/alebo rodné ¢islo/IC0); na vyZiadanie
Obchodnika heslo pridelené Klientovi v Zmlu-
ve, ak Klient dava pokyn telefonicky,



b) ndzov (P, ktory md byt kipeny alebo predany
a pripadne ISIN, alebo iné identifikacné cislo/
oznacenie (P,

¢) smer obchodu (i md byt CP kipeny alebo
predany),

d) pocet kusov (P, ktoré maju byt kipené alebo
predané,

e)  cenovy limit, nad ktory nesmd byt CP kipené
alebo cenovy limit, pod ktory nesmd byt CP
predané; ak nie je takyto limit stanoveny, ro-
zumie sa tym, 7e Obchodnik zaradi pokyn na
verejny trh bez uvedenia limitnej ceny,

f)  urcenie trhu, prostrednictvom ktorého ma byt
pokyn vykonany; ak nie je trh urceny, rozumie
sa nim potom zodpovedajici trh krajiny, v kto-
rej bol CP prijaty na obchodovanie,

g) doba platnosti pokynu; ak doba platnosti
pokynu nie je stanovend, pokyn platf iba v
tom obchodnom dni, v ktorom ho obchodnik
prijal; obchodnym driom sa rozumie pracovny
deri, pocas ktorého prebieha ponuka a dopyt
(P na trhu Specifikovanom v pism. f) tohto
¢lanku; Obchodnik je opravneny obmedzit
obdobie platnosti prijatého pokynu na ob-
chodny den, v ktorom bol prijaty,

h) iné podmienky, za ktorjch md byt pokyn
splneny; Obchodnik moze odmietnut prija-
tie pokynu, ak obsahuje podmienky, ktoré
vykonanie pokynu znemoznujd, alebo ak by
s jeho plnenim boli spojené neprimerané
tazkosti alebo naklady; neprimeranost posi-
di Obchodnik a o odmietnutf pokynu Klienta
informuje.

74

Udaje obsiahnuté v pokyne musia byt tplné,

presné a zrozumitelné. Obchodnik upozomf

Klienta, ak jeho pokyn obsahuje nedostatky, ktoré

by mohli vykonanie pokynu ohrozit. Ak Klient

nezment alebo nezrus pokyn spdsobom urcenym

v tychto VOP, Obchodnik je opravneny pokyn ne-

prijat alebo prijat a nevykonat ho vobec, alebo ho

vykonat podla svojho najlepsieho uvazenia. Ob-
chodnik postupue pri pinenf pokynu s ndlezitou

odbornou starostlivostou a v zdujme Klienta, v

stilade so Stratégiou vykondvania pokynov, ktord

je Uverejnend na internetovej stranke www.capi-
talmarkets.sk.
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Obchodnik nie je povinny prijat alebo vykonat

pokyn a nie je pokynom viazany, ak je jeho obsah

v rozpore alebo obchddza platné prdvne normy

alebo ustanovenia Zmldv, ak je pokyn nejasny,

nekompletny, ¢i nezrozumitelny, ak nie je opatreny
podpisom poverenej osoby, alebo ak existuje po-
dozrenie na jeho spojitost s trestnym ¢inom, alebo
ak by jeho prijatim hrozil stret zdujmov medzi Ob-
chodnikom a Klientom a Klientmi Obchodnika na-
vzdjom, alebo ak by jeho vykonanim mohlo dojst

k naruseniu transparentnosti financného trhu; Ob-

chodnik nie je v takychto pripadoch zodpovedny

7a Skodu, ktord vznikne v dosledku nevykonania
takéhoto pokynu.

7.6

Obchodnik nie je zodpovedny za Skodu, ktord
vznikla nevykonanim nekompletnych, nepresnych
alebo oneskorenych pokynov Klienta, za Skodu
vzniknutd v dosledku nepresného ¢i netiplného
vyplnenia pokynu Klientom a/alebo vykonanim
pokynu na zéklade zmenenych alebo sfalSovanych
dokumentov.

Clanok 8

Podanie a prijatie pokynu
8.1
Klient, ktory je fyzickou osobou, je opravneny ddvat
Obchodnikovi pokyny osobne alebo prostrednic-
tvom svojho splnomocnenca - tretej osoby, ktord
sa Obchodnikovi preukéZe platnym plnomocen-
stvom udelenym Klientom, ktoré ho opréviiuje na
takéto konanie udelenou Klientom. Podpis Klienta
na plnomocenstve musf byt tradne overeny.
8.2
Za Klienta, ktory je pravnickou osobou, davaji
pokyny jeho Statutdmi zastupcovia v rozsahu
podla ich opravnenia alebo osoby nimi na toto
spinomocnené, pricom podpis Klienta na plno-
mocenstve musi byt tradne overeny. Spinomoc-
nenie /plnomocenstvo/ os0b inych neZ Statutdmy
zéstupca Klienta musf obsahovat vzorovy podpis
spinomocnenca. Ak podpis splnomocnenca na
pokyne nezodpovedd vzorovému podpisu na
plnomocenstve, mdze Obchodnik pozZiadat splno-
mocnenca Klienta, ktory ddva pokyn, aby poskytol
dalSie informécie postacujlice na preukdzanie jeho
identity, a/alebo doloZil dradne overeny podpis
Klienta. Obchodnik nie je povinny vykonat pokyn,
ak nie je spokojny s informéciami identifikujticimi
0s0bu vyddvajlicu pokyn a s jej prdvomocou tento
pokyn vydat.
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Klient - prdvnickd osoba — je povinny najme-
nej kazdy polrok, vZdy vsak pri zmene zapisu
v obchodnom registri, predlozit Obchodnikovi
origindl alebo tradne overend kopiu vypisu z
obchodného registra tykajiceho sa Klienta. Ak
tlito svoju povinnost nespini Klient ani na vyzvu
Obchodnika, Obchodnik je oprévneny odmietnut
prijatie pokynov Klienta az dovtedy, kym Klient
nepredloZi Obchodnikovi aktudlny vypis z Ob-
chodného registra.

84

Klient berie na vedomie, Ze v pripade rozporu me-
dzi pokynom danym splnomocnencom a poky-
nom danym priamo Klientom mé prednost pokyn
dany Klientom.

85

Za Klienta je opravneny postupovat pokyny Ob-
chodnikovi aj financny agent a viazany investicny
agent, pripadne investicna firma.



8.6

Obchodnik nie je povinny prijat pokyn Klienta po-

stdpeny financnym agentom, viazanym investic-

nym agentom alebo investicnou firmou, ak nema
7a preukdzané, Ze financny agent, viazany inves-
ticny agent alebo investicnd firma je opravneny
takyto Klientov pokyn Obchodnikovi postipit, ¢o

Klient berie na vedomie a sthlasf s tym.

8.7

Ak za Klienta ddva pokyny Obchodnikovi financny

agent, viazany investicny agent alebo investicnd

firma, sposob odovzdania pokynu Klienta medzi
financnym agentom, viazanym investicnym agen-
tom alebo investicnou firmou a Obchodnikom je

stanoveny len ich vlastnou vzéjomnou dohodou a

prebieha bez ohladu na dalSie znenie tychto VOP

ana sposob odovzddvania pokynu Klienta financ-
nému agentovi, viazanému investicnému agentovi
alebo investicnej firme. Financny agent, viazany
investicny agent, alebo investicnd firma nesie plnd
zodpovednost za prvotné prijatie pokynu od Klien-
ta a za jeho bezchybné a nezmenené odovzdanie

Obchodnikovi. Obchodnik neverifikuje spdsob

odovzdania pokynu, ani obsah pokynu, ktory

Klient odovzdava financnému agentovi, viazané-

mu investicnému agentovi alebo investicnej firme;

toto neplatf v pripade, ked Obchodnik vyuZije svoje
pravo podla l. 9 tychto VOP a prislusnych ustano-
veni zmluvy podla ¢l. 3 bodu1 tychto VOP.
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Klient ma moznost ddvat pokyny Obchodnikovi

telefonicky, faxom, pisomne a prostrednictvom

Sluzby elektronickej komunikdcie:

a)  Klient berie na vedomie a suhlasf s tym, Ze
formu prijimania a postdpenia pokynov zvoli
Obchodnik.

b) Pri telefonickom podavani pokynov je Ob-
chodnik opravneny Ziadat od Klienta, aby mu
oznamil osobné idaje vyplyvajlice zo Zmluvy,
aby si mohol overit totoznost Klienta a pri-
padne aj heslo, ak bolo dohodnuté v zmluve
s Klientom. Bez poskytnutia tychto ddajov
Klientom a ich overenia je Obchodnik oprav-
neny prijatie pokynu ddvaného  telefonicky
odmietnut.

) Ak je na to Klient opravneny a chce dat
Obchodnikovi pokyn telefonicky, alebo sa
domnieva, Ze rozhovor so zamestnancom Ob-
chodnika ho moze ovplyvnit pri rozhodovani
0 tom ¢i a akym spdsobom pokyn Obchod-
nikovi d&, najmd jeho konecnd formuldciu a
sposob alebo podmienky jeho realizdcie, je
Klient povinny upozomit na tdto skutocnost
zamestnanca Obchodnika, s ktorym prdve ko-
munikuje. Klient je povinny na komunikdciu s
Obchodnikom vo veci podania telefonického
pokynu alebo na komunikdciu, ktord ho mdze
ovplyvnit pri rozhodovan ¢i a akym spdso-
bom pokyn Obchodnikovi dd, najmd jeho ko-
necnd formuldciu a spsob alebo podmienky

jeho realizacie, vyuzivat len telefonické linky

urcené na tieto cely Obchodnikom, ktorych

prevadzka je nahrdvand.
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Klient berie na vedomie a sthlasi s tym, Ze Ob-
chodnik je opravneny pozadovat pisomné potvr-
denie pokynu Klienta podaného telefonicky. Klient
je povinny na vyzvu Obchodnika bez zbytocného
odkladu vystavit pisomné potvrdenie pokynu.
Nesplnenie tejto povinnosti Klienta nemd vplyv
na platnost telefonicky daného pokynu. Klient si je
vedomi a sthlasf s nahrévanim vietkych telefon-
nych liniek, ktoré st urcené na poddvanie pokynov
Obchodnikom a subjektmi Specifikovanymi v ¢l. 6
VOP ako j s uchovdvanim a archivovanim takto
nahranych telefondtov Obchodnikom a subjektmi
Specifikovanymi v ¢l. 6 VOPV pripade akéhokolvek
sporu medzi Obchodnikom a Klientom mozu byt
tieto nahravky pouzité ako dokaz (§ 125 ods. 1.
OSP) existencie ¢i neexistencie obsahu sporného
zévazku ako aj existencie a neexistencie dorucenia
zavdzného pokynu Klienta Obchodnikovi. Zmluv-
né strany dalej sthlasia s tym, Ze tieto nahravky
mozu byt pouité kedykolvek ako dokaz v priebehu
akéhokolvek sprdvneho, stidneho alebo iného
konania.
8.10
Obchodnik prijme, vykond alebo postpi pokyn
Klienta na ndkup CP na prislusnom trhu, ak sd
na prislusnom peniaznom cte Klienta vedenom
Obchodnikom v prislusnej mene k dispozicii na
realizéciu pokynu Klienta pefiazné prostriedky vo
vyske, ktord sa minimalne rovnd sume hodnoty CP
vypocitanej podla limitnej ceny urcenej v pokyne
alebo — ak ide o pokyn s nespecifikovanou limit-
nou cenou — podla poslednej verejne znamej ceny
(P na trhu, plus obchodnikova odmena a poplatky
za realizdciu obchodu s CP, plus troky vztahujtice
sa na (P do ukoncenia platnosti pokynu, ak st
(P trocené. Ak je vyska pefaznjch prostriedkov
Klienta nedostatocnd, Obchodnik nie je povinny
pokyn Klienta vykonat. Obchodnik nie je povinny
prijat, vykonat alebo postdpit pokyn Klienta na
ndkup CP v pripade, ak CP nespliia podmienku
minimdinej trhovej kapitalizdcie na drovni sto
miliénov EUR, resp. ekvivalent v inej mene alebo
podmienku minimdlnej trhovej ceny na drovni
dve eurd, resp. ekvivalent v inej mene na zaklade
zaverecnej ceny z predchddzajliceho obchodného
dna. V pripade, Ze Obchodnikom postdpeny po-
kyn na ndkup, alebo predaj cennych papierov je
Zamietnuty protistranou, resp. prislusnym trhom,
Obchodnik je opravneny prijaty pokyn Klienta za-
mietnut a nevykonat ho.
8.1
Obchodnik prijme, vykond alebo postdpi pokyn
Klienta na predaj CP na prislusnom trhu, ak na pri-
slusnom Gcte CP Klienta vedenom Obchodnikom
pre prislusny kapitalovy trh sd vedené CP v pocte,
ktory sa minimdlne rovnd poctu CP urcenom v po-



kyne. Ak je pocet (P vedenyich na tcte (P Klienta
nedostatocny, Obchodnik nie je povinny takyto
pokyn Klienta vykonat.

8.12

Pokyn na predaj listinnych CP je platny a7 od
okamihu, kedy zodpovedajlici pocet urcenych
listinnych CP je/bude odovzdany Obchodnikovi,
alebo ked bude Obchodnikovi poverenym uscho-
vatefom listinnych CP potvrdend ich blokécia pre
Obchodnika a zdrovefi budu tieto CP pripisané na
(cet (P Klienta vedeny Obchodnikom. Pri vydanf
pokynu na predaj listinnych CP odovzdd Klient
listinné CP Obchodnikovi. O odovzdant listinnych
(P bude spisany protokol, képiu predlozeného
zoznamu si Obchodnik ponechd.
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Pokyn na predaj zaknihovanych CP alebo (P ve-
denych v inej podobnej evidendi je platny az od
okamihu, kedy je Obchodnikovi subjektom, ktory
vedie prislusnd evidenciu, potvrdend registracia
pozastavenia prava nakladat s CP (tzv. blokécia
Obchodnika) tykajlica sa zodpovedajiceho poc-
tu pokynom urcenych CP a zéroven je tdto sku-
tocnost uvedend na (cte (P Klienta, ktory vedie
Obchodnik.

8.14

Obchodnik nie je povinny prijat listinné CP, ktoré

nie st kompleté, st poskodené, ktoré nezodpo- 8

vedaji $pecifickym poZiadavkdm, alebo takych,
ktoré su uvedené v zozname stratenych alebo
ukradnutych CP- Obchodnik nie je povinny prijat
ani listinné ¢i zaknihované (P, ktoré st predmetom
zélozného prava a/alebo ktorych prevoditelnost je
inak obmedzend.

8.15

S (P urcenymi na predaj nie je Klient pocas obdo-
bia platnosti pokynu, a v pripade predaja aj pocas
obdobia vysporiadania obchodu, oprévneny na-
kladat, disponovat s nimi aniich blokovat.

8.16

Obchodnik je opravneny, ak nie je dohodnuté inak,
realizovat pokyn Klienta aj len Giastocne, co Klient
berie na vedomie a sdhlasf s tym.

8.17

Obchodnik nenesie zodpovednost za akékolvek
straty, Skody, alebo dalSie vydavky Klienta, ktoré
vznikaji v dosledku oneskorenia prenosu poky-
nov z dévodu chyb komunikacnych zariadenf,
portich software, hardware, z dovodu zamiet-
nutia pokynu tretou stranou alebo z akychkol-
vek inych davodov, ktoré Obchodnik nemoze
objektivne ovplyvnit. V pripade poruchy infor-
macného systému, nahrdvacieho zariadenia a
telekomunikacného systému Obchodnika je Ob-
chodnik oprdvneny odmietnut prijatie pokynu
Klienta. Ak porucha tychto systémov md vplyv
na Klientom vydané pokyny, Obchodnik infor-
muje Klienta ndhradnym telekomunikacnym
zariadenim cez telekomunikacné zariadenie,
ktoré uviedol Klient v zmluve a urobf opatrenia

na to, aby zabrdnil vzniku $kod. Obchodnik sa
véak v kazdom pripade nemoZe vzdat svojej
zodpovednosti v pripade porusenia svojich zd-
konom stanovenych povinnosti podla zakona o
(P a za podmienok, za ktorych mu bolo udelené
prislusné povolenie k poskytovaniu investicnych
a vedlajsich sluZieb, a to najmd zodpovednosti
pri plneni povinnosti disponovania potrebnymi
vecnymi, persondlnymi a organizacnymi pred-
pokladmi potrebnymi pre vykon svojej podnika-
telskej cinnosti .
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Obchodnik je povinny, pri dodrzani podmienok
danych VOP a Zmluvami s Klientom, vykonat
pokyny Klienta, ak nevznikne zasadnd technickd,
organizacnd, legislativna alebo persondina pre-
kéZka na strane Obchodnika, ktord Obchodnikovi
neumoziuje, pri vynalozeni vietkej starostlivost,
pokyn vykonat, a ktord nemohol Obchodnik pri
prevzati pokynu predvidat. Obchodnik je po-
vinny o takejto skutocnosti Klienta bezodkladne
informovat. Obchodnik nenesie zodpovednost
7a Skody vzniknuté nevykonanim pokynu Klienta
v dosledku legislativnych alebo viddnych obme-
dzeni, zmien trhovych alebo legislativnych pra-
vidiel, vojny, teroristického (toku, Strajku alebo
technickej chyby.

19

Klient je opravneny pokyn zmenit alebo zrusit. Zru-
it alebo zmenit je mozné len taky pokyn, ktory este
nebol Uplne realizovany alebo nie je préve realizo-
vany, ak to nie je v rozpore s prdvnymi predpismi,
50 zvyklostami prislusného trhu a je to technicky,
zmluvne a prdvne mozné. Ak uz bol pokyn iastoc-
ne realizovany, je mozné ho zrusit alebo zmenit len
v tej Casti, ktord este zrealizovand nebola.

8.20

Zmeny alebo zrusenie pokynov mozu byt vykona-
né len formou stanovenou pre vyddvanie novych
pokynov. Zmeny pokynov, zrusenie pokynov, alebo
opakované pokyny musia byt ako také oznacené a
musf byt jasne urcené, na ktory pbvodny pokyn sa
vztahujd. Na zmenu alebo zrusenie pokynu novym
pokynom sa primerane vztahujii aj ustanovenia
tychto VOP tykajtice sa systému konfirmdcie po-
kynov.

Pouzivanie sluzieb elektronickej komuni-
kcie

8.21

Klient je za stanovenych podmienok opravneny
komunikovat s Obchodnikom  prostrednictvom
jednotlivych Sluzieb elektronickej komunikdcie a
je oprdvneny tymto sposobom dorucovat Obchod-
nikovi Pokyny pripadne iné Ziadosti a ndvrhy, ak
to zvoleny rozsah prislusnej Sluzby elektronickej
komunikdcie umozniuje.

822

Obchodnik vykond Pokyn za predpokladu do-
drzania riadnej identifikdcie Klienta, autorizcie
prostrednictvom Autorizacnych ndstrojov, ako aj



splnenia dalsich podmienok stanovenyich vo VOP
Obchodnika pre vykondvanie elrade obchodov.
8.3

Aktivne operdcie Sluzieb elektronickej komunikd-
cie Klient autorizuje pouZitim jedného z vybranych
(v Zmluve dohodnutych) Autorizacnjich ndstrojov.
8.24

Obchodnik je opravneny pri akychkolvek pochyb-
nostiach odmietnut vykonat Pokyn, pripadne Zia-
dat Klienta o pisomné potvrdenie doruceného Po-
kynu, alebo Ziadat dodatocny spdsob autorizdcie.
825

Klient je povinny zabezpecit utajenie Bezpecnost-
ného ndstroja, chrdnit ho a urobit v3etky potrebné
opatrenia, aby zabrdnili jeho strate, krddeZi alebo
ZneuZitiu neoprdvnenou osobou, najmd nesmu
zaznamendvat (pokial je to moZné) Bezpecnostny
ndstroj v Ziadnej forme ani ho uchovévat spolu s
inymi ddajmi, ktorych prezradenie moZe sposobit
Klientovi Skodu. Ak tito povinnost nesplnia, Ob-
chodnik nezodpoveda za spristupnenie informécif
o Klientskom (icte, za zneuZitie takto spristupne-
nych informdcif, ako aj za dalSie Skody, ktoré nespl-
nenim tejto povinnosti vzniknd. V takom pripade
plati, Ze zneuZitie Bezpecnostného nastroja bolo
sposobené zavinenym konanim a/alebo opome-
nutim Klienta, pokial nie je preukdzany opak.

8.26

Ak dojde k strate alebo kradeZi Bezpecnostného
ndstroja, alebo ak sa Klient z akéhokolvek dévodu
domnieva, 7e jeho Bezpecnostny nastroj moze byt
alebo bol zneuzity, je povinny bez zbytocného
odkladu tito skutocnost oznmit Obchodnikovi a
poziadat Obchodnika o znefunkénenie (blokdciu)
Bezpetnostného ndstroja/Bezpecnostného kodu,
inak Klient zodpovedd za ich zneuZitie a za vetky
Skody, ktoré Klientovi a/alebo Obchodnikovi v si-
vislosti s takym zneuZitim vzniknd.
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Obchodnik je oprdvneny, podla vlastného uvd-
Zenia, najmd v pripade existencie dovodného
podozrenia zo zneuzitia Sluzieb elektronickej ko-
munikdcie, vykonat' blokdciu (ctu Klienta aj bez
jeho Ziadosti, a to aZ do casu, pokym nepomind
dovody blokdcie. O tejto skutocnosti Obchodnik
informuje Klienta.

8.28

Obchodnik informuje Klienta o spdsobe pouziva-
nia jednotlivych Sluzieb elektronickej komunikdcie
a Bezpecnostného néstroja. Uzivatelia st v Case
uzavretia Zmluvy obozndment s tymito VOP a so
sposobom pouzivania jednotlivych Sluzieb elek-
tronickej komunikdcie. Obchodnik nezodpoveda
7a akékolvek Skody spasobené neodbornou mani-
puldciou so Sluzbami elektronickej komunikdcie a/
alebo Autentifikacnymi/Autorizacnymi ndstrojmi.
8.29

Klient berie na vedomie, Ze elektronickd komu-
nikdcia s Obchodnikom prebiehajlica prostred-
nictvom SluZieb elektronickej komunikicie sa

uskutociiuje sprostredkovane aj prostrednictvom
tretej osoby, ktord poskytuje prislusné komuni-
kacné sluzby (internet, mobilnd siet GSM a pod.,
dalej len ,externy dodavatel”). Obchodnik nie je
zodpovedny za Skody, ktoré vzniknd v ddsledku
technickych portch na strane externého dodéva-
tela, ani v dosledku zmien ¢ ukoncenia pravnych
vztahov medzi Klientom a externym doddvatelom,
prip. porusenia povinnosti vyplyvajcich z tychto
prdvnych vztahov.

8.30

Klient je povinny skontrolovat stilad medzi infor-
madiou, ktord mu Obchodnik doruci prostrednic-
tvom Sluzby elektronickej komunikdcie a skutoc-
nym stavom. Ak Klient zistf akykolvek nestlad, je
povinny poziadat Objednavatela o blokdciu Auten-
tifikacnych/AutorizaCnych ndstrojov.

831

Klient sdhlasf s tym, aby ho Obchodnik (aZ pokial
jej nie je oznameny opak) prostrednictvom Sluzieb
elektronickej komunikdcie informoval o novych
pontkanych produktoch, ako aj 0 zmenéch tychto
VOP.

832

Obchodnik nenesie zodpovednost za Skody, ktoré
vznikliKlientovi v stivislostis porusenim povinnosti
ustanovenych v tychto VOP najma za predaj a nd-
kup cennych papierov alebo inych financnych nd-
strojov z Klientskeho dctu prostrednictvom Sluzieb
elektronickej komunikdcie v dosledku zneuZitia
Sluzieb elektronickej komunikdcie neoprévnenou
osobou, alebo v dosledku podvodného konania
Klienta za predpokladu, 7e takéto zneuitie ani
podvodné konanie nemohol Obchodnik rozoznat
ani s vynalozenim odbomnej starostlivosti.

833

Obchodnik si vyhradzuje prévo, na prerusenie
poskytovania Sluzieb elektronickej komunikdcie
Klientovi. Pocas tejto doby md Klient prdvo a moz-
nost zaddvat pokyny inou dohodnutou formou
(telefonicky, faxom, pisomne). Prerusenie posky-
tovania Sluzieb formou elektronickej komunikdcie
sa v tomto pripade nepovazuje za porusenie po-
vinnosti Obchodnika, a Obchodnik nie je zodpo-
vedny za Skody, ktoré vzniknd Klientovi v ddsledku
nefunkcnosti Sluzby elektronickej komunikdcie.

Clanok 9
Systém konfirmacie pokynov

9.1

Ak Klient déva Obchodnikovi pokyny prostrednic-
tvom finanéného agenta, viazaného investicného
agenta alebo investicnej firmy je povinny, na po-
Ziadanie, potrdit Obchodnikovi spravnost obsahu
kazdého pokynu, ktory zadal prostrednictvom fi-
nancného agenta, viazaného investicného agenta,
alebo investicnej firmy (konfirmécia pokynu).

9.2

Obchodnik je opravneny vyZiadat si od Klienta
konfirméciu kazdého pokynu Klienta, ktory prijme



od financného agenta, viazaného investicného
agenta alebo investicnej firmy. Klient berie na
vedomie a zavézuje sa, Ze poskytne Obchodni-
kovi vsetku sUcinnost potrebnd na to, aby mohol
Obchodnik overit zhodu pokynu Klienta odovzda-
ného finannym agentom, viazanym investicnym
agentom alebo investicnou firmou s volou Klienta
akymkolvek inym vhodnym spasobom.
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Obchodnik je vzdy opravneny vykonat konfirmdciu
pokynu aj inym spdsobom, najmd telefonicky.

Clanok 10
Riadenie portfélia

10.1
Obchodnik eviduje v3etky financné nastroje Klien-
ta a periazné prostriedky tvoriace Klientske portfd-
lio oddelene od financnych néstrojov a periaznyich
prostriedkov inych Klientov a oddelene od financ-
nych nastrojov a penaznych prostriedkov patriacich
do majetku Obchodnika.

10.2

Predmetom zmluvy o riadeni portfdlia je obhospo-

darovanie portfdlia financnych ndstrojov, ktorého

investicn stratégiu navrhuje povereny zamestna-
nec Obchodnika na zdklade Klientskeho dotaznika

s ciefom zhodnotit' klientsky majetok a pri zabez-

pecenf odbornej starostlivosti o klientsky majetok.

103

Stratégia investovania presne $pecifikuje sposob

investovania do cennych papierov pri tvorbe

Klientskeho portfdlia a to tak, aby sa vytvorilo

portflio, ktoré bude akceptovatelné Klientom z

hiadiska vynosovosti, ako aj z hladiska miery rizi-

ka. Obsahom stratégie investovania je aj sposob
diverzifikdcie rizika podla typu financnych aktiv.

Klient vyberom stratégie investovania zndsa v

plnej miere rizikd spojené s vyvojom jednatlivych

mien a kurzov (P

104

Pri riadent Klientskeho portfdlia Obchodnik postu-

puje podla tychto zdsad:

a)  hospodari s Klientskym portfoliom na zaklade
svojho rozhodovania alebo podla pokynov
Klienta, podla podmienok stanovenych v
zmluve a v stlade s dohodnutou investicnou
stratégiou,

b)  vykondva spravu financnych ndstrojov vmene
ana (cet Klienta v rozsahu urcenom Klientom,

) vo vlastnom mene a na klientsky tcet ob-
stardva nakup a predaj CP a vykondva vietky
Gkony potrebné na vykon a zachovanie prav
spojenyich s (P

d) eviduje financné pohyby na Klientskom bez-
nom (cte a financné néstroje v Klientskom
portfdliu,

e)  uschovdva listinné cenné papiere Klienta, kto-
ré Obchodnik prevezme alebo ich pre klienta
nakupi,

f) vykondva cinnosti podla § 39 o Uschove (P
3§41 o sprdve (P podla Zakona o cennyich
papieroch,

) bezodkladne informuje Klienta o zavaznych
udalostiach vplyvajdcich na vyvoj Klientskeho
portfélia.

105

Portfdlio pine riadené Obchodnikom vedie Ob-

chodnik pre Klienta za predpokladu, ak je na zd-

klade zmluvy oprdvneny:

a) hospoddrit s Klientskym portféliom podla
vlastného rozhodovania bez pokynov Klienta,

b) obstarat kipu alebo predaj finan¢nych ndstro-
jovvyhradne podla viastného rozhodovania,

) obmieriat Klientské portflio podfa viastného
rozhodovania, vyplyvajiceho z aktudineho
stavu na trhu, s ciefom zvySovat jeho trhov
hodnotu v stilade s tymito VOP

106

Portfdlio riadené Obchodnikom s odsthlasenim

Klienta, vedie Obchodnik pre Klienta za predpokla-

du, ak je na zaklade zmluvy oprdvnend:

a) hospoddrit s Klientskym portféliom podla
vastného rozhodovania alebo podfa pokynov
/50 sthlasom Klienta,

b)  obstarat ktipu alebo predaj financnych ndstro-
jov podla vlastného rozhodovania alebo podla
pokynov / so sthlasom Klienta,

) obmiefiat Klientské portfolio podla vlastného
rozhodovania alebo pokynov / so sthlasom
Klienta vyplyvajicich z aktudlneho stavu na
trhu, s cielom zvySovat jeho trhovd hodnotu
vstlade s tymito VOP.

107

Obchodnik informuje Klienta minimélne raz za

Sest' /6/ mesiacov o stave portfélia CP a o stave pe-

naznych prostriedkov na Klientskych tctoch Klien-

ta vedenych na (cely riadenia portfolia. V' pripade,

Ze sa klient rozhodne prijimat informdcie o jed-

notlivych uskutocnenych obchodoch, Obchodnik

informuje Klienta minimdIne raz za dvandst /12/

mesiacov o stave portfélia CP a o stave pefiaznyich

prostriedkov na Klientskych tctoch Klienta vede-
nych na cely riadenia portfdlia. Obchodnik denne
ocenuje portfdlio Klienta a na zéklade pisomnej

Ziadosti Klienta ho odovzdé Klientovi, alebo do-

ru¢f postou na adresu Klienta. Ak Klient o dané

ocenenie pisomne nepoziada, Obchodnik posiela
ocenenie portfdlia Klientovi raz polrocne. Nepro-

fesiondlny klient mé prdvo v zmysle zékona o (P

poziadat Obchodnika o poskytnutie informdcif o

stave portfolia CP a o stave periaznych prostriedkov

na Klientskych Gctoch Klienta vedenych na (cely
riadenia portfdlia aj v lehote raz za tri /3/ mesiace

a Obchodnik je v tomto termine tieto informdcie

povinny Neprofesionalnemu klientovi poskytn(t.

108

Obchodnik vykondva investicnd sluzbu  riadenie

portfdlia pre Klienta podla § 43 zdkona o CP na

zéklade Zmluvy o Riadeni portfélia uzatvorenej s

Klientom.



10.9 Pravidelny investor je povinny vykonat prvy
vklad na majetkovy tcet minimdlne vo velkosti
vstupného poplatku, ktory sa vypocitava z Cielovej
hodnoty portfélia, ktord sa Klient rozhodol nasetrit.
Vyska dalSich vkladov pravidelného investora by
mala byt minimdIne vo vyske 100 USD, resp. 100
EUR podla meny portfélia.

) Clanok 11

Uschova a sprava finanénych nastrojov
A
Obchodnik a Klient sa dohodli, Ze Obchodnik pre-
berd od Klienta listinny cenny papier na ulozenie
do samostatnej alebo hromadnej ischovy. Samo-
statnou Uschovou je uloZenie listinného cenného
papiera jedného Klienta oddelene od listinnych
cennych papierov ostatnych Klientov. Obchodnik
vrdti Klientovi ten isty cenny papier, ktory mu
Klient zveril do Gschovy. Hromadnou dschovou je
spolocné uloZenie zastupitelného listinného cen-
ného papiera Klienta so zastupitelnymi listinnymi
cennymi papiermi inych Klientov. Obchodnik odo-
vzda Klientovi zastupitelny listinny cenny papier,
Klient v3ak nemd pravo na vrétenie toho istého
listinného cenného papiera, ktory zveril Obchod-
nikovi do tschovy.
1.2
Klient je opravneny kedykolvek pozadovat, aby mu
Obchodnik listinny cenny papier odovzdal, a odo-
vzdat ho spdt Obchodnikovi, ak zmluva o ulozenf
listinnych cennyich papierov nezanikla. Obchodnik
moze odovzdanie a spatné prevzatie listinnych
cennych papierov do tischovy podmienit Ghradou
poplatku v stlade s Cennikom sluZieb.
13
Obchodnik md na zabezpecenie svojich prav zo
zmluvy o Uschove cennych papierov zalozné pra-
vo k listinnému cennému papieru ulozenému do
Uschovy, ak sa u neho nachadza.
14
Vsetky tkony s financnymi néstrojmi v rdmgi ria-
denia Klientského portfdlia vrdtane nakladania s
pefaznymi- prostriedkami vykondva Obchodnik
ako obhospodarovatel v dohodnutom rozsahu aj
bez pokynov Klienta.
15
Nakladanie s financnymi nastrojmi v Klientskom
portfliu, okrem nakladania s pefaznymi pros-
triedkami (pri inkasovani poplatkov, odmene a
pod.), uskutocfiuje Obchodnik na zdklade pokynu
Klienta, ak nie je v tychto VOP uvedené inak.
1.6
Obchodnik je oprdvneny neprijat od Klienta do
Uschovy, sprdvy alebo obstarat' v prospech Klienta
akékolvek financné ndstroje, o ktorych usudzuje,
Ze st falSované, ukradnuté alebo inak vzbudzuju
pochybnosti.
n7
Na zdklade zmluvy s Klientom bude Obchodnik
ako sprdvca vykondvat pre Klienta sprdvu financ-

nych néstrojov a robit tkony, ktoré st potrebné
na vykon a zachovanie prdv spojenych s tymito
finannymi ndstrojmi.

Clanok12
Obchodovanie na Uver

Tento clanok VOP obsahuje najma ustano-
venia pre pripad, Ze je medzi Klientom a
Obchodnikom uzavrety k Zmluve dodatok
pre obchodovanie na Uver (dalej len, Doda-
tok”), pri¢om na tieto tcely je Klient ozna-
¢eny za DIznika a Obchodnik za Veritela.
121

Buying power sa rozumie celkovd kipna sila
Majetkového (ictu s ohladom na aktudlnu vysku
ponikaného pakového efektu.

122

Hodnota majetku sa rozumie hodnota financ-
nych ndstrojov v zmysle clanku 15 a financnych
prostriedkov vedenych na Majetkovom (cte DIzni-
ka vrdtane ich zdpornych hodnot.

123

Hodnota Margin call sa rozumie, Ze v pripade,
Ze na zdver obchodného dna, podla hodndt zave-
renych kurzov zverejnenyich pre danj obchodny
deni je Margin requirement vacsi ako hodnota
majetku Klienta, dostéva Klient Margin call (dalej
ako ,MR Gall") a jeho hodnota sa stanovi nasle-
dovne: MR Call = Margin requirement - Hodnota
majetku.

124

Hodnota Margin close sa rozumie redlne ¢fslo
urcené Veritelom, ktorého aktudina vyska a spasob
vypoctu je zverejneny na internetovej stranke Veri-
tela www.capitalmarkets.sk/uver.

125

Margin call sa rozumie vyzva na doplnenie Za-
istenia.

126

Margin close sa rozumie okamyité uzavretie
otvorenjich pozicif Diznika podla Hodnoty margin
close.

12.7

Margin requirement sa rozumie hodnota
majetku, ktord Veritel pozaduje na krytie Uvery,
respektive Pozicky. Hodnota Margin requirement
je stanovend koeficientom - redInym ¢islom urce-
nym Veritelom pre kazdy financny néstroj, ktoré je
pod tymto oznacenim zverejnené na internetovej
stranke Veritela www.capitalmarkets.sk/uver.

128

Portfdlio sa rozumie Diznikom stanoveny stibor
financnych prostriedkov a finannych néstrojov
na Majetkovom (cte DIznika. DIznfk moze mat u
Veritela vedenych viac majetkovych Gctu.

129

Short sell (PoZicka) sa rozumie tzv. predaj na-
krdtko cenného papiera, teda zapozicanie cenného
papiera zo strany Veritela Diznikovi a jeho predaj



Dlznikom s povinnostou DIznika ndsledného kipe-
nia tohto cenného papiera a vrdtenie zapoZicaného
cenného papiera Veritelovi.

1210

Trhové cena je cena, za ktord je pri vynalo-
Zeni odbornej starostlivosti prislusny financny
ndstroj mozné kipit, alebo predat na requlo-
vanom trhu s financnymi ndstrojmi v zavislosti
na situdcii, ¢i sa jednd o potrebu kipit alebo
predat prislusné finan¢né ndstroje. V pripade, Ze
financny ndstroj nie je obchodovany na requlo-
vanom trhu, potom sa Trhovou cenou rozumie
taka cena, za ktord je prislusny finan¢ny ndstroj
mozné s vynalozenim odborej starostlivosti
kipit alebo predat, a to v zavislosti na situdcii, ¢i
sa jednd o potrebu kuipit alebo predat prislusné
financné néstroje.

1211

Urok sa rozumie suma predstavujica trok vypo-
(ftany z poskytnutého Uveru pri pouziti Urokovej
sadzby vychddzajicej z 360-dnovej rocnej bdzy
a Trvania_poskytnutia Uveru (tzn. ACT / 360).
Pojmom Urok sa rozumie tiez cena za poskytnu-
tie Pozicky financnych ndstrojov; vyska Uroku je
uvedend v Cenniku sluzieb Brokerage na www.
capitalmarkets.sk/mifid. Aktudina vy3ka dennej
bdzy je zverejnend na internetovej strdnke Veritela
www.capitalmarkets.sk/uver.

12.12

Uver moZe byt Veritelom poskytnuty len na fi-
nancné ndstroje, ktoré i Veritelom vedené ako
Uverovatelné financné ndstroje. Klienti Veritela
budd o Uverovatelnych financnych ndstrojoch
informovan (stne prostrednictvom nahravaného
telefonu maklérom Veritela alebo prostrednictvom
internetovej stranky Veritela www.capitalmarkets.
skfuver.

Clanok 13
Investicné rizika

131

Klient berie na vedomie, Ze:

a)  kurzy, vynosy a zhodnotenie dosiahnuté jed-
notlivymi financnymi néstrojmi v minulosti
nemdzu v ziadnom pripade slizit ako indikd-
tor alebo zaruka buddcich kurzov, vjnosov a
zhodnoteni financnyich ndstrojov a tieto kurzy,
vynosy a zhodnotenia financnych ndstrojov,
ktoré st alebo mozu byt predmetom pokynov
Klienta, sa mozu v Case menit;

b) finantné néstroje v cudzich mendch st vy-
stavené vplyvom vyplyvajicim zo zmien
menovjich kurzov. Tieto menové kurzy mozu
mat pozitivny aj negativny vplyv na ich vyno-
sy alebo zhodnotenie z nich plynice v inych
mendch;

) dostupnost/predajnost’ financnych néstrojov
sa moze IiSit, a preto moZe byt tazké kipit/
predat urcity financny ndstroj podla zadaného
pokynu;

d) investovanie do financnych nastrojov je
vieobecne spojené s rizikami vyplyvajicimi
najmd z povahy konkrétneho financného nd-
stroja, pohybov jeho kurzu, pohybov meno-
vych kurzov a rovnako z pravnych predpisov
platnych v jednotlivych krajindch;

e) platnost opcif je obmedzend ddtumom expi-
récie, o znamend, Ze pokial nie je opcia re-
alizovand resp. predand do datumu expirdcie,
potom Uplne stréca svoju hodnotu;

f) s wyuZitim derivatov je zvycajne spojeny pd-
kovy efekt, ktory zvysuje rizikovost Klientovho
portfdlia.

132 )

Pri obchodovani na Uver/Pdzicku cennjich papie-

rov je Klient povinny zvézit Specifické rizikd, ktoré

plyni 7 tohto sposobu obchodovania. Klient berie
na vedomie, ze:

a)  jemozné stratit viac viastnych pefaznych pro-
striedkov, nez kolko bolo na zaciatku viozené
do obchodovania na Uver/Pozicky. Pokles
kurzov financnych ndstrojov nakdipenych na
Uver alebo zapozicanych financnych nastrojov
moZe znamenat nutnost zlozit k Obchodniko-
vi dalSie pefiazné prostriedky, ak bude chciet
Klient zabrdnit nitenému predaju  svojich
financnych ndstrojov;

b) Obchodnik moze predat/nakipit financné
nastroje z tctu Klienta aj bez stihlasu Klienta
za podmienok dohodnutych v Zmluve. Ak
sa viastné zdroje na (cte Klienta znfZia pod
hodnotu (margin call, stop loss) zabezpece-
nia Uveru/Pozicky, moze Obchodnik predat
financné ndstroje z tctu Klienta na pokrytie
rozdielu. Obchodnik moze, ak je to zmluvne
dohodnuté, predat/nakipit financné néstroje
7 (¢tu/na (cet Klienta, bez toho, aby mal po-
vinnost o tom Klienta vopred informovat;

) nemd pravo na predizenie doby, do kedy
musf doplnit zabezpecenie Uveru/Pozicky. Za
urcitych podmienok moze dojst k predizeniu
doby, do kedy musf Klient sphnit poziadavky
na zabezpecenie Uveru/Pozicky, na predizenie
viak nemd Klient ndrok a vzdy zavisf na uvaze-
ni Obchodnika;

d) je nutné venovat obchodovaniu s vyuzitim
Uveru/Pozicky ststavnd pozomnost. V pripade,
Ze sa znizuje hodnota Klientovych financnyich
ndstrojov uplatiovanjch na zabezpecenie
Uveru/PoZicky, odpordca Obchodnik Kliento-
vi, aby véas predal vybrané financné nastroje
podla vlastného vyberu alebo doplnil na svoj
Ucet Klienta dostatocné prostriedky a predisiel
situdcii ndteného predaja financnych néstro-
jov a uzatvdrania pozicif Obchodnikom;

e) pri obchodovani s vyuzitim Uveru/Pozicky
vznikd pdkovy efekt, kedy Klient dodd iba Cast
pefiaznych prostriedkov potrebnjch k uzav-
retiu obchodu, plne vak preberd straty/zisky
7 obchodu vyplyvajlice. PouZitie pdkového



efektu ndsobne zvysuje rizikovost Klientovho
portfélia. Rizikom st pohyby v hodnote naki-
penych/predanych financnych néstrojov. Ked-
Ze pdkovy efekt automaticky zvysuje velkost
tjchto pohybov, zvacSuje pakovy efekt riziko;

f)  pri obchodovanf s vyuzitim Uveru/Pozicky je
Klient povinny vzdy splatit istinu s drokom, a
to aj v tom pripade, Ze sa hodnota jeho na-
kipenych financnych néstrojov prudko znizi.
Velkost nakladov pri obchodovani s vyuzitim
Uveru/Pozicky je dand najmd dvoma faktormi,
tym kolko si Klient pozicia a na ako diho;

q) ak chee obchodovat s vyuzitim Uveru/Pozic-
ky, mal by si vzdy starostlivo preverit, zvdzit a
konzultovat vetky dalSie ako zhora popisané
rizikd plynice z tohto spdsobu obchodovania.
V pripade nejasnosti by mal Klienta akékolvek
zlezitosti tykajtice sa tohto sposobu obcho-
dovania konzultovat s Obchodnikom. Ak nie
je Klient k dplne uzrozumeny s princfpmi ob-
chodovania na Uver/Pozicky, nemal by tento
sposob obchodovania vyuzit.

Clanok 14
Vykondvanie obchodov s devizovymi
hodnotami
14.1
Obchodnik vykondva obchody s devizovymi hod-
notami pre klienta, ak tieto obchody st spojené s
poskytovanim investicnych sluzieb.
14.2
Obchodnik vyuZije na konverziu financnych pro-
striedkov Klienta kurz prislusnej banky, alebo
investicnej spolocnosti, v ktorej je vedeny zberny
Klientsky tcet, v pripade ak Klient ma zdmer kupo-
vat finan(né néstroje v inej mene ako ma vedeny
Klientsky tcet u Obchodnika.
143
Devizy st penazné prostriedky v cudzej mene, kto-
ré st na klientskych tctoch Klientov v tuzemskyich
alebo zahranicnych penaznych Gstavoch, alebo s
ktorymi mozno nakladat na zaklade zahranicnych
platobnych dokumentov. Kurz deviza nakup alebo
predaj sa preto pouziva pri bezhotovostnych tran-
sakcidch, tJ. bezhotovostnych prevodach.

Clanok 15
Oceriovanie hodnoty Klientskeho
portfolia
15.1
Na urcenie hodnoty cenného papiera, s ktorym
sa obchoduje na zahranicnom alebo domécom
requlovanom verejnom trhu s cennymi papiermi,
sa pouZije zdverecnd cena cenného papiera, ktory
organizator zahranicného regulovaného verejného
trhu s cennymi papiermi vyhldsi v obchodny den,
ku ktorému sa hodnota cenného papiera urcuje,
alebo cena, ktord je pre tento defi uverejnend vo
vSeobecne uzndvanom informacnom  systéme

(Bloomberg, REUTERS a pod.). Hodnota dihopisu
sa zvysi o alikvotny Grokovy vynos urceny k ddtu-
mu ocenenia.

15.2

Na urcenie hodnoty podielového listu otvoreného
podielového fondu, ktory nie je obchodovany na
requlovanom trhu, sa pouZije cena podielového
listu platnd v den, ku ktorému sa hodnota po-
dielového listu urcuje. Pre Gcely ocenenia sa za
platnd cenu podielového listu pokladd NAV (¢istd
hodnota majetku) fondu zverejnené prostrednic-
tvom depozitdra fondu, alebo prostrednictvom
regulovaného trhu. Ak nebola k tomuto diiu takdto
cena uverejnend, pouZije sa poslednd zndma cena
podielového listu.

153

V pripade, ak nie je mozné zistit zaverecn( cenu
cenného papiera z requlovaného trhu, pouZije sa
na urcenie jeho ceny teoretickd cena. Teoretickd
cena cenného papiera je vypocitavand v stilade so
vieabecne akceptovanymi postupmi pouZivanymi
pre jednotlivé druhy cennych papierov. Zakladom
pre ocenenie tychto financnych nastrojov je princip
vypoctu stcasnej hodnoty cash-flow, pri pouZiti
zakladnych postupov financnej matematiky.

154

V pripade, ak je cenny papier denominovany v inej
mene ako je mena EUR, sa na (cely jeho ocenenia
pouZije prepocet s pouzitim platného kurzu pris-
luSnej cudzej meny vyhldseného Ndrodnou ban-
kou Slovenska (NBS) ku dfiu urcenia jeho hodnaty.
155

Pre ticely ocenenia hotovosti je jej hodnota urcend
ako zostatok na periaznom poducte klienta v def
ocenenia. Hodnota portfélia je ndsledne stanove-
nd ako stcet hodnoty v3etkych cennych papierov v
portfdliu a sumy hotovosti. Této hodnota je nsled-
ne zvySend/znizend o prislusnd hodnotu pohlada-
vok / zavézkov Klienta v deft ocenenia.

(lanok 16
Cennik sluzieb

16.1

Klient je povinny zaplatit Obchodnikovi za posky-
tovanie investicnych sluzieb poplatky a naklady
spojené s poskytnutim investicnych sluzieb ( da-
lej len, poplatky”) podla Cennika sluzieb riadne
a vcas, vo vySke a v lehote splatnosti urcenej v
Imluve a Cenniku sluzieb. Ak vy3ka poplatkov Ob-
chodnika nie je uvedend v Zmluve, pre ich urcenie
jerozhodujlici Cennik sluzieb . Ak lehota splatnosti
poplatkov Obchodnika nie je uvedend v Zmluve a
nie je ani inak urcend napr. v tychto VOP, Klient je
povinny zaplatit Obchodnikovi poplatky najneskor
do 10dnf po poskytnuti investicnej sluzby, za ktord
je poplatok tctovany.

16.2

Obchodnik je opravneny menit rozsah poskytova-
nych investicnych sluzieb a k nim prisldchajucm
poplatkom v Cenniku sluzieb. Zmenu Cennika



sluzieb a jeho cinnost oznami Obchodnik zverej-
nenim v obchodnych miestach a na internetovej
stranke www.capitalmarkets.sk.

16.3

Klient berie na vedomie a stihlasf stym, ze Obchod-
nik je opravneny menit Cennik sluzieb bez pisom-
ného stihlasu Klienta, a to najmd v nasledujdcich
pripadoch: raz rocne, vzdy k 1. februdru je Obchod-
nik oprdvneny zvysit vietky ceny svojich sluzieb o
hodnotu inflécie za predchddzajlici kalenddmy ok,
ktord vyhldsi Statisticky drad SR.

16.4

Obchodnik si vyhradzuje pravo jednostranne me-
nit Cennik sluzieb. Véetky zmeny Cennika sluZieb ,
okrem zmien podla ods. 5 tohto clanku, uskutocni
Obchodnik tak, e tieto zmeny v predstihu aspon
15 dnf pred ich Gcinnostou oznami Klientom for-
mou zverejnenia na internetovej stranke www.
capitalmarkets.sk. Ak Klient nebude sthlasit so
zmenou Cennika sluzieb , je oprdvneny vypovedat
alebo odstpit od Zmluvy spdsobom dohodnutym
v Zmluve.

16.5

Obchodnik sa mdZe dohodndit s Klientom, resp. s
potencidlnym klientom na zaklade pisomného do-
datku ku zmluve, na individudlnej vyske poplatkov
uvedenych v Cenniku sluzieb.

Clanok 17

Préva a povinnosti Klienta
17.1
Klient je povinny oznamovat a dokladmi preukdzat
vSetky zmeny (dajov, ktoré Obchodnikovi v stvis-
losti so Zmluvou skor poskytol (napr. pri zmene
bydliska, obcianskeho preukazu a pod.) a je zod-
povedny za pripadné Skody vzniknuté v dosledku
porusenia tejto povinnosti. Obchodnik nezodpove-
dd za Skodu spdsobendi ozndmenim nespravneho,
nepravdivého alebo neaktudlneho tdaju.
17.2

obchod mal byt vykonany na tcet tretej osoby,
odovzdd Obchodnikovi osobitné vyhldsenie, kto-
ré bude obsahovat zdkonom poZadované identi-
fikacné tdaje o tretej osobe, ako aj jej pisomny
stihlas s pouZitim jej prostriedkov na vykondvany
obchod a na vykonanie obchodu na jej tcet.
Klient berie na vedomie, Ze pri nesplneni jeho
povinnosti podla predchddzajlicej vety Obchod-
nik vykonanie obchodu odmietne.

174

Podla zakona o CP je Obchodnik povinny pri kaz-
dom obchode s hodnotou najmenej 15.000,- EUR
Zistovat vlastnictvo prostriedkov pouzitych Klien-
tom na vykonanie obchodu. Ak si Klient nespIni
povinnost preukazania vlastnictva podla predchd-
dzajlicej vety, Obchodnik je povinny odmietnut
vykonanie pozadovaného obchodu.

175

V pripade, ak Klient na vykonanie obchodu s
hodnotou nad 15.000,- EUR pouZije prostriedky
vo vlastnictve inej osoby alebo ak bude obchod
vykonany na Gcet inej osoby, Klient sa zavdzuje
predlozit Obchodnikovi v primeranej lehote (nie
dlhsej ako 3 pracovnyich dni) vopred pisomné vy-
hldsenie s uvedenim mena, priezviska, rodného
(sla alebo ddtumu narodenia a adresy trvalého
pobytu fyzickej osoby alebo obchodného mena,
sidla aidentifikacného cisla pravnickej osoby, kto-
rej vlastnictvom st financné prostriedky a na ticet
ktorej je/bude obchod vykonany, pricom dolozf
3 pisomny sthlas dotknutej osoby na poufitie
jej prostriedkov na vykondvany obchod a/alebo
na vykonanie tohto obchodu na jej dcet. AZ po
doruceni pisomného prehldsenia Obchodnikovi
0 povode prostriedkov Klienta alebo tretej oso-
by, moze Klient udelit Obchodnikovi pokyn na
vykonanie obchodu. Pisomné vyhldsenie musf
podpisat osoba, ktorej prostriedky a na ktorej ticet
sa obchod vykondva, ¢im udeli Obchodnikovi svoj
stihlas s pouzitim jej prostriedkov.

Pri poskytovani investicnych sluzieb Obchodnikom  17.6

sa Klient zavzuje: poskytndt bez zbytocného od-
kladu vSetky informdcie, podklady a ind sticinnost,
0 ktoré Obchodnik Klienta poZiada pri plneni usta-
noveni Zmluvy a tychto Obchodnych podmienok,
inak Obchodnik nezodpoveda za pripadnu Skodu,
173

Vyhlasenie Klienta o vlastnictve pros-
triedkov pouzivanych pri obchodoch s
hodnotou najmenej 15.000,- EUR Klient
zdvazne vyhlasuje, Ze pertazné prostriedky, ktoré
pouziva / pouzije na vykonanie obchodu alebo
obchodov s hodnotou najmenej 15.000,- EUR
(alebo v protihodnote prisluSnej meny) st v
jeho vlastnictve a Ze tieto obchody vykondva vo
svojom vlastnom mene a na svoj vlastny dcet.
Klient sa zavézuje, 7e pred vykonanim obchodu
s hodnotou najmenej 15.000,- EUR (alebo v pro-
tihodnote prislusnej meny), pri ktorom by mali
byt pouZité prostriedky inej osoby, alebo ak by

Vlyhlasenie o osobe s osobitnym vztahom
k Obchodnikovi. Podla zdkona o CP Obchodnik
nesmie vykondvat s osobami, ktoré k nej majd
osobitny vztah, obchody, ktoré vzhfadom na svoju
povahu, tcel alebo riziko by sa nevykonali s ostat-
nymi klientmi. Obchodnik je povinny pred vyko-
nanim obchodu overit, i osoba, s ktorou obchod
vykondva, nema k nej osobitny vztah.

177

Klient pred vykonanim obchodu s Obchodnikom
vykond zavdzné vyhldsenie, G je alebo nie je oso-
bou s osobitnym vztahom k Obchodnikovi podia
zékona o (P Klient berie na vedomie, Ze v pripade
uvedenia nepravdivyich tdajov v tomto vyhldsen,
je pravny Gkon vykonany medzi Klientom a Ob-
chodnikom neplatny. Klient sa sticasne zavazuje
bezodkladne - oznamovat Obchodnikovi kazdu
zmenu (dajov, dotykajlicu sa 0sb s osobitnym
vztahom k obchodnikovi.



178

Podla zékona o CP a inych osobitnych predpisov
je do 30 dnf po uplynutf kalendameho roka kazda
osoba (oznamovatel) povinnd pisomne ozndmit
Obchodnikovi v3etky informdcie potrebné pre zis-
tenie 0sob, ktoré na zdklade vztahu k oznamovate-
lovi maja k Obchodnikovi osobitny vztah.

179

Klient je obozndmeny a sthlasi tym, Ze vietky
telefonne linky a hovory, ktoré Klient uskutocni s
Obchodnikom a subjektmi Specifikovanymi v cl. 6
VOP, mozu byt nahrdvané, ako aj s uchovavanim
a archivovanim takto nahranych telefondtov Ob-
chodnikom a subjektmi Specifikovanymi v ¢l. 6
VOP, pricom berie na vedomie, Ze nahrdvanie pred-
metnych telefonnych liniek, hovorov a pokynov sa
uskutociiuje z dovodu skvalitnenia sluZieb, archi-
vacie komunikdcie, ako aj zabezpecenia ochrany
Klienta, Obchodnika a osab uvedenyich v ¢l. 6 VOP.

(lanok 18

Prava a povinnosti Obchodnika
18.1
Obchodnik je povinny poskytovat Klientom in-
vesticné sluzby so zretefom na zistend Groven
odbornych znalostf a skisenosti Klienta, a to v jeho
zZdujme.
18.2
Obchodnik zasiela Klientom v periodicite a sposo-
bom dohodnutymi v Zmluve a v bode 10.7 VOP
informdcie o zrealizovanych obchodoch a stavovy
vypis Klientskeho portfdlia, ktory obsahuje najmd
informdcie 0 jeho acenent. Ak v zmluve nie je uve-
dené inak, Obchodnik zasiela Klientom uvedené
informdcie v pisomnej forme postou, faxom alebo
prostrednictvom elektronickej posty v pripade zre-
alizovanjch obchodov vZdy po realizacii obchodu a
stavovy vypis Portfolia jeden krét polrocne.
183

Obchodnik zasiela stavové vypisy z Klientskych
(ictov vedenych v zmysle Zmluvy Tkrdt rocne, vzdy
v termine najneskorsie do 31 dni nasledujdceho
kalenddmeho roku .

184

Obchodnik informuje Klienta bez zbytocného
odkladu o vietkych podstatnych skutocnostiach
a udalostiach tykajicich sa financnych ndstrojov
v Klientskom portfdliu (napriklad o splatnosti,
splynutf, ponuke na odkdpenie, vymene, (pise,
dividenddch, trokoch a inyich skutocnostiach).
185

Klient sdhlasf s tym, Ze jeho penazné prostriedky
docasne evidované na zbernom (cte sU urcené
najmd na thradu klientovych zdvazkov vzniknu-
tych pri poskytovani investicnych sluZieb Obchod-
nikom. Obchodnik a Klient sa dohodli, Ze troky z
Klientovyich penaznych prostriedkov umiestnenych
na Zbernom (cte budd pouZité na Ghradu nakla-
dov Obchodnika stivisiacich najmd, nie vak vylu¢-
ne, so Zbernym tctom.

186

Ak Klient podd pokyn na vyber finanénych pros-
triedkov, je Obchodnik povinny zaslat tieto financ-
né prostriedky na (cet Klienta uvedeny v zmluve
do 15 dnf odo dfia dorucenia pokynu. Diiom zasla-
nia financnych prostriedkov sa povazuje def odpi-
sania finanénych prostriedkov z (ctu Obchodnika.

18.7

Financné ndstroje obsiahnuté v Klientskom portfo-
liu, ktoré Obchodnik spravuje, nemdzu byt pouzité
ako zéruka v inych prdvnych vztahoch Obchodnika
astcasne s Klientskym portfliom nemoze byt na-
lozené inak, ako je vyhradne urcené v tychto VOP,
pokial Zmluva nestanovuje inak.

188

Obchodnik md prdvo z dovodu skvalitnenia slu-
Zieb, archivacie komunikdcie, ako aj zabezpecenia
ochrany Klienta, Obchodnika a 0sob uvedenyich v
dl. 6 VOP nahravat vsetky telefonne linky, a hovory
ktoré Klient uskutocni's Obchodnikom a subjektmi
Specifikovanymi v ¢l. 6 VOP a md pravo uchovavat
archivovanim takto nahrané telefondty Obchodni-
kom a subjektmi Specifikovanymi v ¢l. 6 VOP, min.
pocas zdkonom stanovej doby.

Clanok 19
Ukonéenie zmluvného vztahu

19.1

Imluva moze byt kedykolvek pisomne vypove-
dand ktoroukolvek zo zmluvnych strdn, a to aj bez
uvedenia dovodu, pricom platnost Zmluvy sa koncf
uplynutim vypovednej lehoty v trvani 3 mesiacov.
Vypovednd lehota zacina plyndt diiom nasleduji-
am po dni zaslania vypovede druhej strane, ak z
dalsich ustanoveni tychto podmienok alebo Zmlu-
vy s Klientom nevypljva nieco iné.

19.2

V' pripade vypovedania Zmluvy Klientom md
Klient povinnost sticasne podat pokyn na predaj
vietkych cennych papierov zo svojho Klientského
(ctu a urcit limitnd cenu, za ktord ich chce predat
a 1o v lehote do 30 dni odo dfa dorucenia vypo-
vede Zmluvy Obchodnikovi. V pripade, ak Klient
takyto pokyn nepodd, alebo urceny limit ceny
nebude zodpovedat dopytu na trhu, Obchodnik
je opravneny predat vietky cenné papiere Klienta
nasledujiici obchodny defi po uplynuti lehoty uve-
denejv predchddzajlicej vete za trhovi hodnotu na
regulovanom trhu.

193

Za pisomnt vypoved Zmluvy sa povazuje a poda-
nie pokynu Klienta na vyber vietkych periaznych
prostriedkov, pricom pocas nasledujlicich 6 me-
siacov Klient nevykond Ziadnu operdciu na svo-
jom majetkovom dcte. Platnost Zmluvy sa koncf
uplynutim vypovednej lehoty v trvani 3 mesiacov.
Tito lehotu je povinny Obchodnik dodrZat len v
pripade, ak Klient ku driu zadania Pokynu na vyber
vietkych periaznych prostriedkov nemd vo svojom
Klientskom portféliu Ziadne cenné papiere.V inom



pripade Obchodnik postupuje primerane podla
bodu 19.1a19.2.

194

Ukoncenie platnosti Zmluvy neovplyvnia akékol-
vek zavdzky, ktoré uZ existujd v case tohto ukonce-
nia. Tieto VOP zostan( v platnosti az o vyrovnania
vSetkych existujlicich pohladavok a zavézkov me-
dzi Klientom a Obchodnikom.

19.5

Pri ukoncenf platnosti Zmluvy je Obchodnik po-
vinny podfa instrukeit Klienta odovzdat mu alebo z
jeha portfélia obstarat predaj financnych néstrojov.
196

Bez ohladu na cokolvek uvedené v tomto clanku,
ak sa Zmluva ukonciz dovodov na strane Obchod-
nika, Klienta alebo injch osb konajlcich v mene
Klienta Obchodnik o tejto skutocnosti bude bez
zbytocného odkladu pisomne informovat Klienta
(zasle pisomné Ozndmenie).

19.7

Pri ukonceni Zmluvy zanikaji véetky plnomocen-
stvd udelené Obchodnikovi v svislosti s pnenim
z0zmluvy.

Clanok 20

Ochrana osobnych tidajov a informacii
2.1
Predmetom obchodného tajomstva su vietky
informdcie a doklady o zdleZitostiach, tykajlice
sa Klienta a Obchodnika, ktoré nie st verejne pri-
stupné, najmd informdcie o obchodoch, stavoch
na Klientskych tctoch. Obchodnik oznamuije tdaje
tvoriace obchodné tajomstvo inym osobam len so
sthlasom Klienta. Bez suhlasu Klienta Obchodnik
poskytuje tieto informécie len v pripadoch urce-
nych zdkonom.
20.2
Osobnymi Gdajmi sd, v zmysle §4 zékona ¢.
12212013 . 7. 0 ochrane osobnych (dajov, Udaje
tykajlice sa urcenej alebo urcitelnej fyzickej oso-
by, pricom takou osobou je osoba, ktord mozno
urcit priamo alebo nepriamo, najmd na zéklade
vseobecne pouzitelného identifikdtora alebo na
zdklade jednej Ci viacerych charakteristik alebo
znakov, ktoré tvoria jej fyzickd, fyziologickd, psy-
chickt, mentdlnu, ekonomickd, kultdirmu alebo
socidlnu identitu.
203
Klient podpisanim Zmluvy berie na vedomie, Ze
Obchodnik bude spracovdvat jeho osobné tidaje za
(icelom poskytovania investicnych sluzieb v zmysle
§ 11 zdkona ¢. 122/2013 Z. z. o ochrane osobnych
(dajov, v rozsahu a sposobom podla Zakona o (P
Obchodnik sa zavdzuje chrdnit tieto (daje pred
odcudzenim, stratou, poskodenim, neoprdvnenym
pristupom, zmenou a rozsirovanim.
204
Klient sthlasi, aby Obchodnik spracovaval jeho
osobné (daje, ktoré jej Klient poskytol pri podpi-
sani Zmluvy, alebo ktoré ndsledne poskytne v si-

lade s podmienkami Zmluvy alebo tymito VOP nad
rozsah stanoveny §73a Zékona o (P Obchodnik
sa zavazuje chranit tieto (daje pred odcudzenim,
stratou, poskodenim, neopravnenym pristupom,
Zmenou a rozsirovanim.

205

Klient udeluje svoj stihlas na dobu trvania Zmluvy
ana dobu, pocas ktorej je Obchodnik povinny pod-
la veobecne zdvaznych prdvnych predpisov tieto
(daje archivovat, pricom Klient nie je oprdvneny
pocas tejto doby suhlasy odvolat.

206

Klient (dotknutd osoba) tymto sthlasf, ze v zmysle
§ 11 Zdkona ¢.122/2013 Z.z. 0 ochrane osobnych
(dajov st Obchodnik ako prevadzkovatel alebo
iné osoby, ktoré s Obchodnikom spolupracujd pri
Ziskavanf klientov, alebo s ktorymi md Obchodnik
uzavrett zmluvu o spolupraci zabezpeCujlicu do-
statocnt ochranu tychto Udajov (financnf agenti,
viazani investicni agenti a investicné firmy) oprdv-
neni spractivat osobné (daje Klienta, a to najma
za (celom sprdvneho poskytovania investicnych
sluzieb. Klient rovnako stihlas s cezhrani¢nym pre-
nosom (dajov, ak je to pre nevyhnutné pre spravne
a veasné poskytnutie investicnych sluzieb.

(lénok 21
Reklamacie

Prdva a povinnosti Obchodnika alebo Klienta, v
stvislosti s Reklamdciou sluzieb poskytnutyich
Obchodnikom Klientovi na zéklade tejto zmluvy sa
spravuji Reklamacnym  poriadkom Obchodnika.
Reklamacny poriadok je zverejneny a dostupny pre
Klientov v pisomnej forme v Obchodnych miestach
Obchodnika a v elektronickej forme na internetovej
stranke Obchodnika www.capitalmarkets.sk.

Clanok 22

Informécie o rizikach trhu
2.1
Obchodnik vyslovne upozoriuje Klienta na déle-
Zité skutocnosti a rizikd suvisiace s obchodovanim
s (P Predovietkym Obchodnik upozoriiuje Klienta
na to, Ze obchodovanie s CP je aktivita zahfiajlica
vysoky stupen rizika, ktory vyplyva z pouzivania fi-
nancnej sily az rychlo sa meniacich trhov cennych
papierov. Klient uzndva tieto rizikd, ako aj skutoc-
nost, Ze tieto rizikd mdzu mat pre neho za nésledok
finan¢né nevyhody a straty.
22
Klient prehlasuje, 7e poznd rizikd a charakter
obchodovania s cennymi papiermi ktoré mu Ob-
chodnik pontka. VV tejto stivislosti sa Obchodnik
zavdzuje poskytovat Klientovi sluzby so zretelom
na zistent Grovert jeho odbornych znalosti a sk-
senosti.
23
Klient vyslovne uzndva, 7e straty dosiahnuté pri
obchodovani s cennymi papiermi zndsa v pinom
rozsahu sam a Obchodnik v tomto pripade nenesie



Ziadnu zodpovednost, okrem pripadu, ked strata
bola spdsobend porusenim povinnostf Obchodni-
ka vyplyvajlcich zo Zmluvy alebo zo vieobecne
zdvaznych pravnych predpisov. Klient podpisom
Zmluvy potvrdzuje, Ze md dostatocné financné
moznosti na to, aby prijal a zndsal rizikd stvisiace
s obchodovanim s cennymi papiermi a Celil akym-
kolvek stratdm vzniknutym v stvislosti s tymto
obchodovanim.

24

Informdcie alebo materialy, ktoré Obchodnik po-
skytuje Klientovi v Ziadnom pripade nepredstavuji
odportcanie alebo navadzanie zo strany Obchod-
nika na ndkup alebo predaj cennych papierov alebo
inych financnych ndstrojov. Investicné rozhodnutie
Klienta o kiipe alebo predaji konkrétneho financ-
ného ndstroja je jeho individudInym, slobodnym a
vaznym rozhodnutim, za ktoré Obchodnik v Ziad-
nom pripade nezodpoveda.

25

Napriek tomu, Ze informdcie poskytované Obchod-
nikom pochddzajii z doveryhodnych zdrojov, spo-
liehanie sa na cenové kalkuldcie a iné informdcie
je na vlastné riziko Klienta. Obchodnik v Ziadnom
pripade nezodpovedd za straty, ktoré Klient utrpel
vyuzivanim tychto informdcif pri- obchodovani.
Neexistuje ziadna zdruka nijakého druhu, vyslovnd
alebo implikovand, tykajlca sa informécii, ktoré
ma Klient k dispozicii od Obchodnika, najma pokial
ide 0 zéruku absoltitnej vhodnosti pre uskutocne-
nie investicie z hladiska kladného vynosu.

206

Obchodnik nemdze zodpovedat a nezodpoveds, 7e
kazdy zavézny pokyn Klienta sa vykond za najlep-
Siu cenu, a to predovietkym z dovodu, 7e Obchod-
nik nemusf mat pristup na kazdy zahranicny trh,
na ktorom sa méze konkrétny zahranicny (P ob-
chodovat, alebo iné zdvazné pokyny inyich klientov
Obchodnika sa mdzu abchodovat pred zdvéznym
pokynom Klienta a vycerpat dostupny objem kon-
krétneho zahranicného CP pri najlepsej cene, alebo
zavdzné pokyny Klienta mozu byt brokerom alebo
zahranicnym trhom presmerované mimo automa-
tickych exekucnych systémov pre manudine nard-
banie (v takom pripade sa vykonanie zdvazného
pokynu Klienta moze vyrazne oneskorit), alebo
oneskorenia resp. zlyhania obchodnych systémov
brokerov resp. zahranicnych trhov mozu zabrdnit
vykonaniu zdvézného pokynu Klienta, mézu spo-
sobit oneskorenie vykonania zédvazného pokynu
Klienta alebo mozu spsobit, e zdvazny pokyn
Klienta sa nevykond za najlepsiu cenu.

27

Obchodnik vyslovne upozoriuje Klienta, Ze Klient
je prineoddvodnene vysokom néraste hodnoty (P
vo svojom portfoliu, povinny i este pred zadanim
zavazného pokynu na predaj tychto CP overit, ¢i
tento ndrast bol/nebol sposobeny splitom, re-
verznym splitom alebo pripadnou inou chybou

tretieho subjektu, a to bud kontrolou dostupnych
informacnych zdrojov alebo prostrednictvom te-
lefonického cisla obchodnika 4421 2/ 20 70 68
80. Pokial tak Klient neucini, Obchodnik nenesie
zodpovednost za pripadné straty alebo Skody
Klienta, vzniknuté v dosledku zanedbania tychto
povinnosti Klienta.

Clanok 23

Informacna povinnost
231
Obchodnik je povinny poskytndt Klientovi déle-
Zité informdcie stivisiace s obchodom. Obchodnik
vSak nie je oprdvneny ani autorizovany poskytovat
Klientovi dafiové, prdvne poradenstvo v stvislosti s
obchodovanim s financnymi ndstrojmi.
232
Na pisomnd Ziadost Klienta je Obchodnik povinny
poskytniit Klientovi v zékonom stanovenom rozsa-
hu informdcie o financnych néstrojoch, s ktorymi
sa uskutocfiuje obchodovanie na zdklade Zmluvy.
233
Obchodnik je povinny informovat Klienta, ¢i sa na
obchod, ktorého uskutocnenie poZaduje, vztahuje
systém ochrany Klientov, zabezpecovany Garanc-
nym fondom investicif ako aj o podmienkach zaruk
poskytovanych fondom. Obchodnik tieto infor-
mdcie zverejiiuje na internetovej strdnke www.
capitalmarkets.sk.
24
Obchodnik poskytuje Klientovi podla § 73d ods. 1
pism. a) Zdkona o (P Informdcie o obchodnikovi
s cennymi papiermi. Obchodnik tieto informdcie
2verejiiuje na internetovej stranke www.capital-
markets.sk.
235
Obchodnik poskytuje Klientovi podla § 73d ods. 1
pism. b) Zdkona o CP informdcie o financnych nd-
strojoch, navrhovanych investicnych stratégiach a
upozorneniach o rizikdch spojenych s investiciami.
236
Obchodnik poskytuje Klientovi informdcie podla
§73d ods. 1 pism. ¢) Zdkona o CP informdcie o
miestach vykonu sluzby, ktoré st uverejnené na
internetovej stranke www.capitalmarkets.sk.
2317
Obchodnik poskytuje Klientovi podfa § 73d ods.
1 pism. d) Zdkona o CP informdcie o nakladoch a
stivisiacich poplatkoch a to v Cenniku sluzieb, ktory
je uverejneny na internetovej stranke Obchodnika
www.capitalmarkets.sk.
2338
Obchodnik tymto stcasne upozorfiuje Klienta na
skutocnost, Ze v svislosti s obchodmi s financ-
nymi ndstrojmi mozu Klientovi vznikndt dalSie
stivisiace naklady (vrdtane dartovych), ktoré nie su
platené prostrednictvom Obchodnika a Obchodnik
ich zaplatenie ani nevyzaduje.
239



Obchodnik v sdlade s ustanovenim § 73d ods. 2
Zdkona o (P poskytuje Klientovi informécie na
porozumenie charakteru a rizik investicnej sluz-
by, konkrétne pontkaného financného ndstroja
v dostatocnom casovom predstihu predtym, ako
Klient podpisal Zmluvu, podmienky tejto Zmluvy
a véetky informécie uvedené v Zmluve a jgj prilo-
hdch. Klient zvdzne vyhlasuje, Ze bol vcas vopred
riadne obozndmeny s podmienkami Zmluvy a so
vSetkymi informdciami uvedenymi v Zmluve a vo
vSetkych jej prilohdch, pricom tiito skutocnost po-
tvrdzuje svojim podpisom na Zmluve.

2310

Obchodnik v stilade s ustanovenim § 73p ods.
3 Zakona o (P poskytuje Klientovi informdcie o
Stratégii vykondvania pokynov, ktord je uverejnend
na internetovej stranke Obchodnika www.capital-
markets.sk.

(lanok 24

Dorucovanie pisomnosti
241
Obchodnik dorucuje pisomnosti osobne, ku-
riérskou sluzbou, postou alebo elektronickymi
komunikacnymi médiami (fax, e-mail alebo iné
elektronické médium) na Obchodnikovi posledne
znamu adresu Klienta.
242
Pri osobnom dorucovani (za ktoré sa povazuje
dorucenie pisomnostf Obchodnika Klientovi alebo
zastupcovi Klienta) sa pisomnosti povazujd za
dorucené momentom ich odovzdania Klientovi, a
toaj v pripade, ak ich adresdt odmietne prevziat.
243
Pri dorucovani pisomnosti postou sa pisomnosti
povazuji za dorucené v tuzemsku treti deri po
dni ich odoslania a v cudzine siedmy defi po dni
ich odoslania, ak nie je preukdzany skors termin
dorucenia.
244
Pisomnosti dorucované kuriérom sa povazuju za
dorucené tretf defi po dni ich odovzdania kuriérovi,
ak nie je preukdzany skorsf termin dorucenia.
245

Pisomnost sa povazuje za dorucent aj vtedy, ak sa
zakychkolvek dévodov zésielka vrdti Obchodnikovi
ako nedorucitelnd, a to podla bodov 24.1. a7 24.4.
tychto VOP

246

Pisomnosti - dorucované  prostrednictvom faxu
alebo telexu sa povazujl za dorucené momentom
vytlacenia spravy o ich odoslani. Pisomnosti do-
rucované prostrednictvom e-mailu (elektronickej
posty) alebo inym elektronickym médiom platia
7a dorucené v defi nasledujtici po dni ich odosla-
nia, ak nie je preukdzany skorsi termin dorucenia.
247

Klient je povinny zabezpecit' dorucitelnost pos-
tovych zésielok udanim spravneho mena alebo
obchodného ndzvu a tiplnej adresy sfdla resp. byd-

liska vrétane postového smerového isla. Vypisy,
aviza a dalSie oznamy Obchodnika Klientovi mézu
mat formu pisomného dokladu zasielaného pos-
tou, formou kompatibilnych médif, elektronického
dialkového prenosu a pod.

248

Pri dokazovani dorucenia pisomnosti bude do-
statoné preukdzat, Ze doslo k doruceniu alebo Ze
obdlka, ktord obsahovala pisomnost, obsahovala
riadne vypisan( adresu a bola odosland ako dopo-
rucend zdsielka alebo Ze faxovd spréva bola riadne
adresovand a odosland a Ze odosielatel akejkolvek
faxovej spravy moZe predlozit potvrdenie o faxo-
vom prenose (v ktorom bude uvedeny ddtum a cas
prenosu), podfa konkrétnych okolnost.

Clanok 25

Zaveredné ustanovenia
251
V pripade, ak sa niektoré ustanovenia tychto VOP
stan( celkom alebo scasti neplatné, neticinné ale-
bo nevykonatelné, nie je tym dotknutd platnost a
Gcinnost ostatnych ustanoveni. Namiesto neplat-
nych, nedcinnych a nevykonatelnych ustanovenf
sa pouzijd ustanovenia Zdkona o (P, Obchodného
zékonnika, Obcianskeho zdkonnika a inyich vie-
obecne zdvaznych pravnych predpisov platnych
VSR
252
Obchodnik si vyhradzuje prdvo na zmenu, resp.
zrusenie VOP, pricom o zmendch bezodkladne
informuje Klientov formou ozndmenia v Obchod-
nych miestach Obchodnika a na internetovej strdn-
ke www.capitalmarkets.sk s uvedenim datumu,
od ktorého tieto zmeny nadobiidaj( ticinnost. VOP
nadobtidajd icinnost najskor po 15 diioch odo dia
2verejnenia ozndmenia o ich vydant. V pripade, ak
Klient nesthlasf so zmenou Obchodnych podmie-
nok, je povinny’ svoj nesthlas pisomne ozndmit
najneskér do 30 dni odo dna platnosti novych
Obchodnych podmienok. Ak sa Obchodnik a Klient
nedohodnd inak, majd prdvo ukoncit vzéjomné
zavdzkové vztahy a vyrovnat' si svoje vzdjomné
pohladdvky. Ak Klient vo vyssie uvedenej lehote
neoznami Obchodnikovi svoj nestihlas so zmenou
VOP platf, Ze so zmenou sthlasf a akceptuje ponu-
ku Obchodnika a vzdjomné vztahy Obchodnika a
Klienta sa odo dita (cinnosti zmeny riadia zmene-
nymiVOP.
253
Posobnost tychto VOP alebo ich casti mozno vyli-
(itiba pisomnou dohodou Obchodnika a Klienta.
254
Tieto VOP boli schvdlené  predstavenstvom
Obchodnika dfia 28.12.2015 a st Gcinné od
15.01.2016.
255
Tieto VOP boli zverejnené dria 29.12.2015.
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