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STRATEGIA VYKONAVANIA POKYNOV
Stratégia vykonavania pokynov

Clanok 1
Ukel stratégie

1.1 V sulade so Smernicou Eurdpskeho parlamentu a rady 2004/39/ES (MiFID) musia
investicné spolocnosti prijat’ vSetky primerané opatrenia, pomocou ktorych by pri
vykonavani pokynov dosiahli ¢o najlep$i mozny vysledok pre svojich klientov. Tieto
opatrenia musia byt v sulade s ustanovenim § 73p zakona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych
papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni
neskorsich predpisov (,,Zakon o CP*) zdokumentované v Stratégii vykondvania pokynov.
Stratégia vykonavania pokynov plati pre klientov, ktori sa podl'a MiFID zarad’'uji medzi
neprofesionalnych a profesionalnych klientov a pre finanéné néstroje spadajiuce do rozsahu
tejto smernice. V pripade, Ze klient neposkytne konkrétnu inStrukciu, CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s.(d’alej len ,,Obchodnik*) sa pokusi vykonat’ pokyny v sulade s touto
stratégiou.

Clanok 2

Pristup k najlepSiemu sposobu vykonavania pokynov (tzv. best execution)

2.1 Prvky najlepsieho sposobu vykonavania pokynov

Vykonavanie pokynov moze byt ovplyvnené niekol'kymi faktormi (napr. cenou, nakladmi,

rychlostou, pravdepodobnostou vykonu a vyrovnania, velkostou, povahou alebo inou

zélezitostou, ktora je ddlezita pri realizacii pokynu). Na urCenie relativnej ddlezitosti

jednotlivych faktorov, Obchodnik zohl'adfuje nasledovné kritéria:

a) vlastnosti klienta, vratane zaradenia klienta medzi neprofesionalnych alebo
profesionalnych klientov,

b) vlastnosti pokynu klienta,

c) trieda finanénych nastrojov,

d) vlastnosti miest vykonu, kam mozno tento pokyn zaslat'.
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U neprofesiondlnych klientov sa najlepsi vysledok ur¢i na zdklade zvéazenia vSetkych
podmienok, ktoré vychadzaji z ceny finan¢ného néstroja a vSetkych nakladov suvisiacich s

vykonom pokynu.

U profesionalnych klientov vo vSeobecnosti plati, Ze na dosiahnutie najlepSicho mozného
vysledku pokynov zadanych tymto typom klientov zohravaji relativne doleziti ulohu aj

faktory ako je cena a néklady.

Obchodnik je opravneny na zéklade vlastného usudku v pripade Klienta, jeho pokynov,
finan¢nych nastrojov alebo miest vykonu, pristdit’ vyssiu prioritu inym kritériam ako je
cena a naklady za ucelom dosiahnutia najlepSiecho mozného vysledku vykonania pokynu. V
pripadoch, ked” Obchodnik vykondva pokyn klienta vo vztahu k finanénym nastrojom
obchodovanym vyhradne na OTC trhoch, ako prioritné kritérium pouzije pravdepodobnost’
vykonania a vysporiadania tohto pokynu. V takomto pripade Obchodnik po prijati pokynu
tykajiceho sa finan¢nych néstrojov obchodovanych na OTC trhoch a ziskani sthlasu
klienta s vykonanim tohto pokynu na OTC trhoch zabezpeci bezodkladné vykonanie
pokynu Kklienta na zaklade kritéria pravdepodobnosti vykonania a vysporiadania pokynu.

Ak nastanu okolnosti, za ktorych su pri vykone pokynov pre neprofesionalnych alebo
profesiondlnych klientov dolezité iné faktory (napr. pokyny, ktoré prekracuju Standardnu
velkost trhu a pokyn na nelikvidné néstroje), je Obchodnik oprdvneny na zéklade
vlastného uvazenia vykonat’ pokyny podla inych faktorov, ktoré podl'a Obchodnika budu
viest k zabezpeceniu najlepSich zaujmov klienta. Obchodnik nenesie zodpovednost’ za
nezrealizovanie pokynu klienta alebo za nevykonanie maximalneho usilia na zabezpecenie
povinnosti vyplyvajucich z tejto Stratégie v pripade, ak k realizacii alebo vysporiadaniu

nedojde z dovodu porusenia povinnosti klienta.

Vsulade s touto Stratégiou sa na posudenie najlepSiecho mozného vysledku nebude
povazovat’ porovnavanie vysledkov, ktoré sa dosiahli na zaklade aplikacie tejto Stratégie s
vysledkami, ktoré by mohli byt dosiahnuté pre klienta inou finan¢nou institiciou na
zéklade aplikacie stratégie vykondvania pokynov tejto spolocnosti alebo na zdklade inej

Struktary poplatkov a provizii.
Miesta vykonu

Zoznam Miest vykonu, ktoré Obchodnik vyuziva pre jednotlivé financné nastroje je

uvedeny na internetovej adrese www.capitalmarkets.sk. Zoznam miest vykonu nie je
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vyCerpavajuci ale zahrituje miesta vykonu, na ktoré Obchodnik kladie doraz pri vykondvani
pokynov klientov v zmysle tejto Stratégie. Obchodnik si sticasne vyhradzuje pravo, v
pripadoch, kedy to uznd za vhodné v suvislosti s vykondvanim Stratégie, pridavat’ alebo
odoberat’ konkrétne miesta vykonu. Zoznam miest vykonu pre jednotlivé finan¢né nastroje
bude Obchodnikom pravidelne prehodnocovany a aktualizovany za Ucelom identifikacie
tych miest vykonu, ktoré umoznia Obchodnikovi trvale ziskavat’ najleps$i moZzny vysledok

vykonavania pokynov.

Obchodnik bude aktualizovat' zoznam miest vykonu na adrese www.capitalmarkets.sk

pricom Obchodnik nie je povinny informovat klientov o zmenach uskuto¢nenych v
zozname Miest vykonu. Z tohto dévodu Obchodnik odporuca klientovi sledovat’ aktudlny
zoznam miest vykonu, ktory bude priebezne aktualizovany. Obchodnik moéze za istych
okolnosti vyuzit' miesta vykonu, ktoré nie st uvedené v zozname miest, napr. pri
vykonavani pokynu nezvycajného nastroja pre Obchodnika. Obchodnik bude pravidelne
zhodnocovat’, ¢i miesta vykonu uvedené v stratégii na vykonavanie pokynu zabezpecuji
najlep§i mozny vysledok pre klienta alebo ¢i nie je potrebné uskutoCnit’ zmeny vo

vykonavacich mechanizmoch.
Vykonanie pokynu

Obchodnik vykona tento pokyn v sllade s touto stratégiou a to na zaklade jednej z
nasledovnych metdd alebo ich kombinéaciou.

a) Pokyn mozno vykonat' priamo na vybranom regulovanom trhu alebo MTF. V pripade,
ze Obchodnik nie je priamym clenom prislusného trhu alebo MTF, m6ze Obchodnik
presunit’ pokyn na treticho UcCastnika trhu, u ktorého uplatiuje mechanizmy na

vybavenie pokynov na tomto regulovanom trhu alebo MTF.

b) Vykonanie pokynu mozno presunit’ na inu investicni spolo¢nost’ alebo obchodnika,
pricom Obchodnik urci kone¢né miesto vykonu a poskytne nalezitu instrukciu inej
investi¢nej spolocnosti alebo obchodnikovi alebo zabezpeci ich tak, ze investicna
spolo¢nost’ alebo obchodnik mé platné mechanizmy, ktoré umoznuji Obchodnikovi

dodrziavanie vlastnej stratégie na vykondvanie pokynov.

c) Pokyn zo zoznamu finan¢nych nastrojov mozno realizovat’ mimo regulovaného trhu
alebo MTF, v pripade, ze samotny Obchodnik je miestom vykonu. Avsak na vykonanie

pokynu zo zoznamu finan¢nych nastrojov mimo regulovaného trhu alebo MTF musi

MAR —0.C.p-;a.s;, Pribinova6,-811-09 Bratislava, Tet:+4 0706880
Spolognost’ je zapisana v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava 1., oddiel: Sa, vlozka &islo: 4295/B, 1CO: 36 853 054, DIC: 2022505419



I&QAPITAL

*ARKETS

Obchodnik ziskat vopred sthlas klienta. Takyto sthlas sa nevyzaduje pri vykone
pokynov mimo regulovaného trhu alebo MTF u tych, ktoré nie st uvedené v zozname
finan¢nych nastrojov. V pripade, ze klient zadal konkrétnu instrukciu, zmluvné strany

sa dohodli, Ze tieto principy alebo ich Cast’ nie je mozné uplatnit’.

2.4 Konkrétna inStrukcia

2.5

V pripade, zZe klient zad4 na vykonanie pokynu konkrétne inStrukcie, napr. uvedie miesto
vykonu, Obchodnik uskuto¢ni tento pokyn v stlade s konkrétnym pokynom a zohladni
vSetky prijaté primerané opatrenia na dosiahnutie najlepSicho mozného vykonu tohto

pokynu v zmysle tejto konkrétnej instrukcie.

V pripade konkrétnej inStrukcie klienta, klient berie na vedomie, Ze konkrétna inStrukcia
klienta moze zabranit'® Obchodnikovi, aby prijala opatrenia, ktoré spolocnost’ navrhla a
zaviedla vo svojej stratégii za ucelom dosiahnutia najlepSiecho mozného vysledku pri

vykonavani tych pokynov s ohl'adom na prvky obsiahnuté v tychto pokynoch.
Stratégia postupovania pokynov

Ak Obchodnik prijme pokyn klienta a postipi ho tretej osobe (napriklad inému
obchodnikovi s cennymi papiermi) na Ucely jeho vykonania, nevzdava sa povinnosti
zabezpecit’ vSetky potrebné opatrenia za ucelom dosiahnutia najlepSieho mozného vysledku
pre klienta. Pokyny klientov postupuje Obchodnik len tretim osobam, ktoré maju stratégiu
vykonavania pokynov v sulade s ,best execution policy”. Tato stratégia umoZiuje
Obchodnikovi dodrziavat povinnosti podl'a zdkona pri realizovani alebo postupovani
pokynov tomuto subjektu na ich vykonanie. Tretie osoby su uvedené v dokumente Zoznam

miest vykonu, ktory sa nachadza na webovej stranke spolo¢nosti www.capitalmarkets.sk.

Clanok 3
NajlepSi sposob vykonu podPa triedy finanénych nastrojov

Principy, ktoré su v tejto stratégii opisané, neobmedzuju Obchodnika v konani, iba ak by
zvazil, ze takého konanie by neviedlo k vykonaniu pokynu s cielom dosiahnutia
najlepSicho mozného vysledku pre klienta. Za takychto vynimo¢nych okolnosti sa

Obchodnik pokusi vykonat’ pokyny co najvyhodnejsie za Standardnych okolnosti.
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Akcie

Obchodnik zohladnuje, ¢i najlikvidnejsi trh poskytuje vo vSeobecnosti najlepSie mozné
podmienky v oblasti cien a ndkladov a preto bude vo vSeobecnosti umiestiiovat’ pokyny na

domadci trh finanénych néstrojov.
Dlhopisy / nastroje peiazného trhu

Obchodnik bude prenasat’ pokyny na dlhopisy a nastroje pefiazného trhu na domaci trh za
podmienky, Ze pre tento nastroj je na danom mieste zabezpefena primerane vysoka
likvidita. V pripade, ze Obchodnik dospeje k zaveru, Ze ani jedno miesto vykonu nespliia
interne urcené kritéria na dostato¢nt likviditu, pokyn sa zrealizuje mimo regulovaného trhu
alebo MTF.

Clanok 4
Monitoring a aktualizécia

Obchodnik bude sledovat’ efektivitu mechanizmov na vykonavanie pokynov a vlastnej
stratégie, aby sa tak zistili a v pripade potreby odstranili akékol'vek nedostatky. Napriklad
Obchodnik bude pravidelne hodnotit’, ¢i miesta vykonu uvedené v stratégii na vykonavanie
pokynov zabezpecuju najlepSi mozny vysledok pre klienta alebo ¢i nie je potrebné
uskuto¢nit’ zmeny vo vykonavacich mechanizmoch. Obchodnik oboznadmi Kklienta so
vSetkymi zdvaZznymi zmenami tykajlicich sa mechanizmov na vykonavanie pokynov alebo

stratégie.

Clanok 5
Vyjadrenie vS§eobecného stihlasu klienta

Vyjadrenie suhlasu klienta sa vyZaduje v pripade, Ze by Obchodnik nemohol presunat
pokyny, avSak z Casu na Cas by internalizoval pokyny alebo uskuto¢nil pokyny mimo
regulovaného trhu alebo mnohostranného obchodného systému. Predchadzajlci suhlas
klienta sa vyzaduje aj vtedy, ak sa v niektorych pripadoch nezverejniuja limitné pokyny v
kétovanych akcidch. V zmysle §73p Zakona o CP je Obchodnik povinny poskytnit’ svojim
Klientom informécie o Stratégii vykondvania pokynov a stCasne je povinny pred
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poskytnutim investi¢nej sluzby ziskat predchadzajuci suhlas Klienta so Stratégiou

vykonévania pokynov.

Clanok 6

Potvrdenie najlepsieho sposobu vykondvania pokynov

Klient je opravneny poziadat’ Obchodnika o potvrdenie, Ze jeho pokyny boli zrealizované v

stlade s touto stratégiou o najlepSom spdsobe vykonavania pokynov.

Clanok 7

Zaverecné ustanovenia

Tato Stratégia vykondvania pokynov bola schvalena predstavenstvom Obchodnika dna 15.

Januara 2008, s ucinnost’ou od 1. februara 2008.

Stratégia vykonavania pokynov bola zverejnena dna 1. februara 2008 a aktualizovana po
formalnej stranke dna 15. augusta 2017.
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