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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
pre spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.

Uskutoénili sme audit priloZzenej uctovnej zavierky spolocnosti CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. ktora obsahuje
suvahu k 31.decembru 2011, vykaz ziskov a strat za rok konciaci k tomuto datumu, a poznamky, ktoré obsahuiju
prehfad vyznamnych Gétovnych zasad a uctovnych metod a dalSie vysvetfujice informéacie.

Zodpovednost Statutameho organu za uctovnu zavierku

Statutarmy orgén je zodpovedny za zostavenie tejto UGtovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy avemy obraz
v sulade so zakonom o Gétovnictve €. 431/2002 Z.z. v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o uétovnictve”)
aza interné kontroly, ktoré Statutamy organ povaZuje za potrebné pre zostavenie Uctovnej zavierky, ktord
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit stanovisko k tejto Gétovnej zavierke na zaklade nasho auditu. Audit sme vykonali
v sulade s medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podla tychto Standardov mame dodrziavat etické poziadavky,
naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze Uétovna zavierka neobsahuje vyznamne
nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoCnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméach a (dajoch vykazanych
v uctovnej zavierke. Zvolené postupy zévisia od Usudku auditora, vratane postdenia rizik vyznamnej nesprévnosti
v Uctovnej zavierke, i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Uvahy
interné kontroly relevantné na zostavenie Uctovnej zavierky v tictovnej jednotke, ktora poskytuje postupy vhodné za
danych okolnosti, nie vSak na ucely vyjadrenia stanoviska k G¢innosti internych kontrol G¢tovnej jednotky. Audit dalej
zahia vyhodnotenie vhodnosti pouZitych Uétovnych zasad a Uétovnych metdd ako aj primeranosti Gctovnych
odhadov, ktoré urobil Statutarmny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie Uctovnej zavierky.

Sme presvedCeni, Zze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatony avhodny zaklad pre nase
auditorské stanovisko.

Stanovisko

Podla nasho stanoviska, u¢tovna zavierka poskytuje vo vetkych vyznamnych slvislostiach pravdivy a vemy obraz
finanénej situacie spolocnosti CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s k 31.decembru 2011 a vysledku jej hospodarenia za
rok konciaci k uvedenemu datumu v sulade so zakonom o uctovnictve.

Bratislava, 9. februar 2012

AUDIT COMPANY SLOVAKIA, s.r.o. ‘ M /
Samorinska 32, 821 06 Bratislava [ q
Zépis v OR OS Bratislava |, xiclig Ing. Takatsové Kristina

Oddiel: Sro, Vlozka ¢.: 10364/B i zodpovedny auditor



APITAL
CARKETS
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za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2011



SUVAHA

k 31. decembru 2011
v celych eurach
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SUVAHA

Priloha €. 1 k opatreniu
¢. MF/26307/2007-74

obchodnika s cennymi papiermi, ktori postupuje podl’a § 17a ods. 3 zakona

k 31. decembru 2011

v eurach

v EUR
Ozna- Cislo BeZné aétovné Predchadzajice
cenie POLOZKA poznamky obdobie uctovné ohdobie
a b c 1 2
1. |Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 234 743 139 631
2. |Pohl'adavky voti klientom 215598 301 152
Z poskytnutych investi¢nych sluzieb, vedl'ajsich sluzieb a
a) |investiCnych Cinnosti 215 598 301 152
b) | z pozitiek poskytnutych klientom
3. |Cenné papiere na obchodovanie
4. |Derivaty
5. |Cenné¢ papiere na predaj
6. |Upisané cenné papiere na umiestnenie
7. |Pohladavky vodi bankdm 12 355 15 330
a) | zobratenych repoobchodov
b) ostatné kratkodobé 12 355 15330
¢) | dlhodobé
8. |Uverya 0 0
a) | obratené repoobchody
b) ostatné kratkodobé
c) | dlhodobé
Podiely na zdkladnom imani v dcérskych aétovnych
9. [|jednotkach a v pridruzenych G¢tovnych jednotkach 0 0
a) v uétovnych jednotkach z finanéného sektora 15)
b) | ostatnych Gétovnych jednotkach
10. [Obstaranie hmotného a nehmotného majetku 0
1 1. [Nehmotny majetok 0 0
12. |Hmotny majetok 64 662 100 794
a) | neodpisovany 0 0
a).l. pozemky
a).2. ostatny
b) | odpisovany 64 662 100 794
b).1. budovy 7 505 27 251
b).2. ostatny 57 157 73 543
13. |Danové pohladavky 20 449 2 649
a) |splatna dan 18 037 0
b) |odlozena danova pohl'adavka 2412 2 649
¢) |ostatné dane 0 0
14. |Ostatny majetok 37 023 94 586
Aktiva spolu 584 830 654 142

15) Vyhlaska Statistického tradu Slovenskej republiky €.552/2002 Z.z., ktorou sa vydéva §tatistickd odvetvova
klasifikacia ekonomickych ¢innosti.




v EUR

Ozna- Cislo Bezné uftovné | Predchadzajice
Cenie POLOZKA poznamky obdobie uétovné obdobie
a b c 1 2
I. Zavizky (sicet poloziek 1 aZz 11) 364 263 348 217
. |Zavidzky voci bankédm splatné na poziadanie
2. |Zavizky vodi klientom
3. |Ostatné zaviizky voci bankdm 0 0
a) z repoobchodoy
b) ostatné kratkodobé
c) dlhodobe
4. |Zavézky z cennych papierov predanych na kréitko
5 Derivaty
6. |Zavizky z Giverov a z repoobchodov 0 0
a) z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) dlhodobé
7 Ostatné zavizky 284 206 268 038
8. |Podriadené finan¢né zavizky 80 057 76 239
9. |Danové zévizky 0 3 940
a) splatna dan z prijmov 3940
b) odlozeny dafiovy zavizok 0
I1. Vlastné imanie (sicet poloziek 12 aZ 19) 220 567 305 925
10. Zakladné imanie, z toho 199 163 199 163
a) upisané zakladné imanie 199 163 199 163
b) pohl'adévky voéi akcionarom
I1. Vlastné akcie
122 Emisné azio
13, Zakonny rezervny fond 41082 33784
14. Fondy z ocetiovacich rozdielov
a) z ocenenia cennych papierov na predaj
b) ostatne
15. Fondy tvorené zo zisku po zdaneni
16. Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata z minulych rokov
1.7 Zisk alebo strata v schval'ovacom konani
18. Zisk alebo strata bezného u¢tovného obdobia -19 678 72 978
Pasiva spolu 584 830 654 142
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Priloha €. 2 k opatreniu
¢. MF/26307/2007-74

VYKAZ ZISKOV A STRAT
obchodnika s cennymi papiermi, ktori postupuje podl’a § 17a ods. 3 zdkona
za 12 mesiacov v roku 2011

v eurach
v EUR
Ozna- Cislo BeZné ucétovné Predchadzajice
Zenie POLOZKA poznamky obdobie uétovné obdobie
a b c 1 2
15 Vynosy z odplat a provizii 2 821 739 2946 670
Vynosy z urokov z Gverov poskytnutych v ramci
2. poskytovania investiénych sluzieb
a. Naklady na odplaty a provizie 2023 578 2 149 282
Cista tvorba rezerv na zavizky z investi¢nych sluZieb,
3.b. investi¢nych ¢innosti a vedl'ajsich sluzieb
Cisty zisk alebo strata z poskytovania investi¢nych
I. |sluZieb, vedl’ajSich sluZieb a investi€nych Einnosti 798 161 797 388
4.c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi
5.d. [Zisk alebo strata z derivatov
Zisk alebo strata z operdcii s devizami a s majetkom a
6le. zavizkami ocenenych cudzou menou -6 354 9463
7.1, Zisk/strata z urokov z investi¢nych nastrojov
1. |Zisk alebo strata z obchodovania -6 354 9463
8. Vynosy z urokov a obdobné vynosy 8 625 5377
9. Vynosy z vkladov do zakladného imania
Zisk alebo strata z predaja iného majetku a z prevodu
[10.g. |majetku
Zisk/strata z ¢istého zrusenia znizenia hodnoty/zniZenia
11.h. |hodnoty majetku a z odpisaného/odpisania majetku
12. Vynosy zo zruSenia rezerv na ostatné zavizky
13 Ostatné prevadzkové vynosy 37012 23 603
i. Personalne ndklady 178 819 177 731
i.l mzdové a socidlne naklady 175 143 174 258
i.2.| ostainé personalne naklady 3676 3473
j Naklady na tvorbu rezerv na ostatné zavazky
k Odpisy 55 895 55 598
k.1 odpisy hmotného majetku 55 895 53 511
k.2 odpisy nehmotného majetku 2 087
| Znizenie hodnoty majetku 0
l.1 znizenie hodnoty hmotného majetku
1.2 znizenie hodnoty nehmotného majetku
m Ostatné prevadzkové naklady 558 200 446 378
n Néklady na financovanie 63914 67 770
n.l Naklady na aroky a podobné naklady 18 301 20 057
n.2.| Dane a poplatky 45613 47713
Podiel na zisku alebo strate v deérskych uétovnych
14.0. |jednotkach a pridruzenych uétovnych jednotkédch
A. |Zisk alebo strata za uftovné obdobie pred zdanenim -19 384 88 354
p. Dan z prijmov 294 15376
p.l splatné dan z prijmov S 17 593
p.2 odloZend daii z prijmov 237 -2217
B. |Zisk alebo strata za uétovné obdobie po zdaneni -19 678 72 978
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POZNAMKY
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Poznamky k uétovnej zavierke zostavenej k 31.12.2011 v eurdch

A. Vieobecné informacie o obchodnikovi s cennymi papiermi

1

Spolo¢nost’ CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. (d'alej len ,, Spolo¢nost’ ©) bola zaloZenéd zakladatel'skou
zmluvou spisanou do notarskej zépisnice N 4522/2007, Nz 30230/2007 zo diia 1. augusta 2007 a dodatkom
k zakladatel'skej zmluve spisanym v notérskej zapisnici N 5305/2007, Nz 37052/2007, diia 18.09.2007 a do
obchodného registra Okresného sidu Bratislava [ bola zapisana diia 1. januara 2008 (Obchodny register
Okresného sadu Bratislava I v Bratislave, oddiel Sa., vlozka &islo 4295/B).

Hlavné cinnosti Spolo¢nosti boli poskytované na uzemi Eurdpy aj mimo eurdpskeho kontinentu, podla
poziadaviek klientov..

Poskytovanie investiénych sluZieb, investiénych éinnosti a vedlaj$ich sluzieb podl'a § 6 ods. 1 a 2 v spojeni
s § 5 ods. 1 zakona &. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zékonov v zneni neskorsich predpisov :

1.prijatie a postipenie pokynu klienta tykajuceho sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov vo

vzt'ahu k finanénym nastrojom :

a)prevoditel'né cenné papiere,

b)néstroje petiazného trhu,

¢)podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania,
2.vykonanie pokynu klienta na jeho tuéet vo vztahu k finanénym nastrojom :

a)prevoditel'né cenné papiere,

b)néstroje pefiazného trhu,

¢)podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania,
3.riadenie portfolia vo vzt'ahu k finanénym nastrojom :

a)prevoditel'né cenné papiere,

b)nastroje pefiazného trhu,

c)podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania,
4.investi¢né poradenstvo vo vztahu k finanénym nastrojom :

a)prevoditel'né cenné papiere,

b)néstroje petiazného trhu,

c)podielove listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania,
5.umiestiiovanie finanénych nastrojov bez pevného zavizku vo vzt'ahu k finanénym néstrojom:

a)prevoditel'né cenné papiere,

b)néstroje pentazného trhu

¢)podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania,

6.4schova a sprava finanénych nastrojov na ucet klienta, vratane drzitel'skej spravy, a stvisiacich sluZieb,
najmai spravy pefiaznych prostriedkov a finanénych zébezpek vo vztahu k finanénym néstrojom:

a)prevoditel'né cenné papiere,
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Poznamky k Gétovnej zdvierke zostavenej k 31.12.2011 v eurdch

b)nastroje pefiazného trhu,
c)podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania,

7.poskytovanie uverov a p6Ziciek investorovi na umoznenie vykonania obchodu s jednym alebo viacerymi

finanénymi néstrojmi, ak je poskytovatel iveru alebo p6zi¢ky zapojeny do tohto obchodu

8.vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak su tie spojené s poskytovanim investiénych sluzieb,

r =

9.vykonavanie investicného prieskumu a finanénej analyzy alebo inej formy vSeobecného odport
tykajiceho sa obchodov s finanénymi nastrojmi,

10.¢innost’ samostatného finanéného agenta v sektore kapitalového trhu.

Spoloénost’ vykonéva svoje &innosti pre svojich klientov z SR a CR na nasledovnych burzach:

Belgicko, Bulharsko, Ceska republika, Franctuzsko, Holadsko, Chorvatsko, Mad’arsko, Nemecko, Polsko,
Rakisko, Rumunsko, Rusko, Slovensko, Spanielsko, Svajéiarsko, Svédsko, Taliansko, Turecko, USA,
Velka Britania.

2
Spolo¢nost’ sa nezahfila do konsolidovanej tiétovnej zavierky Ziadnej Spolo€nosti.

B. Pouzité i¢tovné zasady a ti¢tovné metody
1.Pravny dévod na zostavenie i¢tovnej zavierky
Uétovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania Spolo&nosti (going concern).

2.Uétovné zasady a iétovné metédy

Uttovnictvo Spolognosti je vedené podla zikona &. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorSich
predpisov (dalej len ,zakon o uétovnictve™) avzmysle Opatrenia MF SR z 18. decembra 2007 ¢&.
26307/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznadovani poloZiek Gétovnej zavierky
v obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu udajov uréenych z i¢tovnej zavierky na zverejnenie,
o ramcovej uctovnej osnove a postupoch uUétovania pre obchodnikov scennymi papiermi a pobocky
zahraniénych obchodnikov s cennymi papiermi a o zmene a doplneni niektorych opatreni.

Priebezna u¢tovna zavierka je vykdzana v celych éislach v mene euro. Zapormné stavy Spolo¢nost’ vykazuje

v tejto sprave v zatvorkach.

Uétovné metddy a vieobecné utovné zasady boli tiétovnou jednotkou konzistentne aplikované okrem:
ezmeny meny zo slovenskych kortin na menu euro od 1. janudra 2009 (pozri Prechod na euro),

eocenenia majetku a zavizkov v cudzej mene, pri ktorom sa po prechode na menu euro od 1. januira
2009 pouziva referenény vymenny kurz Eurdpskej centridlnej banky, kurz Narodnej banky
Slovenska sa pouZije len pre ti cudziu menu, pre ktora Europska centralna banka nevyhlasuje kurz
(pozri bod B.12),

ezriad’ovacich ndkladov, ktoré sa od 1. marca 2009 nepovazuji za nehmotny majetok.

3.Nové uétovné zasady a uétovné metody

Spoloénost’ nepouzivala nové uétovné zasady a nové tétovné metody v porovnani s predchadzajicim
uctovnym obdobim
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4. Popis sposobov ocefiovania majetku a zavizkov
Periazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov

Penazné prostriedky aich ekvivalenty zahffaji penazné prostriedky v hotovosti a pefiazné prostriedky
v banke splatné na poZiadanie a ekvivalentom pefiaznych prostriedkov taky finanény majetok, ktory
obchodnik scennymi papiermi pouZziva na riadenie pefiazného toku aktory je v priebehu jedného
pracovného diia, so zanedbatelnymi transakénymi nakladmi, lahko zamenitelny za dopredu zname
mnozstvo pefiaznych prostriedkov a nesie len nevyznamné riziko zmeny svojej hodnoty, a to najmi prava
spojené s vkladom v bankach so splatnost'ou do 24 hodin.

Peflazné prostriedky a ekvivalenty peniaznych prostriedkov sa ocefiuju ich menovitou hodnotou. ZniZenie
ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.

Pohladavky

Pohladavky pri ich vzniku sa ocefiuji ich menovitou hodnotou. Toto ocenenie sa zniZuje o pochybné
a nevymozitelné pohl'adavky.

Finanény prendjom

Finanény prendjom je vykazany u najomcu ako majetok. Zavézok zneuhradenych splatok je vykazany
v ramei dlhodobych zavédzkov.

Naklady budiicich obdobi a prijmy budiicich obdobi

Néklady buduicich obdobi a prijmy buducich obdobi sa vykazuji vo vyske, ktora je potrebna na dodrzanie
zasady vecnej a ¢asovej suvislosti s uétovnym obdobim.

Zavdzky

Zéavazky pri ich vzniku sa ocefiuji menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzati sa ocefiuji obstaravacou
cenou. Ak sa pri inventarizacii zisti, Ze suma zavazkov je ina ako ich vy$ka v G¢tovnictve, uvedu sa zavizky
v uctovnictve a v uétovnej zavierke v tomto zistenom oceneni.

Odlozene dane

OdlozZené dane (odloZena dariova pohl'adavka a odloZeny datiovy zavizok) sa vztahuji na:

a) dodasné rozdiely medzi uétovnou hodnotou majetku auétovnou hodnotou zavizkov
vykéazanou v suvahe a ich dafiovou zakladriou,

b) moznost’ umorovat’ daflovi stratu v budicnosti, ktorou sa rozumie moznost’ odpo¢itat’ dafiovi
stratu od zdkladu dane v budtcnosti,

c) moznost’ previest’ nevyuzité danové odpocCty a iné dafiove naroky do budicich obdobi.
Wdavky budiicich obdobi a vynosy budicich obdobi

Vydavky budtceich obdobi a vynosy budtcich obdobi sa vykazuji vo vyske, ktora je potrebna na dodrzanie
zasady vecnej a ¢asovej suvislosti s uétovnym obdobim.
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Cudzia mena a kurzové rozdiely

Majetok a zavizky vyjadrené v cudzej mene sa ku dilu uskutoénenia udtovného pripadu prepoéitavaji na
menu euro referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo
Narodnou bankou Slovenska v deil predchadzajici ditu uskutoénenia uétovného pripadu.

Majetok a zaviazky vyjadrené v cudzej mene (okrem prijatych a poskytnutych preddavkov) sa ku diu, ku
ktorému sa zostavuje Gctovnd zavierka prepocitavaju na menu euro referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v deti, ku ktorému
sa zostavuje uctovnd zavierka, a uctuji sa s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene sa prepoéitavajii na menu euro referenénym vymennym
kurzom uréenym a vyhlasenym Europskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v defi
predchadzajuci dilu uskutonenia iétovného pripadu. Ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka, sa
na menu euro uz neprepocitavaju.

Kurzové rozdiely vzniknuté precefiovanim majetku a zdvizkov ocenenych cudzou menou sa Uétuju
v zmysle § 31 Opatrenia MF SR z 18. decembra 2007 &. 26307/2007-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti
o usporiadani a oznadovan{ poloZiek G¢tovnej zavierky v obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu
udajov uréenych z uétovnej zavierky na zverejnenie, o rimcovej Gétovnej osnove a postupoch tGétovania pre
obchodnikov s cennymi papiermi a poboc¢ky zahraniénych obchodnikov s cennymi papiermi a o zmene
a doplneni niektorych opatreni.

Vy¥nosy — uroky, poplatky a provizie

Uroky, poplatky a provizie st Uétované vo vykaze ziskov a strat do obdobia, s ktorymi &asovo a vecne
suvisia.

Urokové vynosy atrokové naklady vztahujuce sa kjednotlivym polozkim majetku a zévizkov sa
vykazované na prislusnych uétoch tychto polozick. Vynosy =z poplatkov a provizii vznikaju pri
poskytovanych finanénych sluzbach vratane sluZzieb spojenych so spravou cennych papierov vratane
drzitel'skej spravy, sluZieb spojenych s obchodovanim scennymi papiermi na ucet klienta. Vynosy
z poplatkov a provizii sa vykazuju k datumu uskutoénenia transakcie.

Klientsky majetok

Na podstivahovych uctoch sa eviduje klientsky majetok podvojnym zipisom. Na Gétoch majetok klientov
a zavazky za klientmi zvereny majetok sa Gctuju hodnoty prevzaté do uschovy, spravy, na uloZenie, hodnoty
zverené na Ucel obstarania kipy alebo predaja cenného papiera pre klienta, Gétuje sa tu o prinosoch pre
klienta zposkytovanej mu investiénej sluzby (napriklad inkaso dividendy zo spravovanej akcie)
a hodnotach obstaranych pre klienta, Gétuje sa tu zuctovanie strhom obchodov vykonavanych na ucet
klienta.

Cenné papiere v sprave sa ocefiuju v obstaravacich cenach.

5. Deii uskuto¢nenia ti¢tovného pripadu

Detl uskutoCnenia G&tovného pripadu kipy alebo predaja cenného papiera je deii dohodnutia kipy (deil
dohodnutia obchodu), ak dohodnut4 doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie
je dlhsia ako obvykla doba na vyrovnanie obchodov podla beznych obchodnych zvyklosti na prislusnom
trhu. Ak je tato doba dlhsia, diom uskutocnenia uc¢tovného pripadu je prvy den lehoty, pocas ktorej mé byt
obchod podl'a dohody vyrovnany.
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6.Postupy odpisovania hmotného a nehmotného majetku

Nehmotny a hmotny majetok nakupovany sa ocefiuje obstardvacou cenou, ktora zahfiia cenu obstarania
a naklady suvisiace s obstaranim.

Odpisy nehmotného a hmotného majetku su stanovené vychadzajic z predpokladanej doby jeho pouzivania
a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat’ sa za¢ina prvym dilom mesiaca nasledujiceho po
uvedeni majetku do pouzivania. Predpokladana doba pouzivania, metdda odpisovania a odpisova sadzba su
uvedené v nasledujucej tabulke:

Predpokladana Metdda Rocna odpisova
doba pouzivania odpisovania sadzba v %
v rokoch
Stavby 20 linedrna 5
Pocitace — technické vybavenie 4 linedrna 25
Inventér, kancelarske vybavenie 6 linearna 16,66
Softvér 2 linearna 50

7.Majetok so zniZenou hodnotou

Spoloénost’ majetok so znizenou hodnotou neeviduje

8.0pravné polozky a rezervy

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobny zavédzok alebo in4 povinnost, ktora je vysledkom minulych udalosti,
ktordA ma neistdl vySku alebo splatnost, pri¢om konkrétny veritel alebo oprdvnend osoba nemusia byt
zname. Pravdepodobnost’ ubytku zdrojov zahffiajucich ekonomické uzitky, ktory bude nutny na splnenie
povinnosti, je va¢sia ako 50% a je mozny spolahlivy odhad ubytku.

Opravné polozky spolo¢nost’ netvorila.
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Bezne Bezprostredne
uctovne predchéadzajice
C. Prehl’ad o peniazinych tokoch obdobie uctovné obdobie
EUR EUR
Peniazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Zisk pred zdanenim (19 384) 88 354
Upravy o neperiazné operdcie
Odpisy 55 521 55598
Strata z predaja hmotného majetku 374 0
Uroky t&tované do nakladov 5162 5916
Uroky uctované do vynosov (8 625) (5377)
Nerealizované kurzové zisky/straty 6 354
Zvysenie/zniZenie stavu pohl'addvok voéi klientom 85 554 (143 022)
Zvysenie/zniZenie stavu pohl'adavok voci bankam 2975 38 657
Zvysenie/zniZenie stavu ostatného majetku 57 563 50 887
Zvysenie/zniZenie stavu ostatnych zévizkov 5978 37 453
Zaplatené uroky (1 345) (2 099)
Prijaté troky 8 625 5377
Zaplatena dan (18 037) (13 654)
Cisté peiiazné toky z prevadzkovej ¢innosti 180 715 138 090
PenaZné toky z investi¢nej ¢innosti
Nakup dlhodobého majetku 0 (8 148)
Prijmy z predaja dlhodobého majetku 0 0
Cisté peiiazné toky z investi¢nej ¢innosti 0 (8 148)
Penazné toky z finan¢nej ¢innosti
Prijmy z uverov
Splatky na finanény prenajom (19 923) 0
Vyplatené dividendy (65 680) (11 553)
Cisté peiiaZné toky z finanénej ¢innosti (85 603) (11 553)
(Ubytok) prirastok pefiaznych prostriedkov a pefiaznych
ekvivalentov 95 112 34 894
Petiazné prostriedky a petlazné ekvivalenty na zaCiatku
obdobia 139 631 104 737
PeiiaZzné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci
139 631

obdobia 234 743
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D. Prehl’ad o zmenach vo vlastnom imani

¥ Akciovy | Rezervné | Fondy z | Nerozdelen
ROLOZREA kapitdl fondy ocenenia € zisky Spoln
b 1 2 3 -+ 5
Stav k poslednému diiu
predchidzajiceho uctovného
obdobia 199 163 33784 72 978 305 925
Zmeny v uctovnej politike 0
Upraveny stav k poslednému diiu
predchddzajiceho i¢tovného
obdobia 0
Oceriovacie rozdiely z ocenenia
cennych papierov na predaj 0
Ostatné ocefiovacie rozdiely 0
Dari u¢tovana na polozky vlastného
imania 0
Zmena ¢istého obchodného imania
bez zisku za bezné uctovné obdobie 0
Zisk/strata bezného uc¢tovného obdobia (19 678) (19 678)
Upln4 zmena &istého obchodného
imania 0
Rozdelenie zisku 7 298 (7 298) 0
ZvySenie/znizenie akciového kapitalu (65 680) (65 680)
Stav k poslednému diiu bezného
uétovného obdobia 199 163 41 082 (19 678) 220 567
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E. Prehl’ad o majetku klientov

Oznadenie Bené aétovné Predchadzajic
POLOZKA : e iétovné
obdobie .
obdobie

a b 1 2
Majetok klientov X X
Petiazné prostriedky klientov 1 685 902 2014 647
Cenné papiere klientov 13 916 896 15 556 512
Iné finanéné nastroje klientov
Portfélia klientov 7 685
Pohladavky klientov voéi trhu
Majetok klientov spolu 15 610 483 17 571 159
ZavizKky vodi klientom zo zvereného majetku X X
Zavazky z petlaznych prostriedkov klientov 1 685 902 2014 647
Zavazky z cennych papierov klientov 13 916 896 15556 512
Zavazky z portfolii klientov 7 685
Zavazky zo spravy a uloZenia cennych papierov
klientov
Zavazky klientov voci trhu

Zavazky z uschovania cennych papierov klientov

ZavizKky voci klientom zo zvereného majetku
spolu 15 610 483 17 571 159

F. Poznamky k polozkam suivahy a k poloZkdm vykazu ziskov a strat.

Siivaha
A.Aktiva

Cislo | 1. PefiaZné prostriedky a ekvivalenty | BeZné i¢tovné obdobie Bezprostredne

riadku | penaznych prostriedkov predchadzajuce uctovné
obdobie

L Penazné prostriedky v pokladni 55 641 97 644
+ceniny

2. Bené uéty 102 987

3. Poskytnuté uvery splatné na
poZiadanie a do 24 hodin a vklady 179 000 41 000
splatné do 24 h.

4. Pohl'adévky na pefiazné prostriedky
v ramci spotovych operacii

5 Cenné papiere pefiazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

X Medzisudet - sivaha 234743 139 631
6. Uverové linky na okamzité Eerpanie

penaznych prostriedkov

Spolu 234 743 139 631
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EUR
Cislo | 2.a). Pohl'adavky voéi klientom Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku | z poskytnutych sluzieb predchadzajice uétovné
obdobie
15 Investiéné sluzby 27916 50 354
2 Vedlajsie sluzby
3. Spolu 27916 50354
USD
Cislo | 2.a). Pohl'adavky voéi klientom Bezné tétovné obdobie Bezprostredne
riadku | z poskytnutych sluzieb predchédzajuce Gétovné
obdobie
1l Investiéné sluZzby 176 208 229 562
2 Vedlajsie sluzby
3. Spolu 176 208 229 562
CZK
Cislo | 2.a). Pohl'adavky voéi klientom BeZné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku | z poskytnutych sluzieb predchadzajtce tiétovné
obdobie
I Investiéné sluzby 11 419 20721
2 Vedl'ajsie sluzby
3. Spolu 11 419 20 721
HUF
Cislo | 2.a). Pohladavky voti klientom BeZné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku | z poskytnutych sluzieb predchadzajuce étovné
obdobie
1. Investiéné sluzby 55 448
; Vedl'ajdie sluzby
3 Spolu 59 448
PLN
Cislo | 2.a). Pohl'adavky voéi klientom Bezné uc¢tovné obdobie Bezprostredne
riadku | z poskytnutych sluzieb predchadzajtce Gétovné
obdobie
1. Investiéné sluzby 0 67
2. Vedlajsie sluzby
30 Spolu 0 67
EUR
Cislo | 7. b).I. Pohl'adavky vo&i bankam Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku | ostatné kratkodobé podl'a dohodnutej predchadzajuce Gétovné
doby splatnosti obdobie
1. Do jedného mesiaca 537 373
2 Do troch mesiacov
3. Do §iestich mesiacov
4. Do jedného roku
5. Do dvoch rokov
6. Do piatich rokov
7 Viac ako pit’ rokov
Spolu 53 373
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Cislo | 7.b).IL Pohladavky vo&i bankam Bezné u¢tovné obdobie Bezprostredne
riadku | ostatné kratkodobé podla predchadzajice uctovné
zostatkovej doby splatnosti obdobie
18 Do jedného mesiaca 587 373
2 Do troch mesiacov
3 Do &iestich mesiacov
4, Do jedného roku
Spolu 337 373
USD
Cislo | 7. b).1. Pohl'adavky voéi bankam Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku | ostatné kratkodobé podl'a dohodnutej predchadzajice uctovné
doby splatnosti obdobie
1% Do jedného mesiaca 5651 1003
2 Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roku
3 Do dvoch rokov
6. Do piatich rokov
T Viac ako pét’ rokov
Spolu 5651 1003
Cislo | 7.b).IL Pohladavky vo&i bankam BeZné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku | ostatné kratkodobé podla predchéadzajice uctovné
zostatkovej doby splatnosti obdobie
ik Do jedného mesiaca 5651 1003
2 Do troch mesiacov
3. Do §iestich mesiacov
4, Do jedného roku
Spolu 5651 1003
CZK
Cislo | 7. b).I. Pohl'adavky voéi bankam BeZné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku | ostatné kratkodobé podl'a dohodnutej predchédzajice Gtovné
doby splatnosti obdobie
I Do jedného mesiaca 3 663 11 798
2 Do troch mesiacov
3. Do $iestich mesiacov
4, Do jedného roku
5, Do dvoch rokov
6. Do piatich rokov
7. Viac ako pét’ rokov
Spolu 3 663 11 798
Cislo | 7.b).IL Pohladévky vo&i bankam BeZné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku | ostatné kratkodobé podl'a predchadzajice uétovné
zostatkovej doby splatnosti obdobie
L Do jedného mesiaca 3663 11 798
2L Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4, Do jedného roku
Spolu 3 663 11 798
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HUF
Cislo | 7. b).L Pohladavky vo&i bankdm Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku | ostatné kratkodobé podl'a dohodnute; predchadzajice uétovné
doby splatnosti obdobie
1. Do jedného mesiaca 1 543 1 057
9 Do troch mesiacov
2. Do 8iestich mesiacov
4. Do jedného roku
=3 Do dvoch rokov
6. Do piatich rokov
0 Viac ako pét rokov
Spolu 1543 1057
Cislo | 7.b).IL Pohladavky voéi bankdm Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku | ostatné kratkodobé podla predchddzajtiice uctovné
zostatkovej doby splatnosti obdobie
1. Do jedného mesiaca 1543 1 057
2, Do troch mesiacov
3 Do §iestich mesiacov
4. Do jedného roku
Spolu 1543 1QST
PLN
Cislo | 7. b).I. Pohl'adavky vo&i bankam BeZné uétovné obdobie Bezprostredne
riadku | ostatné kratkodobé podl'a dohodnutej predchédzajtce tétovné
doby splatnosti obdobie
I Do jedného mesiaca 961 1099
s Do troch mesiacov
3. Do $iestich mesiacov
4. Do jedného roku
5. Do dvoch rokov
6. Do piatich rokov
7. Viac ako pét’ rokov
Spolu 961 1099
Cislo [ 7.b).IL Pohladavky vo&i bankam Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku | ostatné kratkodobé podla predchadzajice uctovné
zostatkove]j doby splatnosti obdobie
il Do jedného mesiaca 961 1099
2 Do troch mesiacov
3. Do $iestich mesiacov
4. Do jedného roku
Spolu 961 1 099
Cislo | 11. Nehmotny majetok Bezné tctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajice Gétovné
obdobie
Ii Obstardvacia cena 6751 6 751
2. Odpisy 6 751 6 751
A Znizenie hodnoty
4. Uétovna hodnota 0 0

11
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Cislo | 12. Hmotny majetok odpisovany Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajice Gétovné
obdobie
1 Budovy
2. Obstaravacia cena 19 336 19 336
3¢ Qdpisy 11 831 7915
4. ZniZenie hodnoty
5. Utovnd hodnota 7505 11 421
6. Stroje a zariadenia
7 Obstaravacia cena 199 354 180 984
8. Odpisy 142 197 91 611
9 Znizenie hodnoty
10. | Uétovna hodnota 57157 89 373
Spolu 64 662 100 794
Sdvaha
B. Pasiva
EUR
Cislo | 1. Zavizky BeZné u¢tovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajice Gétovne
obdobie
ik Ostatné zavazky 133 035 268 038
2, Podriadené finanéné zavizky 80 057 76 239
3
Spolu 213092 344 277
USD
Cislo | 1. Zavazky Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajtce uctovné
obdobie
L Ostatné zavazky 147 327 0
2 Podriadené finanéné zavizky
3
Spolu 147 327 0
CZE
Cislo | 1. Zavazky Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchédzajtice uctovné
obdobie
1 Ostatné zavazky 3 844 0
2 Podriadené finanéné zavazky
3.
Spolu 3 844 0

12
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Vykaz ziskov a strat

Cislo | 1. Vynosy z odplat a provizii Bezné Gétovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajice uétovné
obdobie
1L Vymosy z odplét a provizii 2 821 739 2 946 670
2 z investi¢nych sluzieb 2 579 996 2 722 066
3 z vedlaj$ich investiénych sluZieb 241 743 224 604
Cislo | 8. Vynosy z tirokov a obdobné Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku | vynosy predchadzajice tiétovné
obdobie
15 Kratkodobé pohladavky a tvery 8 625 ST
25 Kratkodobé cenné papiere
3. Dlhodobé tvery
4. Dlhodobé cenné papiere
5. Finanény prenajom
Spolu 8 625 5370
Cislo | i. Osobné naklady Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajuce tétovné
obdobie
15 Zékladné mzdy 139 124 137 180
2. Pohybliva zlozka miezd
3 Poistenie 36 019 37078
4. Stravovanie 3 460 3473
5 Zdravotna starostlivost’ 216
6. Vzdelavanie a $kolenia
78 Dovolenky, kultara, $port, zdbava
Spolu 178 819 177 731
Cislo | k.1. Odpisy hmotného majetku Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchédzajice G¢tovné
obdobie
1: Budovy 3916 3917
2 Stroje a zariadenia 51979 51 681
Spolu 55 895 55 598
Cislo | m. Ostatné prevadzkové néklady Bezné tctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajiice uétovné
obdobie
i1 Odplata auditorovi 5400 5400
2. Udrzba nehnutelnosti a zariadeni 23 313 6 857
3. Iné sluzby 463 173 379 553
4. Néjomné 30 253 24 664
3. Energie 14 948 15024
6. Nakipeny material 210043 14 880
Spolu 558 200 446 378
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Cislo | n.1. Naklady na troky a obdobné BezZné uctovne obdobie Bezprostredne
riadku | ndklady predchadzajuce uctovné
obdobie
L Kratkodobé zavizky a prijaté tvery 16 956 17 957
2 Emitované kriatkodobé cenné papiere
3: Prijaté dlhodobé uvery
4. Emitované dlhodobé cenné papiere
) Finanény prendjom 1 345 2100
Spolu 18 301 20 057
Cislo | n.2. Dane a poplatky Bezné uétovné obdobie Bezprostredne
riadku predchéadzajice Gétovné
obdobie
L Danl z pridanej hodnoty
2, Spotrebné dane
3. Majetkové dane
4. Miestne dane a poplatky 235 204
S Sudne poplatky a iné poplatky 45 378 47 507
Spolu 45613 47 713

G. Ostatné poznamky
1.Udaje o vztahoch so spriaznenymi osobami.

Osobou spriaznenou s obchodnikom s cennymi papiermi je pravnickd alebo fyzicka osoba, ktora:
a) priamo alebo nepriamo kontroluje obchodnika scennymi papiermi, je kontrolovana
obchodnikom s cennymi papiermi alebo je kontrolovana rovnakou materskou uétovnou
jednotkou ako obchodnik s cennymi papiermi,

b) ma v obchodnikovi s cennymi papiermi vyznamny vplyv,
c) je spolo¢ne kontrolovanou uétovnou jednotkou obchodnika s cennymi papiermi,

d) je spoloéne kontrolovanou uétovnou jednotkou materskej nGétovnej jednotky obchodnika
s cennymi papiermi

e) je pridruZenou uétovnou jednotkou obchodnika s cennymi papiermi

f) je kluCovou riadiacou osobou obchodnika scennymi papiermi v jeho materskej tétovnej
Jjednotke,

g) je blizkym pribuznym fyzickej osoby podla prvého bodu alebo Siesteho bodu,

h) je uétovnou jednotkou, ktora je kontrolovana, spoloéne kontrolovana alebo v ktorej maju
vyznamny vplyv alebo vyznamné hlasovacie prava fyzické osoby podla Siesteho bodu alebo
siedmeho bodu.

Spoloénost ma v zmysle definicie uvedenej vy$§ie podriadeny tiver od spriaznenej osoby a-Toner, s.r.o..
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Poznamky k uétovnej zavierke zostavenej k 31.12.2011 v eurach

Cislo | b). Finanéné vztahy so Be#zné G¢tovné obdobie Bezprostredne

riadku | spriaznenymi osobami predchadzajice uétovné
obdobie

113 Kratkodobé pohl'adavky

2. Dlhodobé pohladavky

3 Kratkodobé zavizky

4. Dlhodobé zavizky 80 057 76 239

2.Informa4cie o skutofnostiach, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje actovna zdvierka, do

dria zostavenia ictovnej zdvierky

Po dni 31. december 2011 nenastali ziadne udalosti, ktoré maju vyznamny vplyv na verné zobrazenie

skutoénosti, ktoré su predmetom uétovnictva

3. Opravy chyb minulych u¢tovnych obdobi, ktoré majiu taky podstatny vplyv na ti¢tovni zdvierku
jedného alebo viacerych predchadzajiicich i¢tovnych obdobi,

Opravy chyb minulych u¢tovnych obdobi, ktoré by mali vplyv na ictovni zavierku jedného alebo

viacerych predchadzajucich uétovnych obdobi neboli vykonané.

4. Navrh na rozdelenie vysledku bezného i¢tovného obdobia.

Vysporiadanie straty Spolo¢nosti za obdobie od 1.1.2011 do 31.12.2011 vo vySke 19.678 EUR
rozhodne Valné zhromazdenie Spolo¢nosti. Navrh Statutdrneho orgdnu Valnému zhromazdeniu je

takyto:
EUR
Strata 19 678
Cerpanie rezervného fondu (19 678)

5. Priemerny pocet zamestnancov a pocet ¢lenov organov

Priemerny pocet zamestnancov Spolo¢nosti k datumu 31.12.2011 bol 7 (2010: 11), ztoho vediuci

zamestnanci 1 (2010: 1).

Statutdrny orgin — predstavenstvo
Ing. PhDr. Vladimir Gesperik — predseda predstavenstva

Ing. PhDr. Vladimir Gesperik — predseda predstavenstva
Mgr. Juraj Hrbaty — ¢len predstavenstva
do 25. februara 2010

Dozorny organ — dozornd rada
Megr. Katarina Jamnicka

Ing. Andrea Belicova do 18.02.2011
MVDr. Miriam Bi¢ejova

Iveta Zitna od 19.02.2011

konanie v mene Spolo¢nosti
Predseda samostatne

(od 25. februara 2010)

Vizdy dvaja ¢lenovia
predstavenstva spolo¢ne

(do 25. februara 2010)
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Poznidmky k uétovnej zavierke zostavenej k 31.12.2011 v eurach

6. Uvedi sa niaklady alebo vynosy, ktoré maji vplyv na splatni daii z prijmov za prechadzajice

uctovné obdobie.

Daii z prijmov vo vyske 19% vyplynula z nasledovného:

Bezprostredne
Bezné predchadzajice
uctovné uctovné
obdobie obdobie
Zisk pred zdanenim (19 384) 88 353
Polozky zvysujuce vysledok hospodarenia 8 756 4243
Polozky zniZzujuce vysledok hospodarenia (303) -
Ziklad dane (10 931) 92 596
Dani pri sadzbe 19% - 17 593
OdloZena dail (2412) (2217)
Dari z prijmov spolu (2412) 15 376
7. Zamestnaneckych pozitkoch
V Spolo¢nosti neboli poskytnuté Ziadne naviac zamestnanecké pozitky.
8. Vynos na akciu.
Vypocet vynosu na akciu je uvedeny v nasledujicom prehlade:
Bezprostredne
predchadzajuce
Bezné uétovné uctovne
obdobie obdobie
Zisk za u¢tovné obdobie po zdaneni - 72978
Vazeny priemer akcii pocas roka 60 60
1216

Vynos na akciu -

9. Udaje o tiverovom riziku,

a) o pouzitych spésoboch a postupoch uverového hodnotenia dlZznika vratane vysvetlenia obsahu

jednotlivych hodnotiacich stupriov,
b) popis pohl'adavok, ktorych ocenenie sa upravuje skupinovo,
¢) popis spdsobov a nastrojov znizovania uveroveého rizika,

d) popis vyznamnych koncentracii Giverového rizika a popis spdsobov a postupov pouzivanych pre
zabezpecenie obchodnikom s cennymi papiermi akceptovanej koncentracie iverového rizika.

Spolo¢nost’ k 31.12.2011 neposkytla v sledovanom obdobi Ziadny tver alebo pdZi¢ku na obstaranie
investiénych néstrojov, nie je zat'aZend tiverovym rizikom v predmetnom vyzname. Spoloénost’ nevyuziva

investi¢né nastroje spojené s trokovym rizikom.

16



APITAL
ARKETS

Pozndmky k Gétovnej zavierke zostavenej k 31.12.2011 v eurach

10.Uvedi sa tidaje o trhovom riziku

a) o pouzivani novych finanénych nastrojov,

b) o spésoboch a postupoch pouZivanych na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika,

c) o sposoboch zabezpecenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych urokovych mier,

d) o citlivosti majetku a zdvazkov na zmeny urokovych mier,

e) o spésoboch a postupoch merania tirokového rizika,

f) rozpis majetku a zaviazkov podl'a ditumu zmluvnej zmeny trokovej miery alebo datumu zostatkovej
doby splatnosti v ¢leneni do jedného mesiaca, od jedného mesiaca do troch mesiacov, od troch mesiacov do
jedného roka, od jedného roka do pét’ rokov a nad pat’ rokov.

Spolo¢nost’ nevykonava ziadne obchodné operécie spojené s trhovym rizikom.

11.Uved sa tidaje o ostatnych druhoch rizik
Ciel'om Spolo¢nosti pri riadeni kapitdlu — ¢o predstavuje $ir$i pojem ako ,,vlastné imanie* je:

edodrziavat’ poziadavky na kapitél stanovené regulatorom na kapitalovom trhu,

ezachovavat schopnost’ Spolo¢nosti nepretrzite pokradovat’ v ¢innosti tak, aby mohla zabezpecovat’
vynosy pre akcionarov a prinosy pre ostatné zainteresované strany,

eudrziavat’ silnt kapitalovi zakladiiu na podporu rozvoja svojej podnikatel'skej ¢innosti.

NBS vyzaduje, aby kazdy subjekt spiﬁal pomer celkového kapitalu pozadovaného reguldtorom k rizikovo
vazenym aktivam (,,bazilejsky ukazovatel*) na medzinarodne dohodnutej trovni 8% alebo nad touto
aroviiou. V priebehu roka 2011 Spolo¢nost’ dodrzala vSetky externe stanovené kapitalové poziadavky, ktoré
sa na ne vztahuju.

Prehlad a zloZenie vlastnych zdrojov Spolocnosti k 31.12.2011 Spoloé¢nost’ zostavuje v zmysle Opatrenia
NBS ¢&. 4/2007 zo diia 13.3.2007 o vlastnych zdrojoch financovania bank a poziadavkach na vlastné zdroje
financovania bank a o vlastnych zdrojoch financovania obchodnikov s cennymi papiermi a poZiadavkéch na
vlastné zdroje financovania obchodnikov s cennymi papiermi v zneni neskorSich zmien a predpisov (d’alej
ako ,,Opatrenie NBS &. 4/2007 zo diia 13.marca 2007%).

Kreditné riziko

Kreditné riziko ma Spolo¢nost’ definované ako moment neistoty sprevadzajici obchodni Einnost’
obchodnika, t.j. riziko straty vyplyvajice z toho, Ze dlZnik alebo ind zmluvna strana nesplni svoje zavizky,
ku ktorym sa zmluvne zaviazala véas a v plnom rozsahu, riziko, Ze vysporiadanie finanénej transakcie sa
nerealizuje podl'a dohodnutych podmienok.

Spolo¢nost’ pouziva Standardizovany pristup pre vypocet kapitidlovej poziadavky pre kreditné riziko
v zmysle Opatrenia NBS &. 4/2007 zo dia 13.marca 2007. Na zaklade tohto pristupu podrobne prirad'ujeme

alebo uréujeme rizikové vahy vSetkym expoziciam. Podla rozsahu majetku a pohladdvok Spoloénosti,
evidujeme kratkodobé expozicie voéi pravnickym osobam a ostatné polozky.

K formam zmierfiovania kreditného rizika v Spolo&nosti podas vykazovaného obdobia neprislo.
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Poznamky k aétovnej zdvierke zostavenej k 31.12.2011 v eurach

Devizové riziko

Pri riadeni devizového rizika Spoloénost’ mesaéne zostavuje devizovii poziciu, ktord vyjadruje objem aktiv
apasiv rozdeleny na jednotlivé meny, vktorych obchodnik zaujima pozicie. Na meranie hodnoty
devizového rizika pouziva obchodnik $tandardnii metoédu podla § 174 odsek 1a) Opatrenia NBS &. 4/2007
zo dia 13.marca 2007. Ak hodnota celkovej devizovej pozicie prekro¢i 2% z hodnoty suétu zdkladnych
vlastnych zdrojov a dodatkovych vlastnych =zdrojov obchodnika zniZeného o hodnotu prisluinych
odpoditatelnych poloziek zahrnie sa do vypoctu poziadaviek na vlastné zdroje krytia devizového rizika,
ktory sa vypocita ako st¢in koeficientu 0,08 a hodnoty celkovej devizovej pozicie.

Operaéné riziko

Spoloénost’ poéita poziadavku na vlastné zdroje na operacné riziko prostrednictvom pristupu zakladného
indikatora v zmysle § 202 Opatrenia NBS &. 4/2007 zo diia 13. marca 2007 ako priemer suctu &istych
urokovych vynosov a Cistych netirokovych vynosov za obdobie 3 rokov, pricom ako vychodisko vychadza
zredlnych nakladov a vymosov zodpovedajicich v mesaénych neauditovanych uétovnych zavierkach
k31.12.2011.

Cislo | 12.Naklady uétovne; BezZné uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajuce
riadku | jednotky voéi auditorovi za uctovné obdobie

uctovné obdobie

Overenie uétovnej zavierky 5400 5400

Uist'ovacie auditorské sluzby

Stuvisiace auditorské sluzby

Dariové poradenstvo

Ostatné auditorskeé sluzby

Spolu 5 400 5 400
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