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OBCHODNIK S CENNYMI PAPIERMI

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
pre spolocnost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.

Uskutocnili sme audit priloZenej Uctovnej zavierky spoloénosti CAPITAL MARKETS, o.cp., a.s., kiora obsahuje
suvahu k 31.decembru 2010, vykaz ziskov a strat za rok konCiaci k tomuto datumu, a poznamky, ktoré obsahuju
prehfad vyznamnych Uctovnych zasad a UEtovnych metod a dalSie vysvetfujice informécie.

Zodpovednost Statutameho organu za Uétovny zavierku

Statutamy organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uctovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy avemy obraz
v stilade so zakonom o Gétavnictve €. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov (dale] len ,zakon o Gétovnictve')
aza interné kontroly, ktoré Statutérny organ povaZuje za potrebné pre zostavenie Uctovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamne nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit stanovisko k tejto Uétovnej zavierke na zaklade nasho auditu. Audit sme vykonali
v sulade s medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podfa tychto Standardov mame dodrziavat etické poZiadavky,
naplanovat a vykonaf audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze Uctovna zavierka neobsahuje vyznamne
nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach aﬂdaioch vykazanych
v iétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Usudku auditora, vratane posidenia rizik vyznamnej nespravnosti
v Uétovnej zavierke, €i uZ v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy
interné kontroly relevantné na zostavenie étovnej zavierky v (ctovnej jednotke, ktora poskytuje postupy vhodné za
danych okolnosti, nie vdak na ucely vyjadrenia stanoviska k U¢innosti intemych kontrol étovnej jednotky. Audit dalej
zahffia vyhodnotenie vhodnosti pouZitych Gctovnych zasad a uétovnych metdd ako aj primeranosti étovnych
odhadov, kioré urobil Statutarmny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie Uctovnej zavierky.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny avhodny zaklad pre nase
auditorske stanovisko.

Stanovisko
Podla nasho stanoviska, Uétovna zavierka poskytuje vo v3etkych vyznamnych suvislostiach pravdivy a vemy obraz

finantnej situacie spoloénosti CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. k 31.decembru 2010 a vysledku jej hospodarenia za
rok konéiaci k uvedenému datumu v sulade so zakonom o Uétovnictve.

Bratislava, 7. februar 2011

AUDIT COMPANY SLOVAKIA, s.r.o. RO

Samorinska 32, 821 06 Bratislava / ;-‘3: / m—/& 3
Zapis v OR OS Bratislava |, & a W E) Ing. Takétsova Kristina
Oddiel: Sro, Viozka ¢.: 10364/8 o e ) zodpovedny auditor
Licencia ¢. 170 %, S & Licencia auditora &. 970
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SUVAHA
k 31. decembru 2010
v eurdch
Danové identifikaéné &islo Ue&tovna zavierka Ué&tovna zavierka 1o obdobie
[2lol2 2] 5[0 s[4[ ]3] mesiac  rok
-riadna zostavend  od 0|1 2|10{1]0
I€o - mimotiadna -schvalenéd do | 1]2 2[o]1]0
[3]el8[s]3]o]s]4]
Bezprostredne
(vyznadisa E} predchddzajice
obdobie
mesiac  rok
od [Of1 2|l0]0[®
do 112 2|10]|0]¢9
Obchodné meno [ndzov) U&tovne] jednotky
CIA[PII|T]A]IL MIA|RIK|E|TIS o.lc. Q.| s
Sidlo u&tovnej jednotky, ulica o Cislo
ULl 1219. alulglulslt]a 3|6
PSC Obec
(8ln]ifols] [Blrfaftlilslifolvial TT T T T T T TTTTTTTTTTTII]
Telefén Fox
(ol4]2]1]/[2]2]o]7]o]¢[8]8]0] [of4]2][1]/[2][2]o[7]8]8]0]0]1]
E-mail

LITTTI

lostavena dha:

(N O T Y O O O T IS O ) O

Podplsovy zaznam csoby
odpovednej za vedenie

31.1.2011

uctovnictva

Schvalena dia:

Podpisovy zdznam osoby
zodpovednej za zostavenie

uEtovnej 2avierky:

T

Ing. Jona Anetova

Podpisovy zdznam Clena
jtatutdineho organu uélovne|
jednotky alebo tyacksj osoby

ktorg je UEtovnou jednotkou

/

ﬁw@:. Viadimir Geiperik
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k 31. decembru 2010
Vv eurach
Ozna- B Cislo Bezné &tovné Predchadzajice
&enie POLOZKA poznamky obdobie G¢tovné obdobie
31.12.2010 31.12.2009
a b c 1 2
Aktiva
1. PaiaZzné prostriedky a ekvivalentyi@@nych prostriedkov F.1 139 63 104 787
2. PoHradavky vei klientom F.2 301 152 158 13
a) z poskytnutych investhych sluzieb, velthjSich sluzieb a
investénych¢innosti 301 152 158 130
b) z pbztiek poskytnutych klientom - -
3. Cenné papiere na obchodovanie - -
4. Derivéty - -
5. Cenné papiere na predaj - -
6. Upisané cenné papiere na umiestnenie - -
7. Polradavky va@i bankdm F.3 15 330 53 9871
a) z obratenych repoobchodov - -
b) ostatné kratkodobé 15 330 53 987
9) dlhodobé - -
8. Uvery - -
a) obratené repoobchody - -
b) ostatné kratkodobé - -
9) dlhodobé - -
9. Podiely na zakladnom imani v dcérskyetornych jednotkach a v
pridruZzenych &ovnych jednotkach - -
a) v Wtovnych jednotkéch z fingného sektora 15) 3
b) ostatnych &ovnych jednotkach - -
10. Obstaranie hmotného a nehmotného majetku -
11. Nehmotny majetok F.4 0 2087
12. Hmotny majetok F.5 100 794 146 15]
a) neodpisovany - -
a).l. pozemky - R
a).2. ostatny - -
b) odpisovany F.5 100 794 146 151
b).1. budovy F.5 27 251 15 334
b).2. ostatny F.5 73 543 130 814
13. Daiové polfadavky 2 649 1658
a) splatna da 0 -
b) odloZena d#va poliadavka F.7 2 649 432
) ostatné dane 10 1226
14. Ostatny majetok F.8 94 586 145 473
Aktiva spolu 654 142 612 229

15) Vyhlaska Statistického Gradu Slovenske;j reipyli.552/2002 Z.z., ktorou sa vydava Statisticka odwedv
klasifikacia ekonomickyckinnosti.
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Ozna- B Cislo BeZné &tovné Predchadzajlce
&enie POLOZKA poznamky obdobie G¢tovné obdobie
31.12.2010 31.12.2009

a b c 1 2

Pasiva
. Zavazky (siet poloziek 1 az 9) 348 217 295 787
1. Zavazky vei bankdm splatné na poZiadanie
2. Zavazky veoi klientom - -
3. Ostatné zavazky ¥bbankdm - -
a) z repoobchodov - -
b) ostatné kratkodobé - -
c) dlhodobé - -
4. Z&vazky z cennych papierov predanych na kratko - -

Derivaty - -
6. Zavazky z Gverov a z repoobchodov - -
a) z repoobchodov - -
b) ostatné kratkodobé - -
c) dlhodobé - -
7. Ostatné zavazky F.9 268 038 203 933
8. Podriadené finamé zavazky F.10 76 239 72 427
9. Daiové zavazky 3940 19 432
a) splatn& daz prijmov 3940 19 432
b) odloZeny d#ovy zavazok - -
II. Vlastné imanie (stéet poloZiek 10 az 18) 305 925 316 442
10. Zakladné imanie, z toho D 199 163 199 1693
a) upisané zakladné imanie D, F.11 199 163 199 163
b) pol’adavky vai akciondrom - -
11. Vlastné akcie - -
12. Emisné azio - -
13. Zakonny rezervny fond D 33784 24 506
14. Fondy z oagovacich rozdielov - -
a) z ocenenia cennych papierov na predaj -
b) ostatné - -
15. Fondy tvorené zo zisku po zdaneni - -
16. Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata zlyaimuokov - -
17. Zisk alebo strata v scHiewvacom konani
18. Zisk alebo strata beznéhiavného obdobia 7297 92 743

Pasiva spolu 654 142 612 229
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VYKALZ ZISKOV A STRAT
za 12 mesiacov roku 2010
v eurdch
Dariové identifikaéné &islo U&tovna zavierka U&tovna zavierka 1a obdobie
[2]o]2]2]s]ol s]4]1]9] mesiac  rok
- iadno -zostavend od 0|1 2|0]1]0
1I€o - mimoriadna -schvalenad do 112 2]o0f|1]o0
(3fef[s]s]3fo] 5]4]
Bezprostredne
(vyznadi sa EJ predchddzajice
obdobile
mesiac rok
od a[7] " [2]alol?
do Jil2 2|10]0]%
Obchodné meno (nazov) UClovne] jednotky
ClA|PJI]TIAlL MIAIR|K]|E|T]S o.jc.|p.l |a.ls.
Sidlo Uctovnej jednotky. ulica a &islo
U 121]9. ajulgluls]t]a 3|6
psC Obec
(gfilviole] [Blrlaltlilsfifalvial T T T T T T TP T T I T TTTTTTT]
Telefon Fox
[ofa]2]1]/[2] 2]o]7]ofs]8]8]0] [of4]2]i]/[2]2]c]7]s]8]of0]1]
E-mail
| 0 O O ) O O A T 1 O O A O
lostavend dha: Pedpisovy zGznam osoby Podpisovy 2aznam osoby Podpisovy zdznam &lena
zodpovedne] zo vedenie rodpovedne] 2o zostavenie $totutarneha orgonu ucilovne
31.1.2011 UEtovnictva UEtovne] 2avieriy legnotky clebo fyncke; osoby

Schvalend dia:

) 7 ktorg je Uetovnou jednotkou

/ )

wl \ \ D

ng. Viadimir Gelperik Ing. Jana Anetigha Ing. PhDq Viadimir Geipgih:
U £ l )
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

za 12 mesiacov v roku 2010

v eurach

Ozna- B Cislo Bezné &tovné Predchadzajuce
&enie POLOZKA poznamky obdobie G¢tovné obdobie
31.12.2010 31.12.2009
a b c 1 2
1. Vynosy z odplat a provizii F.13 2946 670 3351741
Vynosy z urokov z Gverov poskytnutych v ramci pdskgnia

2. investinych sluzieb - -

a. N&klady na odplaty a provizie F.14 (2 149 282 (2 526 905
3.b. | Cista tvorba rezerv na zavazky z invasfich sluZieb, investhych

ginnosti a vethjSich sluzieb - -

. Cisty zisk alebo strata z poskytovania investhych sluZieb,

vedrajSich sluZieb a investinych ¢innosti 797 388 824 834
4.c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi
5.d. Zisk alebo strata z derivatov - -
6.e. | Zisk alebo strata z operacii s devizami a s majeth@avazkami

ocenenych cudzou menou F.15 9 463 (10971
7.1 Zisk/strata z Grokov z invegtiych nastrojov E -

Il Zisk alebo strata z obchodovania 9463 (10971

8. Vynosy z Grokov a obdobné vynosy 5377 866

9. Vynosy z vkladov do zékladného imania
10.9. | Zisk alebo strata z predaja iného majetkypezodu majetku - (9 694)
11.h. | Zisk/strata Zistého zruSenia zniZzenia hodnoty/zniZenia hodnoty

majetku a z odpisaného/odpisania majetku -

12. Vynosy zo zru$enia rezerv na ostatné zavazky - -
13. Ostatné prevadzkové vynosy F.16 23 603 16 5971
i Personalne naklady F.17 (177 731 (244 031
i1 mzdové a socidlne naklady (174 258 (238 902
i.2. ostatné personélne naklady (3473) (5 129)

j Naklady na tvorbu rezerv na ostatné zavazky -

k Odpisy (55 598 (43883
k.1. odpisy hmotného majetku F.5 (53511 (38574
k.2. odpisy nehmotného majetku F.4 (2 087 (5 309)

| ZniZenie hodnoty majetku - -
1.1 zniZenie hodnoty hmotného majetku
1.2 zniZenie hodnoty nehmotného majetku

m Ostatné prevadzkové naklady F.18 (446 378 (373 085

n N&klady na financovanie F.19 (67 770 (41374
n.l. N&klady na uroky a podobné néklady (20 057 (17 174
n.2. Dane a poplatky (47 713 (24 200
14.0. | Podiel na zisku alebo strate v dcérskyetounych jednotkach

a pridruzenych &ovnych jednotkach - -
A. Zisk alebo strata za &tovné obdobie pred zdanenim 88 354 119 261
Dai z prijmov (15 376 (26 488
p.1. splatna daz prijmov F.20 (17 593 (27 331
p.2. odloZena daz prijmov F.7, F.20 2 217 843
B. Zisk alebo strata za @tovné obdobie po zdaneni 72978 92 713
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Poznamky k (¢tovnej zavierke k 31. decembru 2010

A. VSEOBECNE INFORMACIE O OBCHONIKOVI S CENNYMI PAPIER _MI

1. Obchodné meno a sidlo Spotmosti:

CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
Ul. 29. augusta 36

811 09 BRATISLAVA

ICO: 36853054

Spolanog” CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.dalej len ,, Spolénog’ “) bola zaloZzena zakladdkou zmluvou
spisanou do notarskej zapisnice N 4522/2007, N3@@DR07 zo #la 1. augusta 2007 a dodatkom k zaklaltkkiey
zmluve spisanym v notarskej zpisnici N 5305/2097,37052/2007, th 18.09.2007 a do obchodného registra
Okresného sudu Bratislava | bola zapisaita dl. januara 2008 (Obchodny register Okresnéha 8idtislava

| v Bratislave, oddiel Sa., viozkdslo 4295/B).

2. Hlavné ¢innosti Spolainosti

Poskytovanie investnych sluzieb, investhych ¢innosti a vethjSich sluzieb pdé 8 6 ods. 1 a2 v spojeni s § 5
ods. 1 z&kona. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investth sluzbach a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov :

1. prijatie a postupenie pokynu klienta tykajucehoje@ného alebo viacerych finémych nastrojov vo wahu

k finantnym nastrojom :

a) prevoditéné cenné papiere,

b) néstroje pgazného trhu,

c) podielové listy alebo cenné papiere vydané zatingmi subjektmi kolektivneho investovania,
2. vykonanie pokynu klienta na jehget vo vz'ahu k finagnym nastrojom :

a) prevoditéné cenné papiere,

b) nastroje pgazného trhu,

c) podielové listy alebo cenné papiere vydané zatingmii subjektmi kolektivneho investovania,
3. riadenie portfélia vo wahu k finagnym néstrojom :

a) prevoditéné cenné papiere,

b) nastroje pgazného trhu,

c) podielové listy alebo cenné papiere vydané zatingmi subjektmi kolektivneho investovania,
4. investitné poradenstvo vo vahu k finagnym nastrojom :

a) prevoditéné cenné papiere,

b) nastroje pgazného trhu,

c) podielové listy alebo cenné papiere vydané zatingmii subjektmi kolektivneho investovania,

5. Uschova a sprava finamych nastrojov nadet klienta, vratane drzifekej spravy, a suvisiacich sluzieb, najma
spravy paaznych prostriedkov a fin&nych zabezpek vo vahu k finagnym néstrojom:

a) prevoditéné cenné papiere,

b) nastroje pgazného trhu,

c) podielové listy alebo cenné papiere vydané zatingmii subjektmi kolektivneho investovania,
6. vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, akies8pojené s poskytovanim invesiych sluzieb,

7. vykonavanie investného prieskumu a fingnej analyzy alebo inej formy vSeobecného odpania tykajuceho
sa obchodov s fingnymi nastrojmi,

10
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8. umiestovanie finaknych nastrojov bez pevného zavazku véabmi k finagnym nastrojom:
a) prevoditéné cenné papiere
b) nastroje pgazného trhu
c) podielové listy alebo cenné papiere vydané zatimgmi subjektmi kolektivneho investovania

9. poskytovanie Uverov a p&k investorovi na umoznenie vykonania obchodudasyen alebo viacerymi
finantnymi néstrojmi, ak je poskytovdtéiveru alebo péZky zapojeny do tohto obchodu.

3. Informécie o konsolidovanom celku

Spolainog’ sa nezatiha do konsolidovanejsfiovnej zavierky Ziadnej Spalnosti.

4. Pravny dbvod na zostavenie &ovnej zavierky

Ugtovna zavierka Spotmosti k 31. decembru 2010 je zostavena ako riadimvigd zavierka pdé § 17 ods. 6
zdkona NR SR¢. 431/2002 Z.z. odlovnictve v zneni neskorSich predpisov avzmysleatt@nia MF SR
z 18. decembra 200d. 26307/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosismoriadani a ozgavani poloZiek
Gctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZgéerozsahu Udajov &enych z dtovnej zavierky na
zverejnenie, o ramcovejétovnej osnove a postupochitavania pre obchodnikov s cennymi papiermi a g&ipo
zahranénych obchodnikov s cennymi papiermi a o zmene #&ndapniektorych opatreni, z&tdvné obdobie od 01.
januara 2010 do 31. decembra 2010.

5. Déatum schvélenia &tovnej zavierky za predchadzajice dtovné obdobie

Riadne valné zhromaZdenie Spolosti schvdlilo riadnu diovna zavierku Spokmosti za rok 2009 (za
predchadzajucectovné obdobie 1.1.2009-31.12.2009pdL7.3.2010.

6. Informécie o akcionaroch (étovnej jednotky

Dna 25. februara 2010 Struktira akcionarov bola zm&masledovne:

Akcionér podiel na zédkladom imani podiel na zékladnom imani
v EUR v %

Mgr. Juraj Hrbaty 3319 2

TomasCapek 195 844 98

Spolu 199 163 100

11
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A METODY

1. Vychodiska pre zostavenie &tovnej zavierky
Ugtovna zavierka bola zostavena za predpokladu n&fiédto trvania Spokmosti (going concern).

2. Uétovanie pod’a opatrenia a prisludnych pravnych predpisov — &ovné zasady a metddy pouZité pri
zostavovani @tovnej zavierky.

Ugtovnictvo Spolénosti je vedené pdd zakonas. 431/2002 Z. z. odiovnictve v zneni neskordich predpisov
(dalej len ,zakon o &ovnictve") a v zmysle Opatrenia MF SR z 18. decen)07¢. 26307/2007-74, ktorym sa

ustanovuju podrobnosti o usporiadani a ¢pmani poloZiek &tovnej zavierky v obsahovom vymedzeni tychto
poloZiek a rozsahu Udajovaanych z dtovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovéfoiinej osnove a postupoch

Gétovania pre obchodnikov s cennymi papiermi a gkfpozahrantnych obchodnikov s cennymi papiermi
a o zmene a doplneni niektorych opatreni.

Uctovna zéavierka je vykazana v celyéislach v mene euro.

Ugtovné metddy a vieobecn&dvné zasady bolidiovnou jednotkou konzistentne aplikované okrem:
*  zmeny meny zo slovenskych kordn na menu euro @hidra 2009 (pozri Prechod na euro),

*  ocenenia majetku a zavazkov v cudzej mene, prokicsa po prechode na menu euro od 1. januara 2009
pouziva refereimy vymenny kurz Eurdpskej centrélnej banky, kurzddéiej banky Slovenska sa pouzije
len pre ta cudziu menu, pre ktord Eurépska ceraribmka nevyhlasuje kurz (pozri bod B.12),

*  zriadovacich nakladov, ktoré sa od 1. marca 2009 nepiivraz nehmotny majetok.

Prechod na euro
Od 1. januara 2009 je zakonnym platidlom a mengeolmotkou na Gzemi Slovenskej republiky mena eGmb.
1. januara 2009 s&tbvnictvo vedie v mene euro &tdvna zavierka sa zostavuje v mene euro.

Majetok, zavazky a vlastné imanie sa prétadi k 1. januaru 2009 zo slovenskych korin na mearo konverznym
kurzom, okrem

*  prijatych preddavkov a poskytnutych preddavkov dyggaych v eurach,

e Uctov casového rozliSenia charakteru preddavkov v eurach,

na prepoet ktorych sa pouzil kurz platny vileskut@nenia @étovného pripadu, t.j. historicky kurz.

Porovnaténé Udaje boli pregdtané zo slovenskych kordn na menu euro konverzkimnom v zmysle ustanoveni
prisluSnych pravnych predpisov.
Hodnota konverzného kurzu je 1 € = 30,1260 Sk.

3. Peiazné prostriedky a ekvivalenty p#aznych prostriedkov

Paiazné prostriedky aich ekvivalenty zahju peiazné prostriedky v hotovosti aif@@né prostriedky v banke
splatné na poZiadanie a ekvivalentoniig@ych prostriedkov taky findny majetok, ktory obchodnik s cennymi
papiermi pouziva na riadenie ff@@ného toku a ktory je v priebehu jedného pracowndia, so zanedbabeymi
transaknymi nakladmi, 'ahko zamenitéy za dopredu zndme mnoZstvongénych prostriedkov a nesie len
nevyznamné riziko zmeny svojej hodnoty, a to napréva spojené s vkladom v bankach so spldamosio 24
hodin.

Paiazné prostriedky a ekvivalenty i@&nych prostriedkov sa aogu ich menovitou hodnotou. ZniZenie ich
hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.
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4. Pohradavky

Polradavky pri ich vzniku sa ogeji ich menovitou hodnotou. Toto ocenenie sa zmizgjpochybné
a nevymoziténé poliadavky.

5.  Nehmotny a hmotny majetok

Nehmotny a hmotny majetok nakupovany sanage obstaravacou cenou, ktora @ghcenu obstarania a naklady
suvisiace s obstaranim.

Odpisy nehmotného a hmotného majetku su stanovem@aszajic z predpokladanej doby jeho pouzivania
a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia. Odpisa zdina prvym diom mesiaca nasledujiceho po uvedeni
majetku do pouzivania. Predpokladand doba pou#yamietéda odpisovania a odpisovd sadzba su uvedené
v nasledujucej tabike:

Predpokladana dot Metoda Ragné odpisovéa

pouZzivania v rokoch odpisovania sadzba v %
Stavby 20 linearna 5
Pcaiitate — technické vybavenie 4 linearna 25
Inventar, kancelarske vybavenie 6 linearna 16,66
Softvér 2 linearna 50

6. Finanény prengjom

Finartny prendjom je vykdzany u ndjomcu ako majetok. Zakéz neuhradenych splatok je vykazany v ramci
dlhodobych zavazkov.

7. N&klady buducich obdobi a prijmy budicich obdobi

Naklady buducich obdobi a prijmy budicich obdobigkazuju vo vyske, ktora je potrebna na dodrzadisady
vecnej atasovej suvislosti sdfiovnym obdobim.

8. Zéavazky

Zavazky pri ich vzniku sa o¢igju menovitou hodnotou. Zavézky pri ich prevzatiosaiuju obstaravacou cenou.
Ak sa pri inventarizacii zisti, Ze suma zavazkoing ako ich vySka vdiovnictve, uvedd sa zavazky vtdvnictve
a v (Etovnej zavierke v tomto zistenom oceneni.

9. Odlozené dane

OdloZené dane (odloZzendidad poliadavka a odloZeny davy zavazok) sa ¥ahuju na:

a) dotasné rozdiely medzi &ovnou hodnotou majetku &tdvnou hodnotou zévézkov vykazanou
v slivahe a ich dmvou zakladou,
b) moznos$ umorova daiovu stratu v buddcnosti, ktorou sa rozumie moZrapditat’ daiova stratu
od zékladu dane v buduicnosti,
C) moznos previes nevyuZzité daové odpdty a iné déové naroky do buducich obdobi.
10. Rezervy

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobny zavazok aleb@ovinnos, ktora je vysledkom minulych udalosti, ktora
ma neistd vySku alebo splatipspricom konkrétny verite alebo oprdvnend osoba nemusiat’ lBname.
Pravdepodobndsubytku zdrojov zathajucich ekonomické 0zitky, ktory bude nutny na splie povinnosti, je
véSia ako 50% a je mozny dfahlivy odhad Ubytku.
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11. Vydavky buddcich obdobi a vynosy buducich obdobi

Vydavky buducich obdobi a vynosy buducich obdobiydeazuju vo vyske, ktora je potrebna na dodrzadisady
vecnej aasovej suvislosti saiovnym obdobim.

12. Cudzia mena a kurzové rozdiely

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene satkuubkuténenia @tovného pripadu preptiavaju na menu euro
referegnym vymennym kurzom denym a vyhldsenym Eurdpskou centralnou bankou alén@dnou bankou
Slovenska v depredchadzajlciith uskut@énenia @gtovného pripadu.

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene (okreifatgch a poskytnutych preddavkov) sa kiudku ktorému sa
zostavuje Gtovna zavierka preg@tavaju na menu euro refegym vymennym kurzom denym a vyhldsenym
Europskou centralnou bankou alebo Narodnou bankmeeSska v d&, ku ktorému sa zostavujétdvna zavierka,
a (ftuju sa s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene saqdt@vaju na menu euro refekgym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou di&yodnou bankou Slovenska wideredchadzajdciicu
uskut@nenia @tovného pripadu. Ku idi, ku ktorému sa zostavujeitavnad zavierka, sa na menu euro uz
neprepditavaju.

Kurzové rozdiely vzniknuté prettevanim majetku a zavazkov ocenenych cudzou menakitsgl v zmysle § 31
Opatrenia MF SR z 18. decembra 2007 26307/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnostisgoriadani
a ozngovani poloziek &tovnej zéavierky v obsahovom vymedzeni tychto pakza rozsahu Udajov denych

z tovnej zavierky na zverejnenie, o ramcov&joirnej osnove a postupockit@vania pre obchodnikov s cennymi
papiermi a pobiky zahrantnych obchodnikov s cennymi papiermi a 0 zmene #&néop niektorych opatreni.

13. Vynosy — Groky, poplatky a provizie
Uroky, poplatky a provizie st&tované vo vykaze ziskov a strat do obdobia, s khoasovo a vecne sivisia.

Urokové vynosy a Urokové nakladytahujice sa k jednotlivym polozkam majetku a zavizkd vykazované na
prisluSnych &toch tychto poloZiek. Vynosy z poplatkov a provizhikaju pri poskytovanych fingnych sluzbach
vratane sluzieb spojenych so spravou cennych papieratane drziteskej spravy, sluzieb spojenych
s obchodovanim s cennymi papiermi na&etlklienta. Vynosy z poplatkov a provizii sa vykgzk datumu
uskut@&nenia transakcie.

14. Klientsky majetok

Na podsuvahovychétoch sa eviduje klientsky majetok podvojnym zapisdia (Etoch majetok klientov a zavazky
za klientmi zvereny majetok s&tuju hodnoty prevzaté do Uschovy, spravy, na ul@drodnoty zverené naéi
obstarania kupy alebo predaja cenného papieraligmté tuje sa tu o prinosoch pre klienta z poskytovangj m
investnej sluzby (napriklad inkaso dividendy zo sprav@jakcie) a hodnotach obstaranych pre klienttyjé sa
tu z(&Etovanie s trhom obchodov vykonavanych gatklienta.

Cenné papiere v sprave saiagé v obstaravacich cenach.
15. Dei uskutoénenia iétovného pripadu

Den uskut@nenia @tovného pripadu kipy alebo predaja cenného pajgettai dohodnutia kipy (dedohodnutia
obchodu), ak dohodnut4d doba medzi uzavretim zmhadphodnutym vyrovnanim obchodu nie je dihSia ako
obvykla doba na vyrovnanie obchodov padeZznych obchodnych zvyklosti na prislusnom téluje tato doba
dihSia, diom uskuténenia @tovného pripadu je prvy delehoty, pgas ktorej ma bg obchod poth dohody
vyrovnany.
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C. PREHIAD O PENAZNYCH TOKOCH

2010 2009

EUR EUR
Paiazné toky z prevadzkoveginnosti
Zisk pred zdanenim 88 354 119 261
Upravy o nep#azné operacie
Odpisy 55 598 49 883
Strata z predaja hmotného majetku 0 9694
Uroky Gstované do nakladov 5916 5127
Uroky Gstované do vynosov -5 377 -866
ZvySenie/znizenie stavu piadavok vei klientom -143 022 56 152
ZvySenie/znizenie stavu piadavok vei bankam 38 657 114 013
Zvysenie/znizenie stavu ostatného majetku 50 887 -132 609
Zvysenie/znizenie stavu ostatnych zavazkov 57 453 -40 362
Zaplatené uroky -2 099 -1 310
Prijaté aroky 5377 458
Zaplatena da -13 654 -18 368
Cisté paiazné toky z prevadzkoveginnosti 138 09( 155 07
Paiazné toky z investnej ¢innosti
Nakup dlhodobého majetku -8 148 -17 061
Prijmy z predaja dlhodobého majetku 0 1500
Cisté paiazné toky z investnej &innosti -8 14¢ -15 56!
Paiazné toky z finarénej ¢innosti
Prijmy z Gverov 0 0
Splatky na finatiny prenajom -11 553 -71 946
Vyplatené dividendy -83 495 -41 312
Cisté paiazné toky z finartnej ¢innosti -95 04¢ -113 25¢
(Ubytok) prirastok pgaZnych prostriedkov a paznych
ekvivalentov 34 894 26 254
Paiazné prostriedky a pazné ekvivalenty na Zemtku obdobia 104 737 78 483
Paiazné prostriedky a pdiazné ekvivalenty na konci obdobia 139 63: 104 73
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D. PREHDAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI

Prelfad o pohybe vlastného imania v priebelitouného obdobia je uvedeny v nasledujicej tkéu

Akciovy  Rezervné Fondy  Nerozdelené
B kapital fondy Z ocenenia zisky Spolu
POLOZKA EUR EUR EUR EUR EUR
B 1 2 3 4 5
Stav k 31.12.2009 199163 24 506 - 92 773 316 442
Zmeny v @tovnej politike - - - - -
Upraveny stav k 31.12. 2009 199 163 24 506 - 92 773 316 442
Ocaiovacie rozdiely z ocenenia cennych
papierov na predaj - - - - -
Ostatné ocgovacie rozdiely - - - - -
Dan (iktovana na polozky vlastného imania - - - - -
Zmena ¢istého obchodného imania bez
zisku za bezné &ovné obdobie 199 163 24 506 - 92 773 316 442
Zisk/strata beznéhastovného obdobia - - - 72 978 72 978
Uplna zmenagistého obchodného imania 199 163 24 506 - 165 751 389 420
Rozdelenie zisku - 9278 - (9 278) -
Dividendy a tantiémy - - - (83 495) (83 495)
Stav k 31.12. 2010 199163 33784 - 72 978 305 925
Prelfad o pohybe vlastného imania v priebekitouného obdobia je uvedeny v nasledujicej tkéu
Akciovy  Rezervné Fondy  Nerozdelené
5 kapital fondy Z ocenenia zisky Spolu
POLOZKA EUR EUR EUR EUR EUR
B 1 2 3 4 5
Stav k 31.12.2008 199163 19916 - 45902 264 981
Zmeny v @tovnej politike - - - - -
Upraveny stav k 31.12. 2008 199 163 19916 - 45902 264 981
Ocaiovacie rozdiely z ocenenia cennych
papierov na predaj - - - - -
Ostatné odovacie rozdiely - - - - -
Dan (iktovana na polozky vlastného imania - - - - -
Zmena ¢istého obchodného imania bez
zisku za bezné &ovné obdobie 199 163 19 916 - 45 902 264 981
Zisk/strata beznéhastovného obdobia - - - 92 773 92 773
Uplna zmenagistého obchodného imania 199 163 19 916 - 138 675 357 754
Rozdelenie zisku - 4 590 - (45 902) (41 312)
ZvySenie/znizenie akciového kapitalu - - - - -
Stav k 31.12. 2009 199 163 24 506 - 92 773 316 442
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Ugtovny zisk za rok 2009 vo vyske 92 773 EUR bobdeleny takto:

EUR
Vyplata dividend 83 496
Pridel do rezervného fondu 9277
Spolu

92773

Z&konny rezervny fond bol vytvoreny pri zaloZenio®pnosti vo vySke 19 916 EUR / 600 tis. SKK a bol plne
splateny. V zmysle stanov je dapnie zakonného rezervného fondu kaZzdoeovo vyske 10% #istého zisku
vy¢isleného v riadnejdiovnej zavierke a to az do dosiahnutia vysky rezéne fondu 20% zé&kladného imania.
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E. PREHLAD O MAJETKU KLIENTOV

5 31.12.2010 31.12.2009

POLOZKA EUR EUR
Majetok klientov
Paiazné prostriedky klientov 2014 647 1517 144
Cenné papiere klientov 15556 512 7 820 641
Iné finartné néstroje klientov - -
Portfélia klientov - -
Polradavky klientov vei trhu - -
Majetok klientov spolu 17571 159 9337785
Zavazky vati klientom zo zvereného majetku
Zavéazky z pgaznych prostriedkov klientov 2014 647 1517 144
Zavazky z cennych papierov klientov 15556 512 7 820 641
Zéavéazky z portfolii klientov - -
Zavéazky zo spravy a uloZenia cennych papierov tden - -
Zavazky klientov véi trhu - -
Zavéazky z uschovania cennych papierov klientov - -
Zavéazky vaii klientom zo zvereného majetku spolu 17571 159 9337785

Paiazné prostriedky klientov st ocenené v nominalmegjniote, cenné papiere klientov st ocenené v olvstaga
cene.
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F. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKOV A STRAT

1. Peaiazné prostriedky a ekvivalenty péiaznych prostriedkov

Ako finangné &ty st vykdzané peniaze v pokladnici, ceninyty & bankach so splatnisu do jedného mesiaca.
K 31.12.2010 boli vykazované zostatky v cudzej memepc@itané na eurd refer&émym vymennym kurzom
uréenym a vyhladsenym Eurdpskou centralnou bankou.

31.12.2010 31.12.2009
EUR EUR
Ceniny (predstavuju stravné listky, kolky) 7 7
Peniaze v pokladnici 97 637 31
Terminovany vklad 41 000 104 699
Bankovy prevadzkovy det 987 -
Spolu 139 631 104 737

Spolanog’ vedie p&azné prostriedky svojich klientov n&tdch v bankdch oddelene od majetku Spotsti, ktoré
je v sulade s Opatrenim MF $R26307/2007-74.

2. Pohradavky vati klientom
Pohradavky v@i klientom sa vFahuju k odplatdm za sprostredkovanie fitrich sluzieb.

Vekova Struktdra pdiadavok potl zostatkovej splatnosti je uvedena v nasledujde@tiade:

31.12.2010 31.12.2009
EUR EUR
Polradavky v lehote splatnosti - kratkodobé do jednémesiaca 301 152 158 130
Polradavky po lehote splatnosti - -
Spolu 301 152 158 130

K pohradavkam Spolknog’ netvorila k 31.12.2010 opravné polozky, ngémneexistovali ddvody na ich tvorbu.
Poladavky va@i klientom z poskytnutych invegtiych sluzieb, vehjSich sluzieb a invegtiych ¢innosti sa
vysporiadané v priebehu nasledujiceho mesiacandfiggprostriedky u custodidna sudbad custodiana vyziadané
alebo su kompenzované s najblizSou platbou.

Obratkovog poH’adavok je v limite 15 — 20 dni.

3.  Pohradavky voéi bankam

31.12.2010 31.12.2009
EUR EUR

PoRadavky véi bankdm splatné na poziadanie pozostavaju z:
Bezny et vedeny v mene HUF 1057 778
Bezny (et vedeny v mene PLN 1099 849
Bezny et vedeny v mene USD 1003 6 389
Bezny (et vedeny v mene EUR 373 156
Bezny (et vedeny v mene CZK 11798 45 815
Spolu 15 330 53 987

Polradavky v@i bankam predstavuju bankové beZrigy(Spola@nosti, ktoré nie si dené na rezijnl prevadzku.
Spolainog’ k 31.12.2010 neerpala Gver pre svoje podnikBd&é aktivity.
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4. Dlhodoby nehmotny majetok

Preffad o pohybe nehmotného majetku od 1. januara 2@1@1d decembra 2010 je uvedeny v nasledujlcej
tabu’ke:

1.1.2010 Prirastky Ubytky Presuny 31.12.2010

EUR EUR EUR EUR EUR

Zriadovacie vydavky - - - - -
Softvér 6 261 - - - 6261
Drobny nehmotny majetok 490 - - - 490
Obstaravacia cena spolu 6 751 - - - 6 751

Zriadovacie vydavky - - - - -
Softvér 4174 2087 - - 6261
Drobny nehmotny majetok 490 - - - 490
Opravky spolu 4 664 2 087 - - 6 751
Zostatkova hodnota 2 087 (2 087) - - 0

V slvislosti s novelou zakona étdvnictve a postupovétovania (pozri bod B.2) Spalaog’ v roku 2009 vyradila
zriadovacie naklady zdovnictva.

Preftad o pohybe nehmotného majetku za porovimg&teobdobie od 1. januara 2009 do 31. decembra D09
uvedeny v nasledujucej taltke:

1.1.2009 Prirastky Ubytky Presuny 31.12.2009

EUR EUR EUR EUR EUR

Zriad'ovacie vydavky 3 866 - 3 866 - -
Softvér 6 261 - - - 6261
Drobny nehmotny majetok 490 - - - 490
Obstaravacia cena spolu 10 617 - (3 866) - 6 751
Zriadovacie vydavky 1933 1933 3 866 - -
Softvér 1043 3131 - - 4174
Drobny nehmotny majetok 245 245 - - 490
Opravky spolu 3221 5 309 (3 866) - 4664
Zostatkova hodnota 7 396 (5 309) 0 - 2 087
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5. Dlhodoby hmotny majetok

Preffad o pohybe hmotného majetku od 1. januara 201¥ddecembra 2010 je uvedeny v nasledujucejtebu

1.1.2010 Prirastky Ubytky Presuny 31.12.2010
EUR EUR EUR EUR EUR

Stavby 19 336 - - - 19 336
Stroje, pristroje
a zariadeni 80 393 8148 - - 88 541
Dopravné prostriedky 92 443 - 92 443
Obstaravacia cena spolu 192 172 8 148 - - 200 320
Stavby 3998 3917 - - 7 915
Stroje, pristroje
a zariadenia 34 314 18 782 - - 53 096
Dopravné prostriedky 7 703 30 812 - - 38 515
Opravky spolu 46 015 53511 - - 99 526
Zostatkovéa hodnota 146 157 (45 363) - - 100 794

K hmotnému a nehmotnému majetku Sgolus’ netvorila k 31.12.2010 opravné polozky, ngdm neexistovali

doévody na ich tvorbu.

Preffad o pohybe hmotného majetku za porovitateobdobie od 1. januara 2009 do 31. decembra 00gdeny

v nasledujucej tabike:

1.1.2009 Prirastky Ubytky Presuny 31.12.2009
EUR EUR EUR EUR EUR

Stavby 15 899 3437 - - 19 336
Stroje, pristroje
a zariadeni 68 403 11 990 - - 80 393
Dopravné prostriedky 24 580 94 078 26 215 - 92 443
Obstaravacia cena spolu 108 882 109 505 26 215 - 192 172
Stavby 265 3733 - - 3998
Stroje, pristroje
a zariadeni 14 004 20 310 - - 34 314
Dopravné prostriedky 8 193 14 531 15021 - 7703
Opravky spolu 22 462 38574 15 021 - 46 015
Zostatkovéa hodnota 86 420 70931 (11 194) - 17

Hmotny majetok je poisteny
112 501 EUR.

pre pripad Skéd spoésptienkrddezou a Zivelnou pohromou az do vysky
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6. Finanény prengjom

V roku 2008 Spolénog’ nadobudla motorové vozidlo formou firgmého prendjmu a je riadne evidované rte U
majetku. Zmluva¢. 131859 je uzatvorena so spsiog’'ou B.O.F., a.s., Miletova 1, 821 08 Bratislava. Doba
uzivania predmetu fingného prenajmu je 36 mesiacov. Datum prevzatia petdnfinagného prenajmu je
02.01.2008 a datum predpokladaného @kom zmluvy je 31.12.2010. Fingmy prendjom tohto vozidla bol
prectasne ukodeny dia 6.10.2009 a vozidlo bolo vyradené z majetku &paisti predajom it 28.10.2009.

V roku 2009 Spolénog’ nadobudla motorové vozidlo formou fira@ho prenajmu a je riadne evidované el
majetku. Zmluvag. 138035 je uzatvorena so spastog’ou VUB Leasing, a.s., Milatova 1, 821 08 Bratislava.
Doba uzivania predmetu fingmého prenijmu je 36 mesiacov. Datum prevzatia petdifinariného prenajmu je
06.10.2009 a datum predpokladaného gkoie zmluvy je 02.09.2012.

Celkova suma dohodnutych platieb fidaého prenijmu ¥leneni na istinu a fin&né naklady je k 31. decembru
2010 nasledovné:

Celkova suma

Dohodnuté Finartné splatok znizena
leasingové splatky naklady o finargné naklady
EUR EUR EUR
Zavazky z finatného prenajmu -
Splatné do 1 roka vratane 12 461 1191 11 270
Splatné od 1 do 5 rokov vratane 10 086 253 9833
Spolu (pozri bod F.9) 22 547 1444 21103

Celkova suma dohodnutych platieb fisaého prenijmu ¥leneni na istinu a fin&mé naklady bola k 31. decembru
2009 nasledovné:

Celkova suma

Dohodnuté Finartné splatok znizena
leasingové splatky naklady o finartné naklady
EUR EUR EUR
Z&véazky z finatného prenajmu -
Splatné do 1 roka vratane 13 652 2099 11 553

Splatné od 1 do 5 rokov vratane 23991 1444 25
Splatné po 5 rokoch - - -
Spolu (pozri bod F.9) 37 643 3543 34 100

7. Odlozena dai

Pri vypaite odloZenej dane bola pouZzitd sadzba dane pla¢gndk 2010 vo vySke 19%.

31.12.2010 31.12.2009
EUR EUR
OdloZena d#ova polfadavka 2649 432
Odlozeny daovy zavazok - -
OdloZena dai spolu 2 649 432

Spolanog’ vykazuje odloZzenu dak dotasnym rozdielom medzi¢tovnymi hodnotami dlhodobého hmotného
majetku a daovou zékladou. Zdanitény datasny rozdiel vznikol vo vyske 2 649 EUR. OdloZads bola
vyéislend k 31.12.2010.
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EUR
Stav k 31. decembru 2010 2 649
Stav k 31. decembru 2009 432
Zmena 0
Z toho:
— zalgtované ako vynos 2649
— zaWtované do vlastného imania -
8. Ostatny majetok
31.12.2010 31.12.2009
EUR EUR
Preddavky 20 232 77 956
Zmenka na videnie 55 000 55 000
Ostatné pofadavky 15314 5925
Naklady buducich obdobi 3633 4 399
Prijmy buducich obdobi - 1660
Uroky zo zmenky 407 408
Nespotrebované poistné - 125
Spolu 94 586 145 473

Dna 16. novembra 2010 CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.sslpstla kratkodoby Gver vo vySke 55 000 EUR
s pevhou Urokovou sadzbou 5,8% p.a. formou klpynkmena videnie. Vystavife zmenky je spolinog’

QUINTELA, s.r.o., Pribinova. 4, Bratislava. Zakipenu zmenku planuje CAPITABRKETS, o.c.p., a.s. dria
do doby splatnosti.

Naklady buddcich obdobi a preddavky sU tvorené Z@mi vyplyvajicimi  z najomného, poistenia
a telekomunikanych sluzieb, garamy fond a iné.

Zostatkova splatn@statného majetku Spaloosti je do jedného roka.
9. Ostatné zavazky

Z&véazky sa wahuju okrem iného na zavézky z obchodného stylwvazkov vyplyvajucich zo zfiovanych miezd
voéi zamestnancom a z toho vyplyvajucich odvodov dnetdo zabezp®enia a ostatné.

31.12.2010 31.12.2009

EUR EUR

Dodavatelia 26 996 13 002
Nevyfakturované dodavky 10 659 16 556
Nevyfakturovana dodavka — investé sprostredkovanie 162 677 101 372
Zavéazky v@i zamestnancom 8094 11 963
Zéavéazky zo socialneho poistenia 3795 6 504
Dai z prijmov fyzickych os6b 1215 1906

DPH-zé&vazok z titulu DPH 11 236 -
Zéavézky zo socialneho fondu 1210 1102
Zavazky z finagného prenajmu (pozri bod F.6) 22 547 34 100
Kratkodobé rezervy 19 404 17 264
Ostatné zavazky 205 164
Spolu 268 038 203 933
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Zavazky vai klientom z poskytnutych finamych prostriedkov na vykonanie investe] sluzby v sulade

s Opatrenim MF SR. 26307/2007-74 s(ktované v podsUvahe.

Struktara ostatnych zavéazkov gadzostatkovej doby splatnosti je uvedena v nasledmy preliade:

31.12.2010 31.12.2009
EUR EUR
Zavazky v lehote splatnosti do 1 roka 257 952 181 386
Z&véazky po lehote splatnosti - -
Kratkodobé zavazky spolu 257 952 181 386
Zavazky v lehote splatnosti od 1 do 5 rokov 10 086 22 547
Zavazky v lehote splatnosti nad 5 rokov - -
Dlhodobé zavazky spolu 10 086 22 547
Spolu 268 038 203 933

Zavazky zo socialneho fondu

Tvorba aterpanie socialneho fondu v priebehito¥ného obdobia je zndzornené v nasledujicejtabu

31.12.2010 31.12.2009
EUR EUR
Pcotiatoény stav socialneho fondu 1102 818
Tvorba socialneho fondu narchu nékladov 586 894
Tvorba socialneho fondu zo zisku - -
Cerpanie socialneho fondu 478 610
Koneény zostatok socialneho fondu 1210 1102

V priebehu roku 2010 k 31.12.2010 bol tvoreny dogidond vo vySke 0,6% z hrubych miezd.

10. Podriadené finartné zavazky

31.12.2010 31.12.2009

EUR EUR

Podriadeny finatny zavéazok 66 388 66 388
Uroky k podriadenému fingnému zavazku 9851 6 034
Spolu 76 239 72 422

Na zaklade zmluvy zotéd 2. januara 2008 Spdioos’ ziskala podriadeny Uver vo vySke 66 388 EUR od
spola@nosti a-Toner, s.r.o., Bratislava na posilneniestiigch zdrojov. Pdiadavky z tohto Uveru su podriadené

pohradavkam inych veritov. Urokova sadzba je pevna a bude Wima na zaklade sadzby 5,75% p.a. Datum
splatnosti podriadeného dihu je najskdr 2. jan24E3 jednorédzovo a to spésobom, akym mu boli posigt Uver

bol v plnej vyske a v zmluvne dohodnutej lehotéarpany da 2.6.2008. Btovna jednotka vykazala k 31.12.2010

aj uroky k podriadenému dlhu, ktoré su vo vysSké % BUR.

11. Zakladné imanie

31.12.2010 31.12.2009
EUR EUR
Upisané a splatené v plnej vyske:
60 kmeiovych akcii v nominalnej hodnote 3 319,39 EUR zaiak 199 163 199 163
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12. Aktiva a pasiva v cudzej mene

Aktiva a pasiva v cudzej mene mali k 31. decemBii0hasledovnu Struktaru:

Ceska
US dolar koruna Ostatné Euro Spolu
EUR EUR EUR EUR EUR
Aktiva
Peaiazné prostriedky a ekvivalenty
pehaznyc prostriedko - - - 139 631 139 631
Polradavky vai klientom 229 562 20721 515 50 354 301 152
Polradavky va@i bankam 1003 11 797 2157 373 15 330
Ostatny majetok - - - 198 029 198 029
230 565 32518 2672 388 387 654 142
Pasiva
Ostatné zavazky - - - 271978 271978
Podriadené finamé zavazky - - - 76 239 76 239
Danové zavazky - - - - -
- - - 348 217 348 217
Aktiva a pasiva v cudzej mene mali k 31. decemBf®asledovnu Struktaru:
Ceska
US dolar koruna Ostatné Euro Spolu
EUR EUR EUR EUR EUR
Aktiva
Paiazné prostriedky a ekvivalenty
peiaznych prostriedkov - - - 104 737 104 737
Polradavky vai klientom 67 790 3599 86 86 655 158 130
PoHadavky va@i bankam 6 389 45 815 1627 156 53 987
Ostatny majetok - - - 295 375 295 375
74 179 49 414 1713 486 923 612 229
Pasiva
Ostatné zavazky - - - 203 933 203 933
Podriadené finamé zavazky - - - 72 422 72 422
Danové zavazky - - - 19 432 19 432
- - - 295 787 295 787
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13. Vynosy z odplat a provizii

Spolainog’ vykonava investiné sluzby v sulade s hlavnéinnog’ou Spol@nosti udelené licenciou NBS. V ramci

svojej riadnefinnosti vykazuje Spolmog’ vynosy z tychto finainych operécii:

31.12.2010 31.12.2009
EUR EUR
Vynosy z poplatkov za nakladanie s CP 2 553 533 2 867 929
Vynosy z sprostredkovania fin&mych sluzieb 168 734 373614
Vynosy zo spravy vratane drZitkej spravy 202 868 88 502
Vynosy z poplatkov za konverzie 21736 19 975
Vynosy z ostatnych poplatkov (201) 1721
Vynosy z odplét a provizii spolu 2946 670 3351741
14. Néklady na odplaty a provizie
Preffad o nakladoch na odplaty provizie je uvedeny \edagicom prefade:
31.12.2010 31.12.2009
EUR EUR
Poplatok trhu 183 147 193 226
Investiiné sprostredkovanie 1966 135 2 333679
Naklady na odplaty a provizie spolu 2 149 282 2 526 905
15. Zisk alebo strata z operacii s devizami a zavazkamicenenymi cudzou menou
31.12.2010 31.12.2009
EUR EUR
Kurzové zisky 39 651 51017
Kurzové straty (30 188) (61 988)
Spolu 9463 (10 971)

Spolanog’ neobchoduje na vlastnycet, zisk alebo stratu z obchodovania Spot® vykazuje z operécii
s devizami a s majetkom a zdvazkami ocenenych cudaenou. Kurzové zisky/straty vznikli preémwanim

majetku a zavéazkov ocenenych cudzou menou v zn3y3leOpatrenia MF SR z 18. decembra 28026307/2007-
74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadamdzn&ovani poloZziek &ovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu Udajovengch z Gtovnej zavierky na zverejnenie, o ramcoveéjounej

osnove a postupoch ¢tovania pre obchodnikov s cennymi papiermi a pepozahraninych obchodnikov
s cennymi papiermi a o zmene a doplneni niektoojatreni.

16. Ostatné prevadzkové vynosy

31.12.2010 31.12.2009

EUR EUR

Postlpenie pdiadavok - -

Zmluvné pokuty a penale - -
Ostatné prevadzkové vynosy 23 603 16 597
Spolu 23 603 16 597
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17. Personélne naklady

31.12.2010 31.12.2009
EUR EUR
Socialne, nemocenské, zdravotné poistenie 40 551 60 284
Hrubé mzdy 137 180 183 747
Spolu 177 731 244 031
18. Ostatné prevadzkové naklady
31.12.2010 31.12.2009
EUR EUR
Prenajom priestorov 24 664 29 395
Spotreba energie a materialu 29 904 37915
IT, servisné sluzby a telefén 77 683 56 438
Audit a poradenstvo, odborné a vzdelavacie 129 179 66 810
Finartné spravodajstvo (NYSE, Six Telekurs, Bloomberg a i 60 557 57 131
Poistenie a DPH z fingného prenajmu 6 499 13977
Zmluvné pokuty - 95
Ostatné sluzby 117 892 111 324
Spolu 446 378 373 085
19. Naklady na financovanie
31.12.2010 31.12.2009
EUR EUR
Uroky k podriadenému fingnému zavazku 3817 3817
Uroky z finaréného prenajmu 2100 1310
Poplatky za vedenie bankovyctitdv a uloZenie CP 14 140 12 046
Ostatné dane a poplatky,ida motorovych vozidiel 204 164
Prispevky AOCP, NBS a pod. 47 509 24 037
Spolu 67 770 41 374
20. Daii z prijmov
Dai z prijmov vo vySke 19% vyplynula z nasledovného:
31.12.2010 31.12.2009
EUR EUR
Zisk pred zdanenim 88 353 119 261
Polozky zvySujluce vysledok hospodarenia 4243 31415
Polozky zniZujuce vysledok hospodarenia - (6 828)
Zéklad dane 92 596 143 848
Dan pri sadzbe 19% 17 593 27 331
OdloZena d& (bod F. 7) (2 217) (843)
Daii z prijmov spolu 15 376 26 488

21. Pripadné d’alSie zavazky

Spolainos’ neméd’alSie zavazky, ktoré sa nesleduju v beZzngtovhnictve a neuvadzaju sa v stvahe.
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Vzhradom na to, Ze mnohé oblasti slovenskéhmdého prava doteraz neboli dostate overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich buduittavé organy aplikouva Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikava zanikne az
potom, ke’ budl k dispozicii pravne precedensy, pripadneéabfie interpretacie prislusnych organov.

G. OSTATNE POZNAMKY

1. Informécie o prijmoch a vyhodachélenov Statutarnych orgadnov, dozornych organov a ingh organov
Gétovnej jednotky
a) vyplata dividendy a tantiémy sihrnne vo vySke 83HUR za rok, ktory sa sk&ih31.12.2009

b) za ichéinnog’ v sledovanom &ovnom obdobi, ktori si zamestnancami Sgdsti a poberaju mzdu z
titulu pracovno-pravneho vahu, boli vyplatené prijmy k 31.12.2010 suhrnne wgke 29 tis. EUR
(2009: 35 tis. EUR).

2. Informacie o ekonomickych v2’ahoch &tovnej jednotky a spriaznenych os6b
Osobou spriaznenou s obchodnikom s cennymi papjerpravnicka alebo fyzicka osoba, ktoré:

a) priamo alebo nepriamo kontroluje obchodnika s cerninypapiermi, je kontrolovand obchodnikom
s cennymi papiermi alebo je kontrolovana rovnakoaterskou @Gtovnou jednotkou ako obchodnik
S cennymi papiermi,

b) mé v obchodnikovi s cennymi papiermi vyznamny vplyv
c) je spol@ne kontrolovanoudovnou jednotkou obchodnika s cennymi papiermi,

d) je spol@ne kontrolovanou diovnou jednotkou materskejétovnej jednotky obchodnika s cennymi
papiermi

e) Jje pridruZzenou &ovnou jednotkou obchodnika s cennymi papiermi
f)  je kG¢ovou riadiacou osobou obchodnika s cennymi papiefeo materskejdiovnej jednotke,
g) je blizkym pribuznym fyzickej osoby pbal prvého bodu alebo Siesteho bodu,

h) je &tovnou jednotkou, ktord je kontrolovand, sgole kontrolovana alebo v ktorej maju vyznamny vplyv
alebo vyznamné hlasovacie prava fyzické osoby@diesteho bodu alebo siedmeho bodu.

Spolanog’ méa v zmysle definicie uvedenej vysSie podriadever wd spriaznenej osoby a-Toner, s.r.o vo vyske
66 388 EUR (pozri bod F.10).
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3. Informacie o skutoénostiach, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostalje U¢tovna zavierka, do dia
zostavenia &tovnej zavierky

Po dni 31. december 2010 nenastali Ziadne udalk&iré maji vyznamny vplyv na verné zobrazenie
skutanosti, ktoré s predmetondtdvnictva.

4. Navrh rozdelenia zisku

O rozdeleni zisku po zdaneni za obdobie od 1.1.2@131.12.2010 vo vySke 72 978 EUR rozhodne Valné
zhromazdenie Spotoosti. Navrh Statutarneho organu Valnému zhromaadernakyto:

EUR
Vyplata dividend 65 680
Pridel do rezervného fondu 7 298
Spolu 72 978

5. Priemerny poet zamestnancov

Priemerny pdet zamestnancov Spdlwosti k datumu 31.12.2010 bol 7 (2009: 10), z tebdlci zamestnanci 1
(2009: 2).

6. Informécie o organoch (¥tovnej jednotky

Statutarny organ — predstavenstvo konanie v menepBloénosti
Ing. PhDr. Vladimir GeSperik — predseda predstavans Predseda samostatne
(od 25. februara 2010)
Ing. PhDr. Vladimir GeSperik — predseda predstavans Vzdy dvajaclenovia
Mgr. Juraj Hrbaty <len predstavenstva predstavenstva spdoe
do 25. februéra 2010 (do 25. februara 2010)

Dozorny organ — dozorna rada
Mgr. Katarina Jamnicka

Ing. Andrea Belicova

MVDr. Miriam Bicejova

7. Vynos na akciu

Vypocet vynosu na akciu je uvedeny v nasledujicom ljare:

31.12.2010 31.12. 2009
EUR EUR
Zisk za &tovné obdobie po zdaneni 72 978 92773
Vazeny priemer akcii gas roka 60 60
Vynos na akciu 1216 1546
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8. Riadenie rizik v Spol@nosti
Ciel’om Spol@nosti pri riadeni kapitalu éo predstavuje SirSi pojem ako ,vlastné imanie" je:

* dodrziavd poziadavky na kapital stanovené regulatorom na&apom trhu,

e zachovava schopnos Spol@nosti nepretrzite poktava v ¢innosti tak, aby mohla zabezfpwra’ vynosy
pre akcionarov a prinosy pre ostatné zainteresostagy,

e udrziava silnu kapitalovi z&klatl na podporu rozvoja svojej podnikegkejcinnosti.

NBS vyzaduje, aby kazdy subjektisal pomer celkového kapitalu poZzadovaného reguléidcaizikovo vazenym
aktivam (,bazilejsky ukazoval® na medzinarodne dohodnutej Urovni 8% alebo radot Groviou. V priebehu
roka 2010 Spoknog’ dodrzala vSetky externe stanovené kapitalové paxiey, ktoré sa na ne €ahuju.

Preffad a zlozenie vlastnych zdrojov Spaosti k 31.12.2010 Spaloog’ zostavuje v zmysle Opatrenia NBS
4/2007 zo da 13.3.2007 o vlastnych zdrojoch financovania bamoZiadavkach na vlastné zdroje financovania
bank a o vlastnych zdrojoch financovania obchodnikacennymi papiermi a poZiadavkach na vlastné jedro
financovania obchodnikov s cennymi papiermi v zmegkorSich zmien a predpisala{ej ako ,Opatrenie NBS.
4/2007 zo da 13.marca 2007").

Kreditné riziko

Kreditné riziko ma Spoknog” definované ako moment neistoty sprevadzajlci othoh¢innos” obchodnika, t.j.
riziko straty vyplyvajlce z toho, Ze diznik alebwizmluvna strana nesplni svoje zavazky, ku ktosgnzmluvne
zaviazala vas a v plnom rozsahu, riziko, Ze vysporiadanierfingj transakcie sa nerealizuje paddiohodnutych
podmienok.

Spolainog” pouziva Standardizovany pristup pre Wgtokapitdlovej poziadavky pre kreditné riziko v Btey
Opatrenia NBS:. 4/2007 zo #da 13.marca 2007. Na zéklade tohto pristupu podrpbinalujeme alebo wujeme
rizikové vahy vSetkym expoziciam. Radrozsahu majetku a pkadavok Spolénosti, evidujeme kratkodobé
expozicie voi pravnickym osobam a ostatné polozky.

Spolanog’ k 31.12.2010 neposkytla v sledovanom obdobi Ziaaver alebo pdZku na obstaranie inves&tiych
nastrojov, nie je z@Zena Uverovym rizikom v predmetnom vyzname. Spmlg’ nevyuzZiva investhé nastroje
spojené s urokovym rizikom.

K formam zmietiovania kreditného rizika v Spaloosti p&as vykazovaného obdobia neprislo.
Devizové riziko

Pri riadeni devizového rizika Spolms’ mes&ne zostavuje devizovl poziciu, ktord vyjadruje obpktiv a pasiv
rozdeleny na jednotlivé meny, v ktorych obchodrdljima pozicie. Na meranie hodnoty devizovéhoaipi&uziva
obchodnik Standardnd metédu pad 174 odsek 1a) Opatrenia NBS4/2007 zo da 13.marca 2007. Ak hodnota
celkovej devizovej pozicie prekiio2% z hodnoty stiu zdkladnych vlastnych zdrojov a dodatkovych vigsh
zdrojov obchodnika znizeného o hodnotu prisluSrogpatitatd’nych poloziek zahrnie sa do vjto poziadaviek
na vlastné zdroje krytia devizového rizika, ktorg eypaita ako sdin koeficientu 0,08 a hodnoty celkovej
devizovej pozicie.

Operaéné riziko

Spolanog’ ptita poziadavku na vlastné zdroje na opeéariziko prostrednictvom pristupu zékladného iatbka

v zmysle § 202 Opatrenia NBS 4/2007 zo #a 13. marca 2007 ako priemerlgistych Urokovych vynosov a
gistych nedrokovych vynosov za obdobie 3 rokov¢am ako vychodiskovo vychadza z readlnych nékladov
a vynosov zodpovedajucich v meésgch neauditovanych priebeznyctavnych zavierkach k 31.12.2010.
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Trhové riziko

Spolo¢nost’ nevykonavala Ziadne obchodné operacie spojené s trhovym rizikom.

O L

Ing. PhDr\V Sperik
31.01.2011 preds edstavenstva

Datwum zostavema uétovne) zavierky Podpis Stapdtamcho organu

Vladimir Gesperik
predstavenstva

Podpis dsolty zodpovednej za
yvedpnid G&tovnictva
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