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PRAVIDLA RIADENIA PORTFOLII
CAPITAL MARKETS, O.C.P., A.S.

Clanok 1
Vykonavanie pokynov portféliomanazérmi / traderom pi riadeni klientskych portfolii
(Discretionary asset management)

CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s., Ul. 29. augusta 881 09 Bratislava,dO 36 853 054 (
d’alej aj ako ,, obchodnik” ) poskytuje svojim kliemanvesténu sluzbu riadenie portfdlia,
t.j. obhospodaruje majetok klientov na zakladénep avahy, a to menom svojim alebo
menom klienta, vzdy nacét klienta (Discretionary asset management). Ohaitod
poskytuje svojim klientom v rdmci licencie obchddmis cennymi papiermi investid
sluzbu riadenie portfélia na zaklade pisomnej zplpod’a § 43 zdkond. 566/2001 Z.z. o
cennych papieroch a invastiych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych Zakon
zneni neskorsich predpisov uzavretej s klientaral€j len ,, Zakon o cennych papieroch®).
V zmysle Z&kona o cennych papieroch je riadenietf@d@ definované ako
obhospodarovanie portfolia finemych néstrojov v sulade s opravneniami udelenymi
klientmi na zaklade \mej uvahy obhospodarovdéite Obchodnik na zaklade Zmluvy o
riadeni portfdlia ziskava od klienta plny mandatiagenie zvereného finaného majetku
pod’a dohodnutej investinej stratégie, zvolenej na zaklade inwastho profilu klienta.
Klient v takomto pripade ponechava inv&sé rozhodnutie na Obchodnika. Obchodnik
riadi portfélio klienta bez konzultacie s klientormdZze nakupoua predavé alebo inak
obchodové s investtnymi nastrojmi v ramci portfélia avSak v sulade cdovalenou a
odsuhlasenou investiou stratégiou s klientom.

Spolainog’ postupuje pokyn schvalenej protistranegqm moze uwfit kong&né miesto
vykonu a poskytne nalezitl inStrukciu tejto protisie. Protistrana musi thaavedené
mechanizmy na vybavenie pokynov na poZadovanomteniggkonu a musi maplatné
mechanizmy, ktoré umoznia spdfwmsti dodrziavanie vlastnej stratégie na vykon&vani
pokynov.

Clanok 2
Portfolio

Portféliom klienta sa rozumie majetok tvoreny fidagmi nastrojmi, inymi cennymi
papiermi alebo peznymi prostriedkami denymi na kupu finatnych nastrojov alebo
inych cennych papierov, s ktorymi ma Obchodnik praespodati v sulade so zmluvou o
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riadeni portfélia. Obchody s finanymi nastrojmi sa uskuttiuju spravidla na
regulovanych trhoch cennych papierov.

2.2 Do majetku klienta je mozné v ramci vykonu riadeimdividualnych portfélii nadobuda
tieto finartné nastroje:
» prevoditéné cenné papiere,
» akcie,
 dlhopisy,
» podielové listy alebo cenné papiere vydavanéarainymi subjektmi kolektivheho
investovania,

nastroje pgazného trhu,

Clanok 3
NajlepSie vykonanie pokynu z lfadiska druhu finanénych nastrojov pri riadeni portfélia

3.1 Obchodnik definuje pre kazdu skupinu figcrarch nastrojov spésob vykonania pokynu pri
riadeni portfélia klienta tak, aby bol pokyn vykoyas najlepSim moznym vysledkom.
Zasady popisané v tejto stratégii neviul, aby spolénog’ konala inak a to najma v
pripade, Ze tato stratégia nezabézpajlepsi mozny vysledok pre klienta.

Clanok 4
Metodika a frekvencia oca&iovania portfolii

4.1 Hodnota portfélia sa stanovuje na dennej baze. MSawe plati, Ze na ¢anie hodnoty
cenného papiera, alebo nastrojagmného trhu, s ktorym sa obchoduje na zabnam
regulovanom trhu, sa pouZije ich realna cena alebova cena, ktoru na tento rde
uverejnil vSeobecne uznavany informg systém uverapjiaci oficialne trhové ceny
cennych papierov, alebo néstrojoviipEného trhu, ktory obchodnik pouZiva ng&emie
hodnoty cennych papierov, alebo nastrojoigimého trhu. Po stanoveni hodnoty portfolia
je mozné vypeitat’ vykonnos portfolia. Na uéeniecasoveho obdobia vygtu vykonnosti
moZu by skuta@né paty dni nahradené aj pom tyzdiov, pricom 4 tyzdne znamenaju 1
mesiac, 13 tyaibv znamena 3 mesiace, 26 tgpd znamena 6 mesiacov, 52 tybd
znamena 1 rok a nasobky 52 tigpd znamenaju piy rokov. Jeden tyZdieznamena 5
pracovnych dni v tyzdni. Tyadvé hodnoty su kalkulované z hodnét rovnakéha d
tyzdni (s vynimkou sviatkov, kedy sa pouZije ho@nat najblizSieho predchadzajuceho
pracovného tla). Denna vykonnda'sportfolia je stanovena ako podiel aktualnej hognot
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portfélia (znizeny o pripadné vklady vykonané v yamei) k hodnote portfolia v

predchadzajuci de vyjadreny v percentach. Vykonnogortfélia sa poéita na dennej baze.
Vykonnog’ je cistena o poplatky. Simulovana historicka vykonthegchadza z udajov o
skutainej vykonnosti v minulosti, takato vykonnogSak nie je sp@hlivym ukazovatéom

vykonnosti v buducnosti.
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