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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
pre akcionarov spolo¢nosti

CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.

Uskuto¢nili sme audit prilozenej uctovnej zavierky spoloénosti CAPITAL MARKETS, o.c.p.,a.s., ktora
obsahuje suvahu k 31.decembru 2008, vykaz ziskov a strat a poznamky za rok konciaci k tomuto datumu, ako aj
prehlad vyznamnych uétovnych zasad a uctovnych metdd a dalSich vysvetlujicich poznamok.

Vedenie spolo¢nosti je zodpovedné za zostavenie a objektivnu prezentéciu tejto uctovnej zévierky v stlade
so Zakonom o Uctovnictve €. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov. Tato zodpovednost zahffia navrh, implementaciu
a zachovavanie internej kontroly relevantnych na pripravu a objektivnu prezentéaciu uctovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti v dosledku podvodu alebo chyby, dalej vyber a uplatfiovanie vhodnych
Uctovnych zasad a Gctovnych metod, ako aj uskutocnenie Gétovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

NaSou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tito ucétovn(i zavierku na zaklade nasho auditu. Na$ audit sme
uskutocnili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podla tychto Standardov mame dodrziavat etické
poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze u¢tovna zavierka neobsahuje
vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o suméach a Udajoch vykazanych
v uctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora, vratane posudenia rizika vyznamnych
nespravnosti v Uctovnej zavierke, &i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie
do uvahy interné kontroly relevantné na zostavovanie a objektivnu prezentaciu U¢tovnej zavierky v Gctovnej jednotke,
aby mohol navrhnit auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak za Ucelom vyjadrenia nazoru na
Gcinnost internych kontrol U¢tovnej jednotky. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouzitych uctovnych
zésad a uctovnych metod a primeranosti Uctovnych odhadov uskuto¢nenych manazmentom, ako aj zhodnotenie
prezentacie U¢tovnej zavierky ako celku.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato¢né a vhodné vychodisko pre na$
nazor.

Podla nasho nazoru uctovna zavierka poskytuje pravdivy a objektivny pohlad na finanénu situéciu
spolo¢nosti CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.. k 31.decembru 2008 a na vysledky jej hospodarenia a pefiazné toky
za rok konCiaci k danému datumu v stlade so Zakonom o Uétovnictve.
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Ciselné (daje sa zarovnavaji vpravo, ostatné udaje sa pi$u zlava.

Nevyplnené riadky sa ponechavaji prazdne.

Udaje vypliiujte palickovym pismom (podra tohto vzoru), pisacim strojom alebo tlaiarfiou, a to &iernou alebo tmavomodrou farbou
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Zaznamy danového Gradu

Miesto pre evidenéné Eislo
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SUVAHA

Priloha ¢. | k opatreniu
¢. MF/26307/2007-74

obchodnika s cennymi papiermi, ktori postupuje podl’a § 17a ods. 3 zikona

k 31. december 2008

v tisicoch Sk

v tis. Sk
Ozna- Cislo BeZzné uctovné Predchadzajice
tenie POLOZKA poznamky obdobie uctovné obdobie
a b c 1 2
|. |Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov 2364 6 600
2. |Pohladavky voéi klientom 6 455 0
Z poskytnutych investi¢nych sluzieb, vedlajsich sluzieb a
a) [investiénych ¢innosti 6 455
b) | zpoziciek poskytnutych klientom
3. |Cenné papiere na obchodovanie
4. |Derivaty
5. |Cenné papiere na predaj
6. |Upisané cenné papiere na umiestnenie
7. [Pohl'adavky voci bankam 5061 0
a) | zobratenych repoobchodov
b) ostatné kratkodobé 5061
c) dlhodobé
8. |Uverya 0 0
a) | obratené repoobchody
b) ostatné kratkodobé
¢) | dlhodobé
Podiely na zakladnom imani v dcérskych uctovnych
9. |jednotkach a v pridruzenych i¢tovnych jednotkach 0 0
a) | vuctovnych jednotkach z finan¢ného sektora 15)
b) | ostatnych ti¢tovnych jednotkdch
10. |Obstaranie hmotného a nehmotného majetku
11. |Nehmotny majetok 223
12. |Hmotny majetok 2 604 0
a) neodpisovany 0 0
a).l. pozemky
a).2. ostatny
b) | odpisovany 2604 0
b).1. budovy 471
b).2. ostatny 2133
13. |Daiiové pohl'adavky
14. |Ostatny majetok 412
Aktiva spolu 17 119 6 600

15) Vyhlaska Statistického tiradu Slovenskej republiky ¢.552/2002 Z.z., ktorou sa vydéva statisticka odvetvové
klasifikacia ekonomickych ¢innosti.




v tis. Sk

Ozna- . Cislo BeZzné uctovné | Predchadzajice
Cenie POLOZKA pozniamky obdobie ti¢tovné obdobie
a b c 1 2
1. Zaviizky (sucet poloziek 1 az 11) 9136 0
1. |Zavizky voci bankdm splatné na poziadanie
2. |Zavizky voti klientom
3. |Ostatné zavizky voci bankam 0 0
a) z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) dlhodobé
4. |Zavizky z cennych papierov predanych na kritko
5. |Derivaty
6. |Zavidzky z tverov a z repoobchodov 0 0
a) z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) dlhodobé
7. |Ostatné zavazky 6 742
8. |Podriadené finanéné zavizky 2 067
9. |Danové zavizky 327 0
a) splatna dan z prijmov 313
b) odlozeny danovy zavizok 12
11. Vlastné imanie (sucet poloziek 12 aZ 19) 7983 6 600
10. Zakladné imanie, z toho 6000 6 000
a) upisané zakladné imanie 6 000 6 000
b) pohl'adavky voéi akcionarom
11. Vlastné akcie
12. Emisné aZio 600 600
13 Fondy z ocenovacich rozdielov 0 0
a) z ocenenia cennych papierov na predaj
b) ostatné
14. Fondy tvorené zo zisku po zdaneni
15. Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata z minulych rokov
16. Zisk alebo strata v schvalovacom konani
17. Zisk alebo strata bezného ¢tovného obdobia 1383
Pasiva spolu 17 119 6 600




VYKAZ ZISKOV A STRAT

k31 .12

2 008

(v tisicoch Sk)

Ciselné Gdaje sa zarovnavaju vpravo, ostatné udaje sa pisu zlava. Nevyplnené riadky sa ponechavaju prazdne.
Udaje vypinujte palitkovym pismom (podfa tohto vzoru), pisacim strojom alebo tla&iarfiou, a to &ierncu alebo tmavomodrou farbou.
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Priloha €. 2 k opatreniu
¢. MF/26307/2007-74

VYKAZ ZISKOV A STRAT
obchodnika s cennymi papiermi, ktori postupuje podl’a § 17a ods. 3 zikona
za 12 mesiacov v roku 2008
v tisicoch Sk

v tis. Sk
Ozna- Cislo BeZzné uctovné Predchadzajice
Cenie POLOZKA poznamky obdobie G&tovné obdobie
a b c 1 2
L. Vynosy z odplat a provizii 78 230
Vynosy z urokov z tiverov poskytnutych v ramci
poskytovania investiénych sluzieb
Néklady na odplaty a provizie 59 980
Cista tvorba rezerv na zavizky z investi¢nych sluzieb,
3.b.  |investi¢nych ¢innosti a vedl'ajsich sluzieb
Cisty zisk alebo strata z poskytovania investi¢nych
I. |sluZieb, vedl’ajSich sluZieb a investi¢nych Cinnosti 18 250 0
4.c. Zisk/strata z operdcii s cennymi papiermi
5.d.  |Zisk alebo strata z derivétov
Zisk alebo strata z operacii s devizami a s majetkom a
6.c. zdvizkami ocenenych cudzou menou -851
1L Zisk/strata z irokov z investi¢nych nastrojov
II. |Zisk alebo strata z obchodovania -851 0
8. Vynosy z urokov a obdobné vynosy 50
9. Vynosy z vkladov do zakladného imania
10.g.  |Zisk alebo strata z predaja iného majetku a z prevodu majetkuy| -116
Zisk/strata z Cistého zruSenia zniZenia hodnoty/zniZenia
11.h. |hodnoty majetku a z odpisaného/odpisania majetku
1. Vynosy zo zru$enia rezerv na ostatné zavizky
13 Ostatné prevadzkové vynosy 9447
1. Persondlne naklady 6249 0
il mzdové a socidlne naklady 6115
i.2.| ostatné personalne naklady 134
] Néklady na tvorbu rezerv na ostatné zaviazky
k Odpisy 793 0
k.1 odpisy hmotného majetku 696
k.2 odpisy nehmotného majetku 97
| Znizenie hodnoty majetku 0 0
1.1.|  znizenie hodnoty hmotného majetku
1.2.|  zniZenie hodnoty nehmotného majetku
m Ostatné prevadzkové naklady 17 459
n Naklady na financovanie 561 0
n.1.| Naklady na uroky a podobné naklady 394
n.2.| Dane a poplatky 167
Podiel na zisku alebo strate v dcérskych uctovnych
14.0. |jednotkach a pridruzenych G¢tovnych jednotkach
A. |Zisk alebo strata za iétovné obdobie pred zdanenim 1718 0
p- Dai z prijmov 335 0
p.1 splatnd dan z prijmov 323
p-2 odlozend dan z prijmov 12
B. |Zisk alebo strata za u¢tovné obdobie po zdaneni 1383 0




APITAL
ARKETS

POZNAMKY k iiétovnej zivierke k 31. decembru 2008

A. VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

1. Obchodné meno a sidlo Spolo¢nosti:

CAPITAL MARKETS, o.c.p., as.
UL 29. augusta 36

811 09 BRATISLAVA

I1CO: 36853054

Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. (dalej len,, Spolo¢nost *) bola zaloZena zakladatel'skou
zmluvou spisanou do notarskej zapisnice N 4522/2007, Nz 30230/2007 zo diia 1. augusta 2007 a dodatkom
k zakladatel'skej zmluve spisanym v notarskej zapisnici N 5305/2007, Nz 37052/2007 Mgr. Tatianou
Stro¢inskou notarskym kandidatom notara Mgr. Tomasa Leskovského, diia 18.09.2007 a do obchodného
registra Okresného sudu Bratislava I bola zapisana dia 1.januara 2008 (Obchodny register Okresného sudu
Bratislava I v Bratislave. oddiel Sa., vlozka ¢islo 4295/B).

2. Hlavnymi ¢innost'ami Spolo¢nosti si:

Poskytovanie investicnych sluzieb, investicnych ¢innosti a vedl'ajsich sluzieb podl'a § 6 ods. 1 a 2 v spojeni
s § 5 ods. 1 zdkona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluZbach a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov :
1. prijatie a postupenie pokynu klienta tykajiceho sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov vo
vztahu k finanénym nastrojom :

a) prevoditel'né cenné papiere,

b) néstroje penazného trhu,

c) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania,
2. vykonanie pokynu klienta na jeho tcet vo vzt'ahu k finanénym nastrojom :

a) prevoditel'né cenné papiere,

b) nastroje peniazného trhu,

¢) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢énymi subjektmi kolektivneho investovania,
3. riadenie portfolia vo vztahu k finanénym nastrojom :

a) prevoditeI'né cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

c¢) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania,
4. investi¢né poradenstvo vo vztahu k finanénym nastrojom :

a) prevoditel'né cenné papiere,

b) néstroje pefiazného trhu,

¢) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania,
5. uschova a sprava finanénych nastrojov na et klienta, vratane drzitel'skej spravy. a suvisiacich sluzieb,
najma spravy penaznych prostriedkov a finanénych zabezpek vo vztahu k finanénym nastrojom :

a) prevoditel'né cenné papiere,

b) néastroje penazného trhu,

¢) podielove listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania,
6. vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak su tie spojené s poskytovanim investiénych sluzieb,
7. vykonéavanie investi¢ného prieskumu a finanénej analyzy alebo inej formy vieobecného odporucania
tykajuceho sa obchodov s finanénymi nastrojmi.

3. Priemerny pocet zamestnancov
Priememy pocet zamestnancov Spolo¢nosti v roku 2008 bol 8, z toho veducich zamestnancov 2.

4. Pravny dévod na zostavenie ultovnej zavierky
Uttovna zavierka Spolonosti k 31. decembra 2008 je zostavend ako riadna u&tovna zévierka podla § 17
ods. 6 zakona NR SR ¢. 431/2002 Z. z. o u¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov, za aétovné obdobie od
01. januara 2008 do 31. decembra 2008.

Poznamky k Gétovnej zévierke k 31. decembru 2008 1



<

AA.

AB.

AC.

Datum schvalenia G¢tovnej zavierky za predchadzajice Gctovné obdobie
Spolo¢nost’ bola zapisana do obchodného registra Okresného sidu Bratislava I diia 01.01.2008, za minulé
(¢tovné obdobie nemala Spolo¢nost’ povinnost” zostavovat’ Gictovni zavierku.

INFORMACIE O ORGANOCH UCTOVNEJ JEDNOTKY

Statutarny orgdn — predstavenstvo konanie v mene Spolocnosti
Ing. PhDr. Vladimir Gesperik — predseda predstavenstva Vzdy dvaja ¢lenovia

predstavenstva spolo¢ne
Mgr. Juraj Hrbaty — ¢len predstavenstva Vzdy dvaja ¢lenovia

predstavenstva spolo¢ne

Dozorny organ — dozorna rada
Mgr. Katarina Jamnicka

Ing. Andrea Belicova

MVDr. Miriam Bicejova

INFORMACIE O AKCIONAROCH UCTOVNEJ JEDNOTKY

Akcionar podiel na zakladom imanii v Skk podiel na zakladnom imani v %
Megr. Juraj Hrbaty 600.000 10
Tomas Capek 5.400.000 90

INFORMACIE O KONSOLIDOVANOM CELKU

Spoloc¢nost’ sa nezahriia do konsolidovanej uctovnej zavierky ziadnej Spolo¢nosti.

INFORMACIE O UCTOVNYCH ZASADACH A UCTOVNYCH METODACH A POZNAMKY

K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

Vychodiska pre zostavenie actovnej zavierky
Uttovna zavierka bola zostavend za predpokladu nepretrzitého trvania Spolo¢nosti (going concern).
Uctovné metody a vieobecné tctovné zasady boli tétovnou jednotkou konzistentne aplikované.

Uttovanie podl’a opatrenia a prislusnych pravnych predpisov — iétovné zasady a metody pouZité pri
zostavovani uftovnej zavierky.

Uttovnictvo Spolocnosti je vedené podla zikona & 431/2002 Z. z o Gétovnictve v zneni neskorSich
predpisov (d'alej len ,zdkon o GCtovnictve®) a v zmysle Opatrenia MF SR z 18. decembra 2007 ¢.
26307/2007-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani a oznadovani poloziek t¢tovnej zavierky
v obsahovom vymedzeni tychto poloziek arozsahu udajov uréenych z i¢tovnej zavierky na zverejnenie,
oramcove] uctovnej osnove a postupoch (Ctovania pre obchodnikov scennymi papiermi a pobocky
obchodnikov s cennymi papiermi a o zmene a doplneni nicktorych opatreni.

Spolo¢nost’ nepouzivala nové uctovné zasady a metddy v porovnani s predchédzajicim rokom. Spolocnost’
bola zapisand do obchodného registra 1.1.2008 apo¢nic danym datumom uctuje podla vyssie
spominanych predpisov. Ide o prvé uctovné obdobie Spolo¢nosti.

Den uskuto&nenia Gctovného pripadu kapy alebo predaja cenného papiera je den dohodnutia kipy (den
dohodnutia obchodu), ak dohodnuta doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie
je dlhsia ako obvykla doba na vyrovnanie obchodov podla beznych obchodnych zvyklosti na prislusnom
trhu. Ak je tato doba dlhsia, dilom uskuto¢nenia G¢tovného pripadu je prvy deii lehoty, pocas ktorej ma byt
obchod podl'a dohody vyrovnany.

Poznamky k G¢tovnej zévierke k 31. decembru 2008
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Dlhodoby nehmotny a dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby majetok nakupovany sa ocefuje obstaravacou cenou, ktora zahfa cenu obstarania a naklady
stivisiace s obstaranim.

Odpisy dlhodobého hmotného majetku si stanovené vychadzajuc z predpokladanej doby jeho pouzivania
a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia. Odpisovat sa za¢ina prvym dilom mesiaca nasledujuceho po
uvedeni dlhodobého majetku do pouZivania. Predpokladana doba pouZzivania, metéda odpisovania a
odpisova sadzba su uvedené v nasledujicej tabulke:

Predpokladana doba Metoda Roé¢nd odpisova
pouzivania v odpisovania sadzba v %
rokoch
Stavby 20 linearna 3
Potitate — technické vybavenie 4 linearna 25
Inventar, kancelarske vybavenie 6 linedrna 16,66
Zriad'ovacie vydavky 2 linedrna 50

Finanény prenijom

U¢tovanie o finanénom prendjme je uskuto¢nované v zmysle Opatrenia Ministerstva financii Slovenskej
republiky zo 16. decembra 2004, ktorym sa meni a dopiia opatrenie Ministerstva financii Slovenskej
republiky z 13. novembra 2002 & 20 359/2002-92, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o postupoch
uctovania a ramcovej uctovej osnove pre banky, pobocky zahrani¢énych bank, Narodna banku Slovenska,
Fond ochrany vkladov, obchodnikov s cennymi papiermi, pobocky zahrani¢nych obchodnikov s cennymi
papiermi, Garan¢ény fond investicii, spravcovské spolo¢nosti, pobocky zahraniénych spravcovskych
spolocnosti a podielové fondy v zneni neskorSich opatreni. Finanény lizing je vykézany u ndjomcu ako
majetok. Zavizok z neuhradenych splatok je vykazany v ramei dlhodobych zaviizkov.

Pohladavky
Pohl'adavky pri ich vzniku sa ocefnuju ich menovitou hodnotou. Toto ocenenie sa zniZuje o pochybné a
nevymozitel'né pohl'adavky.

Penazné prostriedky a ceniny

Pefiazné prostriedky a ceniny sa ocenuji ich menovitou hodnotou. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje
opravnou polozkou.

Penaznymi prostriedkami sa povazuju penazné prostriedky v hotovosti a pefiazné prostriedky v banke
splatné na poziadanie a ekvivalentom penaznych prostriedkov taky finanény majetok, ktory obchodnik
s cennymi papiermi pouziva na riadenie penazného toku a ktory je v priebehu jedného pracovného diia, so
zanedbatelnymi transakénymi nakladmi, ahko zamenitelny za dopredu zndme mnozstvo pefiaznych
prostriedkov a nesie len nevyznamné riziko zmeny svojej hodnoty, ato najmé prava spojené s vkladom
v bankach so splatnostou do 24 hodin, Statne pokladni¢né poukazky a pokladni¢né poukazky NBS
s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov.

Niklady budicich obdobi a prijmy budicich obdobi
Naklady budticich obdobi a prijmy buducich obdobi sa vykazuju vo vyske, ktora je potrebna na dodrzanie
zasady vecnej a Casovej suvislosti s uétovnym obdobim.

Rezervy

Rezerva sa tvori ak, je pravdepodobny zavizok alebo ina povinnost, ktora je vysledkom minulych udalosti,
ktord ma neisti vySku alebo splatnost, pricom konkrétny veritel' alebo opravnena osoba nemusia byt
zname. Pravdepodobnost’ ubytku zdrojov zahrfiajiicich ekonomické uzitky, ktory bude nutny na splnenie
povinnosti, je vi¢sia 50% a je mozny spol'ahlivy odhad ubytku.

Zavizky

Zavizky pri ich vzniku sa ocefiuji menovitou hodnotou. Zavizky pri ich prevzati sa ocefuji obstaravacou
cenou. Ak sa pri inventarizacii zisti, ze suma zavizkov je ind ako ich vyska v t¢tovnictve, uvedi sa
zavizky v Uctovnictve a v iictovnej zavierke v tomto zistenom oceneni.

OdloZené dane
Odlozené dane (odlozena danova pohladavka a odlozeny danovy zavizok) sa vztahuji na:
a) docasné rozdiely medzi (i¢tovnou hodnotou majetku a i¢tovnou hodnotou zavizkov vykazanou
v stivahe a ich daiiovou zikladiiou,
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12.

b) moznost umorovat’ dafiovi stratu v budicnosti, ktorou sa rozumie moznost' odpogitat’ dafovi
stratu od zakladu dane v budtcnosti,
¢) moznost previest nevyuzité dafiové odpoéty a iné danové naroky do buduicich obdobi.

Vydavky buducich obdobi a vynosy budicich obdobi
Vydavky budticich obdobi a vynosy budticich obdobi sa vykazuju vo vyske, ktora je potrebna na dodrzanie
zasady vecnej a Casovej suvislosti s i¢tovnym obdobim.

Cudzia mena a kurzové rozdiely

Majetok a zéviazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na slovenski menu kurzom uréenym v
kurzovom listku Narodnej banky Slovenska platnym ku diiu uskutoénenia t¢tovného pripadu a v tctovnej
zavierke kurzom platnym ku dilu, kuktorému sa zostavuje a Gétuju sa s vplyvom na vysledok
hospodarenia.

Kurzové rozdiely vzniknuté precefiovanim majetku a zdviizkov ocenenych cudzou menou sa aétuju
v zmysle § 31 Opatrenia MF SR z 18. decembra 2007 ¢. 26307/2007-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti
o usporiadani a ozna¢ovani poloziek uétovnej zavierky v obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu
dajov urcenych z ictovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej Gc¢tovne]j osnove a postupoch tétovania pre
obchodnikov s cennymi papiermi a pobo¢ky obchodnikov s cennymi papiermi a o zmene a doplneni
niektorych opatreni

Vynosy — iroky, poplatky a provizie

Uroky, poplatky a provizie su zaictované do obdobia s ktorymi Zasovo a vecne stvisia. Urokové vynosy
aurokové naklady vztahujuce sa k jednotlivym polozkdm majetku a zévizkov si vykazované na
prisludnych uctoch tychto poloZiek. Vynosy z poplatkov a provizii vznikaju pri poskytovanych finan¢nych
sluzbach vratane sluZieb spojenych so spravou cennych papierov vratane drzitel'skej spravy, sluzieb
spojenych s obchodovanim s cennymi papiermi na uéet klienta. Vynosy z poplatkov a provizii sa vykazuju
k datumu uskuto¢nenia transakcie.

14, Podsivahova evidencia

Podsuvahova evidencia sa vedie o ostatnych aktivach a ostatnych pasivach. Na podsivahovych uétoch sa
eviduje klientsky majetok podvojnym zapisom. Majetok klientov a zdvizky za klientmi zvereny majetok sa
Gétujii hodnoty prevzaté do tischovy, spravy, na ulozenie, s ktorymi sa naklada v ramci portfolia prevzatého
na riadenie, hodnoty zverené na ucel obstarania kipy alebo predaja cenného papiera pre klienta, uétuje sa tu
o prinosoch pre klienta z poskytovanej mu investi¢nej sluzby (napriklad inkaso dividendy zo spravovanej
akcie) a hodnotich obstaranych pre klienta, uctuje sa tu zictovanie s trhom obchodov vykonavanych na ucet
klienta.
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B.1. INFORMACIE O UDAJOCH NA STRANE AKTIiV SUVAHY

1. Dlhodoby nehmotny majetok

tis. Skk 1.1.2008 | Prirastky | Ubytky | Presuny 31.12.2008
Zriad'ovacie vydavky 0 116 0 0 116
Software 0 189 0 0 189
Drobny nehmotny majetok 0 15 0 0 15
Goodwill 0 0 0 0 0
Obstardvacia cena
celkom 0 320 0 0 320
Zriad'ovacie vydavky 0 58 0 0 58
Software 0 32 0 0 32
Drobny nehmotny majetok 0 7 0 0 7
Goodwill 0 0 0
Opravky celkom 0 97 0 0 97
Zostatkova hodnota 0 223 0 0 223

2.  Dlhodoby hmotny majetok

tis. Skk 1.1.2008 Prirastky Ubytky Presuny 31.12.2008

Stavby 0 479 0 0 479

Stroje, pristroje a

zariadenia 0 2212 151 0 2 061

Dopravné

prostriedky 0 740 0 0 740

Obstaravacia cena

celkom 0 3431 151 0 3280

Stavby 0 8 0 0 8

Stroje, pristroje a

zariadenia 0 572 151 0 421

Dopravné

prostriedky 0 247 0 0 247

Oprévky celkom 0 877 151 0 676

Zostatkova hodnota 0 2 604 0 0 2 604

K hmotnému anehmotnému majetku Spolo¢nost netvorila k31.12.2008 opravné polozky, nakolko

neexistovali dévody na ich tvorbu.

3. Finan¢ny prendajom

V roku 2008 Spolo¢nost’ nadobudla motorové vozidlo formou finan¢ného prendjmu a je riadne evidované na
ucte majetku. Zmluva ¢. 131859 je uzatvorena so spolo¢nostiou B.O.F., a.s., Mileti¢ova 1, 821 08 Bratislava.
Doba uzivania predmetu finanéného prenajmu je 36 mesiacov. Datum prevzatia predmetu financného
prenajmu je 02.01.2008 a datum predpokladaného ukoncenia zmluvy je 31.12.2010.
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4. PohPadavky
K pohl'adavkam Spolo¢nost’ netvorila k 31.12.2008 opravné polozky, nakol'ko neexistovali dovody na ich
tvorbu.
Vekova struktira pohl'adéavok je uvedena v nasledujiicom prehl'ade:

v tis. Skk 01.01.2008 31.12.2008
Pohl'adavky po lehote splatnosti 0 0
Pohl'adavky v lehote splatnosti 0
-kratkodobé do jedného roka (splatnost’ faktiir je do 1 mesiaca) 6455
Pohl'adiavky celkom 0 6 455
Poznamky/popis vy3sie uvedenc¢ho: v tis. Skk

Pohl'adavky z obchodovania 1221

Dohadné pohladavky 83

Pohl'adavka voéi klientom USD 3750

Pohl'adavka voéi klientom EUR 654

Pohl'adavka voéi klientom CZK 728

Pohl'adavka voéi klientom HUF 8

Pohl'adavka vo¢i klientom PLN 11

Pohl'addvky vo¢i klientom z obchodovania sii vysporiadané v priebehu nasledujiceho mesiaca. Finan¢né
prostriedky st u custodiana a bud’ st od custodidna vyziadané alebo sit kompenzované s najblizou platbou.
Obritkovost  pohladdvok v limite 15 — 20 dni. Spolo¢nost’ netvorila vo vykazovanom obdobi Ziadne
opravné polozky k pohladavkam.

5. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Ako finan¢né ucty su vykazané peniaze v pokladnici, ceniny a ¢ty v bankach so splatnostou do jedného
mesiaca. K 31.12.2008 boli vykazované zostatky v cudzej mene prepocitané kurzom NBS k uvedenému

datumu.
v tis. Skk 01.01.2008 31.12.2008
Ceniny (predstavuju stravné listky, kolky) 0 12
Peniaze v pokladnici 600 151
Bankovy prevadzkovy tcet 6000 2201
Celkom 6600 2364

Spoloc¢nost vedie penazné prostriedky svojich klientov na uctoch v bankach oddelene od majetku

Spolo¢nosti, ktoré je v sulade s Opatrenim MF SR ¢. 26307/2007-74.

6. Pohl'adavky vo¢i bankam

v tis. Skk 01.01.2008 31.12.2008

Pohl'adavky voci bankam splatné na poziadanie

Pozostava z:
Bezny tcet vedeny v mene HUF: zostatok 80 tis. HUF 9
Bezny et vedeny v mene PLN: zostatok 4 tis. PLN 28
Bezny tcet vedeny v mene USD: zostatok 182 tis. USD 3902
Bezny ucet vedeny v mene EUR: zostatok 37 tis. EUR 1108
Bezny ucet vedeny v mene CZK: zostatok 12 tis. CZK 14

Celkom 0 5061

Ide o bankové uéty Spolo¢nosti, ktoré nie st ur€ené na rezijni prevadzku.

Spolo¢nost k 31.12.2008 necerpala v Ziadnej banke Ziadny uver pre svoje podnikatel'ské aktivity.
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7. Casové rozliSenie

v tis. Skk 01.01.2008 31.12.2008
Nadklady buducich obdobi 0 110
Prijmy budicich obdobi 0 0
Celkom 0 110

Niéklady budicich obdobi si tvorené polozkami vyplyvajicimi z ndjomného, poistenia a telekomunikacnych

sluzieb.

B.2. INFORMACIE O UDAJOCH NA STRANE PASIV SUVAHY

1. Vlastné imanie

v tis. Skk 1.1.2008 | prirastky ubytky presuny | 31.12.2008
Zékladné imanie 6 000 0 0 0 6 000
Zakonny rezervny fond 600 0 0 0 600
Ostatné fondy 0 0 0 0 0
Neuhradena strata minulych rokov 0 0 0 0 0
Nerozdeleny zisk minulych rokov 0 0 0 0 0
Vysledok hospodarenia za bezné tictovné

obdobie 0 1383 0 0 1383
Celkom 6 600 1383 0 0 7983
Zakladné imanie 6 000 000 Skk

Menovita hodnota: 100 000 Skk

Pocet: 60 ks

Druh: akcia kmenova

Forma: na meno

Podoba: zaknihovany CP

Vynos na akciu vr. 2008 23 047.40 Skk

Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond je tvoreny pri zaloZeni Spolo¢nosti vo vyske 600 tis. Skk a je plne splateny. V zmysle
stanov Spolocnosti sa dopliia rezervny fond kazdoroéne vo vyske 10% z &istého zisku vyé&isleného v riadnej
uctovnej zavierke a to az do dosiahnutia vysky rezervného fondu 20% zakladného imanie.

Vysledok hospodarenia

Vysledok hospodarenia po zdaneni za obdobie od 1.1.2008 do 31.12.2008 je vo vyske 1 383 tis. Skk. Rozdelenie
hospodarskeho vysledku po zdaneni bude predmetom rozhodnutia Valného zhromazdenia. Néavrh na rozdelenie
dosiahnutého zisku predpoklada tvorbu rezervného fondu vzmysle stanov arozdelenie zostatku zisku

spolo¢nikom.

2. Rezervy

v tis. Skk 1.1.2008 Tvorba Pouzitie Zruienie 31.12.2008
Zakonné rezervy 0 0 0 0 0
mzdy na dovolenku, soc. zabezpecenie 0 203 0 0 203
audit za rok 2008 0 155 0 0 1585
ostatné zakonné rezervy 0 69 0 0 69
Ostatné rezervy 0 0 0 0 0
Celkom 0 457 0 0 457
Poznamky k uc¢tovnej zavierke k 31. decembru 2008 7




Rezervy k 31.12.2008 su vytvorené k energiam k priestorom sidla Spolo¢nosti a na ostatné sluzby tykajice
sa roku 2008.

3. Zavizky

Zaviazky sa vztahuji okrem iného na zavazky zobchodného styku, zdviazkov vyplyvajicich zo
zuctovanych miezd voci zamestnancom a z toho vyplyvajlicich odvodov socidlneho zabezpecenia a ostatné.
Struktira zavizkov (okrem bankovych tiverov, soc. fondu a rezerv) podla zostatkovej doby splatnosti je
uvedena v nasledujicom prehl'ade:

v tis. Skk 01.01.2008 31.12.2008
Zavizky po lehote splatnosti 0 0
Zavizky v lehote splatnosti do 1 roka 0 5 850
Kritkodobé zivizky celkom 0 5850
Zaviizky v lehote splatnosti od 1 do 5 rokov 0 2477
Zavizky v lehote splatnosti nad 5 rokov 0 0
Dlhodobé ziviizky celkom 0 2477
Kritkodobé ziviizky spolu:
v tis. Skk
Dodévatelia 2008 - SKK 433
Dodévatelia 2008 -USD 3678
Dodévatelia ‘2008 - EUR 406
Dodavatelia 2008 - CZK 465
Dodavatelia 2008 - PLN 8
Dodavatelia 2008 - HUF 5
Nevyfakturované dodavky 170
Zavidzky voli zamestnancom 367
Zavizky zo socialneho poistenia 208
Dane — DPH a daii zo ZC 106
Ostatné zavizky 4

Zavizky voci klientom z poskytnutych finanénych prostriedkov na vykonanie investi¢nej sluzby v siilade
s Opatrenim MF SR ¢. 26307/2007-74 st G¢tované v podstivahe.

Dlhodobé zaviizky spolu:

tis. Skk 31.12.2008
Podriadeny finanény zavidzok 2000
Uroky k podriadenému finanénému zévizku 67
Zavizky z finanéného prenajmu 410

4. Odlozena dan (aktiva / pasiva)

Pri vypocte odlozenej dane bola pouzita sadzba dane platna pre rok 2008 vo vyske 19%.

v tis. Skk 01.01.2008 31.12.2008
Odlozeny dainovy zavizok 0 12
Odlozend danova pohladavka 0 0
OdloZena daii celkom 0 12
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Spolo¢nost’ vykazuje odloZzenu dai k do¢asnym rozdielom medzi G¢tovnymi hodnotami dlhodobého
hmotného majetku a dafiovou zakladiiou. Zdanite'ny doc¢asny rozdiel vznikol vo vyske 65 tis. Sk.

5. Socialny fond

V priebehu roku 2008 k 31.12.2008 bol tvoreny socialny fond vo vyske 0,6% z hrubych miezd.

v tis. Skk 31.12.2008
Pociatocny stav socidlneho fondu 0
Tvorba socidlneho fondu na tarchu nakladov 25
Tvorba socidlneho fondu zo zisku 0
Cerpanie socidlneho fondu 0
Koneény zostatok socidlneho fondu 25

B.3. INFORMACIE O VYNOSOCH

1. Vynosy z poskytovania investi¢nych sluZieb

Spolo¢nost’ vykondva investi¢né sluzby v sulade s hlavnou ¢innost'ou spolo¢nosti udelené licenciou NBS.
V ramci svojej riadnej ¢innosti vykazuje Spolo¢nost’ vynosy z finanénej ¢innosti:

v tis. Skk 31.12.2008
Vynosy z poplatkov za nakladanie s CP 41296
Vynosy z sprostredkovania finanénych sluzieb 35 663
Vynosy zo spravy vrétane drzitel'skej spravy L1117
Vynosy z poplatkov za konverzie 80
Vynosy z ostatnych poplatkov 74

2. Kurzové zisky

v tis. Skk 31.12.2008

Kurzové zisky 1320

Kurzové zisky vznikli precenovanim majetku a zavazkov ocenenych cudzou menou v zmysle § 31 Opatrenia MF
SR z 18. decembra 2007 &. 26307/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznaCovani
poloziek tGctovnej zavierky v obsahovom vymedzeni tychto poloziek arozsahu udajov uréenych z tctovnej
zavierky na zverejnenie, oramcovej uétovnej osnove a postupoch tuctovania pre obchodnikov s cennymi
papiermi a pobocky obchodnikov s cennymi papiermi a o zmene a doplneni niektorych opatreni.

3. Ostatné vynosy

v tis. Skk 31.12.2008
Ostatné prevadzkové vynosy

Postipenie pohl'adavok 2129
Zmluvné pokuty a penale 318
Vynosy z irokov a obdobné vynosy 50
Predajni cena predaného majetku 17

V priebehu roka 2008 bol predany majetok v zostatkovej cene 133 tis. Sk. Strata z predaja majetku je vykazana
v ramei Zisk/ strata z predaja iného majetku a z prevodu majetku vo vyske (-) 116 tis. Sk.
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B.4. INFORMACIE O NAKLADOCH

1. Platené odplaty za finan¢né sluzby

v tis. Skk 31.12.2008
Poplatok trhu 2504
Investi¢né sprostredkovanie 57476

2. Kurzové straty

Prehl'ad o kurzovych stratach:

v tis. Skk 31.12.2008
Kurzové straty 2171

Kurzové straty vznikli precenovanim majetku a zavizkov ocenenych cudzou menou v zmysle § 31 Opatrenia
MF SR z 18. decembra 2007 &. 26307/2007-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani a oznacovani
poloziek ctovnej zavierky v obsahovom vymedzeni tychto poloziek arozsahu tdajov urcenych z uctovnej
zévierky na zverejnenie, oramcovej GCtovnej osnove a postupoch uctovania pre obchodnikov s cennymi
papiermi a pobocky obchodnikov s cennymi papiermi a o zmene a doplneni niektorych opatreni

3. Ostatné naklady

v tis. Skk 31.12.2008
Ostatné prevadzkové naklady

Spotreba energie a materialu 1337
Ostatné sluzby - najomné, IT, telefon, reklamné, PR 6 750
Postipenie pohladévky 9128
Urok a provizia za postupenie pohl'adavky 147
Poistenie a DPH z finanéného prenajmu 97
Persondlne niaklady

Socidlne, nemocenské, zdravotné poistenie 1581
Hrubé mzdy 4 668

Spolo¢nost’ platila prispevky do zdravotnych poistovni a do Socidlnej poistovne vo vyske ziakonnych sadzieb
platnych pocas roka, ktoré sa vypoéitaji zo zakladu hrubej mzdy. Naklady na socialne zabezpeenie su
zau¢tované do obdobia, v ktorom st zatu¢tované prisluiné mzdy. Spolo¢nost netvori iné poistné fondy pre
zamestnancov. Spolo¢nost sa nezucastiiuje na programe doplnkového déchodkového poistenia pre
zamestnancov. Spolo¢nost’ neposkytuje zamestnancom Ziadne zamestnanecké pozitky.

v tis. Skk 31.12.2008
Odpisy

Odpisy hmotného majetku 696
Odpisy nehmotného majetku 97

Niklady na financovanie

Uroky k podriadenému finanénému zavizku 67
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Uroky z finanéného prenajmu 36
Poplatky za vedenie bankovych uétov a ulozenie CP 291
Ostatné dane a poplatky, dai z motorovych vozidiel 12
Prispevky AOCP, NBS a pod. 155
B.5. INFORMACIE O DANIACH Z PRIJMOV
Dan z prijmov vo vyske 19% vyplynula z nasledovného:

v tis. Skk 31.12.2008
Vysledok hospodirenia pred zdanenim 1718
Polozky zvysujice vysledok hospodérenia 178
Polozky znizujiice vysledok hospodarenia 198
Zaklad dane 1698
Daii (19%) 323
Odlozena dan 12
Celkovo vykdzana daii 335

B.6. INFORMACIE O UDAJOCH NA PODSUVAHOVYCH UCTOCH

Spoloénost’ na zaklade zmluvnych vztahov so svojimi klientmi eviduje stav klientskeho majetku a zavizky
vyplyvajice z tohto majetku na jednotlivych podsivahovych G¢toch podla jednotlivych cudzich mien analyticky

nasledovne:
v tis. Skk 31.12.2008
Peniazné prostriedky USD 6942
Penazné prostriedky EUR 4 926
Pefiazné prostriedky CZK 3 644
Penazné prostriedky HUF 17
Peniazné prostriedky PLN 44
Zavizok z pei. prostriedkov USD (6 942)
Zavazok z pen. prostriedkov EUR (4 926)
Zavizok z peil. prostriedkov CZK (3 644)
Zavizok z peit. prostriedkov. HUF (17)
Zavizok z pen. prostriedkov PLN (44)
Cenné papiere USD 55298
Cenné papiere EUR 47 827
Cenné papiere CZK 42 731
Cenné papiere HUF 779
Cenné papiere PLN 304
Zavizky za CP klientov USD (55 298)
Zavizky za CP klientov EUR (47 827)
Zavizky za CP klientov CZK (42 731)
Zavizky za CP klientov HUF (779)
Zavizky za CP klientov PLN (304)

Suhrnne stav na podsavahovych tctoch je k 31.12.2008 je 15 573 tis. Skk a stav cennych papierov v portfoliu
majetku klientov je 146.939 tis. Skk. Prehl'ad ma bilanéna formu, podsuvahové aktiva sa rovnaji podsivahovym

pasivam v sulade s Opatrenim MF SR ¢. 26307/2007-74.
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B.6. INFORMACIE O INYCH AKTiVACH A INYCH PASIVACH
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Pripadné d'alSie zavizky

Spolo¢nost’ nema d’alSie zavizky, ktoré sa nesleduji v beznom a&tovnictve a neuvadzaju sa v stvahe.
Vzhl'adom na to, Ze mnohé oblasti slovenského datového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budi dariové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné

kvantifikovat' a zanikne az potom, ked" budi k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne
interpretécie prisluSnych organov.

B.7.INFORMACIE O PRiJMOCH A VYHODACH CLENOV STATUTARNYCH ORGANOV,

DOZORNYCH ORGANOV A INYCH ORGANOV UCTOVNEJ JEDNOTKY

Clenom Statutarnych organov Spolo¢nosti za ich Einnost’ pre Spoloénost v sledovanom G¢tovnom obdobi
neboli priznané ani vyplatené Ziadne prijmy ani vyhody. Clenovia tatutarnych a dozornych organov su:
Ing. PhDr. Vladimir Gesperik, Mgr. Juraj Hrbaty a Mgr. Katarina Jamnickd s zamestnancami Spolo¢nosti
a poberajit mzdu z titulu pracovno-pravneho vztahu k Spolo¢nosti.

Personalne naklady Statutarnych a dozornych organov 1 014 tis. Skk

B.8. INFORMACIE O EKONOMICKYCH VZTAHOCH UCTOVNEJ JEDNOTKY A

SPRIAZNENYCH OSOB

Spolo¢nost’ uskutoénila v priebehu tu¢tovného obdobia nasledujice transakcie so spriaznenymi osobami:

v tis. Skk 31.12.2008
Naklady

aToner, s.r.0, 113
Vynosy

aToner, s.r.o. 17
v tis. Skk 31.12.2008
Pohl'adivky

aToner, s.r.o. 17
Zavizky

aToner, s.r.o. 2 067

Na zdklade zmluvy zo diia 2. januara 2008 Spolo¢nost’ ziskala podriadeny Gver vo vyike 2 miliony
slovenskych korun od spolo¢nosti A-Toner, s..r.o., Bratislava na posilnenie vlastnych zdrojov. Pohl'adavky
z tohto tveru st podriadené pohladavkam inych veriteTov. Urokova sadzba je pevna a bude vypotitand na
zéklade sadzby 5,75 p.a.. Datum splatnosti podriadeného dlhu je najskor 2. januara 2013 jednorazovo a to
sposobom, akym mu boli poskytnuté. Uver bol v plnej vyike a v zmluvne dohodnutej lehote vy¢erpany diia
2.6.2008. Uttovna jednotka vykazala k 31.12.2008 aj troky k podriadenému dlhu, ktoré st vo vyske 67
tis.Skk.

B.9. INFORMACIE O SKUTOCNOSTIACH, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA

ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA, DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31. decembri 2008 nenastali ziadne udalosti, ktoré majii vyznamny vplyv na verné zobrazenie
skuto¢nosti, ktoré su predmetom ti¢tovnictva.
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B.10. OSTATNE POZNAMKY
Cielom Spolo¢nosti pri riadeni kapitalu — ¢o predstavuje §ir3i pojem ako ,,vlastné imanie™ je:

e dodrziavat poziadavky na kapital stanovené regulatorom na kapitalovom trhu,

e zachovavat' schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokradovat v ¢innosti tak, aby mohla zabezpecovat
vynosy pre akcionarov a prinosy pre ostatné zainteresované strany.

e udrziavat silnu kapitalovi zdkladnu na podporu rozvoja svojej podnikatel'skej ¢innosti.

NBS vyzaduje, aby kazdy subjekt spiiial pomer celkového kapitalu pozadovaného regulatorom k rizikovo
vazenym aktivam (,bazilejsky ukazovatel*) na medzindrodne dohodnutej trovni 8% alebo nad touto
trovitou. V priebehu prvého roka svoje existencie Spolo¢nost’ dodrzala vietky externe stanovené kapitalové
poziadavky, ktoré sa na ne vzt'ahuju.

Prehlad a zloZenie vlastnych zdrojov Spolo¢nosti k 31.12.2008:

Zakladné imanie 6 000 tis. Skk
Emisné azio 0 tis. Skk
Rezervny fond 600 tis. Skk
Nerozdeleny zisk/strata minulych rokov 0 tis. Skk
*Polozky znizujice hodnotu zékladnych vlastnych zdrojov 157 tis. Skk
Zikladné vlastné zdroje celkom 6 443 tis. SKk
Podriadeny dlh 2000 tis. Skk

Polozky znizujiice hodnotu dodatkovych vlastnych zdrojov 0 tis. Skk

Dodatkové vlastné zdroje celkom 2000 tis. Skk
Doplnkové vlastné zdroje 0 tis. Skk
Vlastné zdroje celkom 8 443 tis. Skk

*Polozka, ktora znizuje hodnotu zakladnych vlastnych zdrojov, je ¢ista Gctovna hodnota programového
vybavenia.

Kreditné riziko

Spolo¢nost’ pouziva Standardizovany pristup pre vypocet kapitalovej poziadavky pre kreditné riziko
vzmysle Opatrenia NBS ¢. 4/2007 zo dna 13.3.2007. Na zaklade tohto pristupu podrobne prirad'ujeme
alebo ur¢ujeme rizikové vdhy vSetkym expozicidm. Podl'a rozsahu majetku a pohladavok Spolo¢nosti,

evidujeme tieto expozicie:

Kratkodobé pohl'addvky voci institiciam a POP 220 tis. Skk
Iné polozky 652 tis. Skk

Rizikovo vazené aktiva (RVA)

RVA —viha 20% 121 tis. Skk
RVA — vaha 100% 751 tis. Skk
Iné RVA — devizové riziko 576 tis. Skk

operacné riziko 464 tis. Skk

K formam zmierfiovania kreditného rizika v Spolo¢nosti potas vykazovaného obdobia neprislo.
Devizové riziko

Pri riadeni devizového rizika Spolo¢nost’ denne zostavuje devizovu poziciu, ktord vyjadruje objem aktiv
apasiv rozdeleny na jednotlivé meny, v ktorych obchodnik zaujima pozicie. Na meranie hodnoty
devizového rizika pouziva obchodnik Standardnii metodu podla § 174 odsek 1a) Opatrenia NBS ¢. 4/2007
z 13.marca 2007.
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Operacné riziko

Spolo¢nost’ pocita poziadavku na vlastné zdroje na opera¢né riziko prostrednictvom pristupu zakladného
indikatora v zmysle § 202 Opatrenia NBS ¢. 4/2007 z 13. marca 2007.

Uverové riziko

Nakolko Spolo¢nost k 31.12.2008 nema licenéné opravnenie na poskytovanie uverov a poziciek na
obstaranie investinych nastrojov, nie je zataZena iverovym rizikom v predmetnom vyzname. Spolo¢nost
nevyuziva investi¢né nastroje spojené s urokovym rizikom.

Trhové riziko

Spolo¢nost nevykonavala ziadne obchodné operacie spojené s trhovym rizikom.

C. PREHLAD PENAZNYCH TOKOV K 31. DECEMBRU 2008

Penazné prostriedky

Peniaznymi prostriedkami (angl. cash) sa rozumeju peiazné hotovosti, ekvivalenty pefiaznych hotovosti,
penazné prostriedky na beznych u¢toch v bankéch, splatné na poziadanie

Peinazné ekvivalenty

Penaznymi ekvivalentmi (angl. cash equivalents) sa rozumie finanény majetok pouZivany na riadenie
penazného toku a ktory je v priebehu jedného pracovného diia, so zanedbatelnymi transakénymi nakladmi
lahko zamenitel'ny za vopred znamu sumu penaznych prostriedkov, pri ktorom nie je riziko vyraznej
zmeny jeho hodnoty v najblizSich troch mesiacoch odo dia, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zéavierka,
napriklad terminované vklady na bankovych tétoch, ktoré s ulozené najviac na trojmesacni vypovednu
lehotu, likvidné cenné papiere urené na obchodovanie, prioritné akcie obstarané Gi€tovnou jednotkou, ktoré
su splatné do troch mesiacov odo dna, ku ktorému sa zostavuje G(¢tovna zavierka, Statne pokladni¢né
poukazky a pokladni¢né poukazky NBS s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov.

Pri vypocte Cash flow boli pohl'adavky voci bankdm povazované za penazné prostriedky a penazné
ekvivalenty.
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PREHUAD PENAZNYCH TOKOV K 31. DECEMBRU 2008

v tis. Skk

Uétovné obdobie

Ozn Niazov polozky
bezné minulé
A Peiazné toky z hospodirskych Cinnosti
X X
/8 Vysledok hospodirenia za bezné uctovné obdobie L i
Al Nepenazné opericie A.1.1. az A.1.13.
539
Al Odpisy dlhodobého nehmotného a hmotného majetku 203
A:L6 Zmena stavu poloziek ¢asového rozlidenianakladov a vynosov (110)
A 112, | Vysledok z predaja dlhodobého majetku. s vynimkou toho, ktory sa povazuj za
nazné ckvivalenty
penazné ekvivalenty (132)
A1.13. Ostatné polozky nepenazného charakteru, vplyvajice navysledok hospodéarenia z
beznej Cinnosti. s vynimkou tych, ktoré sa musia uvadzat’ samostatne
(12)
A2, Vplyv zmien stavu pracovného kapitilu, s vynimkou poloZiek, ktoré si
stitast’'ou peiaznych prostriedkov a peiaznych ekvivalentoy 172
A2l Zmena stavu pohl'adavok z prevadzkovej éinnosti 7
: (6.757)
A22 Zmena stavu zavizkov z prevadzkovej dnnosti 6929
A* Peiiazny tok vytvoreny v previadzkovych &innestiach, s vynimkou prijmov a
vydavkov, ktoré sa musia uvidzat’ na samostatnych riadkoch (satet Z/S +
Al.+A2)
2429
Ax* Pefiazny tok vytvoreny v previdzkovych finnostiach pred pefiaznym tokom
dane z prijmov aftovnej jednotky a peftaznym tokem z mimoriadnej ¢innosti
(+/-) (stidet Z/S + A.1. aZ A.6.)
2429
AREE Cisty pefiazny tok z previadzKovych Sinnosti (+/-) (sufet Z/S + A1, aZ A.9.)
2429
B. Penazné toky z investimych ¢innosti (15 X
B.1. Vydavky na obstaranie dlhodobého nehmotného majetku (-) (319)
B.2. Vvdavky na obstaranie dlhodobého hmotného majetku (-) (3 301)
B.4. Prijmy z predaja dlhodobého nehmotného majetku (+) 16
B Cisté peiiazné toky z investi¢nej Cinnosti (sulet B 1 az B 20) (3 604)
C. Peiiazné toky z finanénych &Ginnosti (FC) X %
¢l Penazné toky vyplyvajice z vlastnéhoimania (sacet C.1.1. az C.1.8) 6 600
G141 Prijmy z upisanych akcii a obchodnych podielov (z D 333) 6000
1.2 Prijmy z réznych d’alsich vkladov do vlastn¢ho imania majiteI'mi aétovnej
jednotky
600
Penazné toky v oblastidlhodobych a kratkodobych zavizkov z finanénych
2. Sinnosti (sucet C.2.1. a2z C.2.10.) 2000
G239, Prijmy z ostatnych dlh. a krat. zavazkov vyplyvajucich z finanénej Sinnosti
uctovnej jednotky. s vynimkou tych. ktoré sa musia uvadzat’ samostatne
2 000
Gt Cisty peiazny tok z finanénych Sinnosti (sitet C.1. az C.9.
isty pefiazny tok z finan&nych ¢innosti (sice ) 2000 6600
D. Cisté zvy¥enie, resp. zniZenie pefiaznych prostriedkov (+,) (sudet A*** +
Br#% 4+ (%)
825 6 600
E. Stay peiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov na zatiatku
i¢tovného obdobia 6 600 0
E. Stav pefiaznych prostriedkov a pefiaZnych ekvivalentov na konei ti¢tovného
obdobia pred zohl'adneni kurzovych rozdielov ku diiu tigtovnej zavierky
7425 6600
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D. PREHEAD ZMIEN VO VLASTNOM IMANII

v tis. Skk
B Akciovy | Rezervné | Fondyz | Nerozdelené
POLOZKA kapital fondy ocenenia zisky Spolu
b 1 2 3 5
Stav k poslednému diu predchadzajiceho uétovného
obdobia 6 000 600 6 600
Zmeny v u¢tovnej politike 0
Upraveny stav k poslednému diu predchadzajiceho
ti¢tovného obdobia 0
Ocenovacie rozdiely z ocenenia cennych papierov na
predaj 0
Ostatné ocenovacie rozdiely 0
Daii G¢tované na polozky vlastného imania 0
Zmena ¢istého obchodného imania bez zisku za beZzné
aétovné obdobie 0
Zisk/strata bezného tictovného obdobia 1383 1383
Uplna zmena &istého obchodného imania 0
Rozdelenie zisku 0
Zyysenie/zniZenie akciového kapitilu 0
Stav k poslednému diu bezného uctovného obdobia 7 383 600 7983
E. PREHLAD O MAJETKU KLIENTOV
v tis. Skk
Ozna- . Beizné uétovné Predchadzajice
Cenie POLOZKA obdobie uctovné obdobie
a b 1 2
Majetok klientov p.s X
Periazné prostriedky klientov 15573
Cenné papiere klientov 146 939
Iné finanéné nastroje klientov
Portfolia klientov
Pohl'adavky klientov voéi trhu
Majetok klientov spolu 162 512
Ziviizky vodi klientom zo zvereného majetku X X
Zavizky z penaznych prostriedkov klientov 15573
Zavizky z cennych papierov klientov 146 939
Zavizky z portfolii klientov
Zavizky zo spravy a ulozenia cennych papierov klientov
Zavizky klientov voti trhu
Zavizky z uschovania cennych papierov klientov
Zaviizky voli klientom zo zvereného majetku spolu 162 512
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V Bratislave diia 5.2.2009

M °
| Markets, o. ¢. p., . $.

Capita
UL 29. augusta 36, 811 09 Bratislava
mumom,zoaawuw,lcmmmn ;

AJ p
= -
Ing. PhDr ik Mgr. Juraj Hrbaty
predsedd prgdstavenstva ¢len predstavenstva
CAPITAL MARKETS, o.c.p., as. CAPITAL MARKETS, o.c.p., ass.
Ing. Jana Anettova Ing. Jana Anettova
osoba zodpovedna za vypfacovanie osoba zodpovedna za vedenie
uctovnej zavierk; ictovnictva
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