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STRATEGIA VYKONAVANIA POKYNOV
Stratégia vykonavania pokynov

Clanok 1
Ucel stratégie

V sulade so Smernicou Eurdopskeho parlamentady 2004/39/ES (MiFID) musia
investéné spolgnosti prija@ vSetky primerané opatrenia, pomocou ktorych by pri
vykonavani pokynov dosiahko najlepSi mozny vysledok pre svojich klientov. tdie
opatrenia musia byv sulade s ustanovenim 8§ 73p zakén®66/2001 Z. z. o cennych
papieroch a investinych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych z@kon zneni
neskorsich predpisov (,Zakon o CP*) zdokumentovantratégii o najlepSom spbsobe
vykonavania pokynov. Stratégia o najlepSom sposofd@navania pokynov plati pre
klientov, ktori sa pokh MIFID zaraluju medzi neprofesionalnych a profesionalnych
klientov a pre finatné néastroje spadajlce do rozsahu tejto smerniqeipade, Ze klient
neposkytne konkrétnu inStrukciu, CAPITAL MARKETS, .cp., a.sdalej len
,0Obchodnik®) sa pokusi vykorigpokyny v sulade s touto stratégiou.

Clanok 2
Pristup k najlepSiemu spdsobu vykonavania pokyno{tzv. best execution)

Prvky najlepSieho spdsobu vykonavania pokynov

Vykonavanie pokynov méze Byvplyvnené niekikymi faktormi (napr. cenou, nakladmi,

rychlog’ou, pravdepodobnésu vykonu a vyrovnania, Vkos'ou, povahou alebo inou

zalezitosou, ktord je dolezita pri realizacii pokynu). Nacemie relativnej dolezitosti

jednotlivych faktorov, Obchodnik zdadiuje nasledovné kritéria:

a) vlastnosti klienta, vratane zaradenia klienta medmprofesionalnych alebo
profesionélnych klientov,

b) vlastnosti pokynu klienta,

c) trieda finagnych nastrojov,

d) vlastnosti miest vykonu, kam mozZno tento pokynatasl

CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s., Ul. 29. augusta 3&l1 09 Bratislava, Tel.: +421 2 20706880
Spolainog’ je zapisana v Obchodnom registri Okresného sitisava 1., oddiel: Sa, viozkdslo: 4295/B, CO: 36 853 054, Of: 2022505419



2.2

M-JA PITAL

CARKETS

U neprofesionalnych klientov sa najlepSi vysledoki mma zéklade zvéazenia vSetkych
podmienok, ktoré vychadzaju z ceny fidadho nastroja a vSetkych nakladov slvisiacich
s vykonom pokynu.

U profesionéalnych klientov vo vSeobecnosti plad,ria dosiahnutie najlepSieho mozného
vysledku pokynov zadanych tymto typom klientov Zotaju relativne délezitd dlohu aj
faktory ako je cena a naklady.

Obchodnik je opravneny na zaklade vlastného Uswdixipade Klienta, jeho pokynov,
finanénych nastrojov alebo miest vykonu, prisiaiySSiu prioritu inym kritériam ako je
cena a naklady zatélom dosiahnutia najlepSieho mozného vysledku vgk@pokynu. V
pripadoch, k& Obchodnik vykonava pokyn klienta votahu k finagknym nastrojom
obchodovanym vyhradne na OTC trhoch, ako priotkm@&rium pouZzije pravdepodobnbs
vykonania a vysporiadania tohto pokynu. V takomtipgde Obchodnik po prijati pokynu
tykajuceho sa finaimych nastrojov obchodovanych na OTC trhoch a ziskahlasu
klienta s vykonanim tohto pokynu na OTC trhoch zaplei bezodkladné vykonanie
pokynu klienta na zaklade kritéria pravdepodobnagibnania a vysporiadania pokynu.

Ak nastanu okolnosti, za ktorych s pri vykone puky pre neprofesionalnych alebo
profesionélnych klientov délezité iné faktory (napokyny, ktoré prekrajd Standardnu
vel’kos® trhu a pokyn na nelikvidné nastroje), je Obchodwigravneny na zaklade
vlastného uvazenia vykotigpokyny poda inych faktorov, ktoré pda Obchodnika budu
vied” k zabezpé&eniu najlepSich zaujmov klienta. Obchodnik nenesidpovednas za
nezrealizovanie pokynu klienta alebo za nevykonamgimalneho Usilia na zabezpaie
povinnosti vyplyvajlacich z tejto Stratégie v pripadk k realizacii alebo vysporiadaniu
neddjde z dévodu porusenia povinnosti klienta.

V sullade s touto Stratégiou sa na posudenie n@lepSmozného vysledku nebude
povaZovd porovnavanie vysledkov, ktoré sa dosiahli na zéklaplikicie tejto Stratégie s
vysledkami, ktoré by mohli by dosiahnuté pre klienta inou finamou institdciou na
zaklade aplikacie stratégie vykonavania pokynototspol@nosti alebo na zaklade inej
Struktary poplatkov a provizii.

Miesta vykonu

Zoznam Miest vykonu, ktoré Obchodnik vyuziva prenmlivé finagné nastroje je
uvedeny na internetove] adrese www.capitalmarketsZ®znam miest vykonu nie je
vycerpavajuci ale zahuoje miesta vykonu, na ktoré Obchodnik kladie dgmaxykonavani
pokynov klientov v zmysle tejto Stratégie. Obchdédsi sitasne vyhradzuje pravo, v
pripadoch, kedy to uzna za vhodné v suvislosti korgvanim Stratégie, pridavalebo
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odoberd konkrétne miesta vykonu. Zoznam miest vykonu pongtlivé finadné néstroje
bude Obchodnikom pravidelne prehodnocovany a akbwany za Gelom identifikacie

tych miest vykonu, ktoré umoznia Obchodnikovi tevalskavé najlepsi mozny vysledok
vykonavania pokynov.

Obchodnik bude aktualizoazoznam miest vykonu na adrese www.capitalmarkets.s

pricom Obchodnik nie je povinny informo¥aklientov o zmenach uskutoenych
v zozname Miest vykonu. Z tohto dévodu Obchodnigardia klientovi sledovéaktualny
zoznam miest vykonu, ktory bude priebezne aktueding. Obchodnik méze za istych
okolnosti vyuzf miesta vykonu, ktoré nie sU uvedené v zozname tmiespr. pri
vykonavani pokynu nezégjného nastroja pre Obchodnika. Obchodnik budeigekne
zhodnocovg, ¢i miesta vykonu uvedené v stratégii na vykonavarokynu zabezpeiju
najlepdi mozny vysledok pre klienta alebb nie je potrebné uskutait zmeny vo
vykonavacich mechanizmoch.

Vykonanie pokynu

Obchodnik vykona tento pokyn v sulade s touto &fiati a to na zaklade jednej z
nasledovnych metéd alebo ich kombinéaciou.

a) Pokyn moZzno vykortapriamo na vybranom regulovanom trhu alebo MTF.ripade,

Ze Obchodnik nie je priamyenom prislusného trhu alebo MTF, mdZze Obchodnik

presunti pokyn na tretieho dastnika trhu, u ktorého upfatje mechanizmy na
vybavenie pokynov na tomto regulovanom trhu alebid-M

b) Vykonanie pokynu moZno presuhéa inu investini spol@nog’ alebo obchodnika,
pricom Obchodnik i kon&né miesto vykonu a poskytne nalezitu inStrukciy ine
investene] spol@nosti alebo obchodnikovi alebo zabedpe&h tak, Ze investha
spolanog’ alebo obchodnik méa platné mechanizmy, ktoré wmjdZz Obchodnikovi
dodrZiavanie vlastnej stratégie na vykonavanie poly

c) Pokyn zo zoznamu fingnych nastrojov mozno realizo/animo regulovaného trhu

alebo MTF, v pripade, Ze samotny Obchodnik je mmastykonu. AvSak na vykonanie
pokynu zo zoznamu fingnych nastrojov mimo regulovaného trhu alebo MTF imus
Obchodnik zisk& vopred suhlas klienta. Takyto suhlas sa nevyZzagujevykone
pokynov mimo regulovaného trhu alebo MTF u tyclor&tnie su uvedené v zozname
finanénych nastrojov. V pripade, Ze klient zadal konkwétnStrukciu, sa zmluvné
strany dohodli, Ze tieto principy alebo &g’ nie je mozné uplattii
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Konkrétna inStrukcia

V pripade, Ze klient zada na vykonanie pokynu kétme inStrukcie, napr. uvedie miesto
vykonu, Obchodnik uskutai tento pokyn v sulade s konkrétnym pokynom aradhi
vSetky prijaté primerané opatrenia na dosiahnutgepSieho mozného vykonu tohto
pokynu v zmysle tejto konkrétnej inStrukcie.

V pripade konkrétnej inStrukcie klienta, klient igena vedomie, Ze konkrétna inStrukcia
klienta méze zabraniObchodnikovi, aby prijala opatrenia, ktoré sgolug’ navrhla a
zaviedla vo svojej stratégii zacdlom dosiahnutia najlepSieho mozného vysledku pri
vykonavani tych pokynov s &adom na prvky obsiahnuté v tychto pokynoch.

Stratégia postupovania pokynov

Ak Obchodnik prijme pokyn Kklienta a postupi ho djetosobe (napriklad inému
obchodnikovi s cennymi papiermi) naely jeho vykonania, nevzdava sa povinnosti
zabezpeit vSetky potrebné opatrenia z&elom dosiahnutia najlepSieho mozného vysledku
pre klienta. Pokyny klientov postupuje Obchodnik teetim osobam, ktoré maju stratégiu
vykonavania pokynov v sulade s ,best execution qptli Tato stratégia umaije
Obchodnikovi dodrzZiava povinnosti potla zakona pri realizovani alebo postupovani
pokynov tomuto subjektu na ich vykonanie. Tretielnssu uvedené v dokumente Zoznam
miest vykonu, ktory sa nachadza na webovej strapkénostiwww.capitalmarkets.sk

Clanok 3
Najlepsi spésob vykonu potia triedy finanénych nastrojov

Principy, ktoré su v tejto stratégii opisané, meebzuju Obchodnika v konani, iba ak by
zvazil, ze takého konanie by neviedlo k vykonaniokymu s ciéom dosiahnutia
najlepSieho mozného vysledku pre klienta. Za tatgchiynimainych okolnosti sa
Obchodnik pokusi vykongpokyny¢o najvyhodnejSie za Standardnych okolnosti.

Akcie

Obchodnik zohadiuje, ¢i najlikvidnejSi trh poskytuje vo vSeobecnosti epgie mozneé
podmienky v oblasti cien a nakladov a preto bude3epbecnosti umiagiva’ pokyny na
doméci trh finatnych nastrojov.

Dlhopisy / nastroje p@iazného trhu

Obchodnik bude pren&Spokyny na dlhopisy a nastrojeff@ného trhu na doméaci trh za
podmienky, Ze pre tento nastroj je na danom migsteezpéena primerane vysoka
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likvidita. V pripade, Ze Obchodnik dospeje k zaygri ani jedno miesto vykonu nésp
interne utené kritéria na dostatou likviditu, pokyn sa zrealizuje mimo regulovanéhtu
alebo MTF.

Clanok 4
Monitoring a aktualizacia

Obchodnik bude sledavafektivitu mechanizmov na vykonavanie pokynov astiej
stratégii, aby sa tak zistili a v pripade potrelogtoanili akékdvek nedostatky. Napriklad
Obchodnik bude pravidelne hodnptii miesta vykonu uvedené v stratégii na vykonéavanie
pokynov zabezpeiju najlepsSi mozny vysledok pre klienta alebo nie je potrebné
uskut@nit zmeny vo vykonavacich mechanizmoch. Obchodnik mémz klienta so
vSetkymi zavaznymi zmenami tykajacich sa mechanizmep vykonavanie pokynov alebo
stratégie.

Clanok 5
Vyjadrenie vSeobecného suhlasu klienta

Vyjadrenie suhlasu klienta sa vyZaduje v prépate by Obchodnik nemohol prestinu
pokyny, avSak zasu nacas by internalizoval pokyny alebo usk&nd pokyny mimo
regulovaného trhu alebo mnohostranného obchodngki@nsu. Predchadzajuci suhlas
klienta sa vyZaduje aj vtedy, ak sa v niektorycipgaoch nezvergyjua limitné pokyny v
kotovanych akciach. V zmysle 873p Zakona o CP jel@tnik povinny poskytntsvojim
Klientom informacie o Stratégii vykonavania pokyna sw@asne je povinny pred
poskytnutim investnej sluzby ziské predchadzajuci suhlas Klienta so Stratégiou
vykonavania pokynov.

Clanok 6
Potvrdenie najlepSieho spésobu vykonavania pokynov

Klient je opravneny poziad®bchodnika o potvrdenie, Ze jeho pokyny boli Zreaiané v
sulade s touto stratégiou o najlepSom spbésobe @uaoma pokynov.
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Clanok 7
Zaverefné ustanovenia

7.1 Téato Stratégia vykonavania pokynov bola sdmndlpredstavenstvom Obchodnika d.5.
Januéra 2008, giinnog’ou od 1. februara 2008.

Stratégia vykonavania pokynov bola zverejneiéd ol februara 2008.
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