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Nezamestnano® a akciové trhy Grafické informacie

Udaje o aktualnom stave nezamestnanosti, ktoré A USg,af ¢ 1 Index S&P 500
kazdy prvy piatok v mesiaci zveiejje Ministerstvo

s , . - - ~ s body
prace, su pre fingnych analytikov uz mnoho desaci
povazované za najdblezitejSie data v mesiaci.

V skutatnosti je v3ak nezamestnaros jednotlivych 1
krajinach v porovnani s ekonomickym vyvojom vyrazr ﬁ V
zaostavajucou velinou; v strednodobom horizonte s j

(najma pdas zmeny trendu) dokonca vyrazn

zavadzajucou. Manazéri jednotlivych firiem totiz n

vyvoj vo firme reaguju najpomalSie - prave prejaimsm _/,‘A,./J/ﬂ
starych, ako aj ziskavanim novych zamestnancov. 0 ‘ : :
Aug-59 Aug-6¢ Aug-79 Aug-8¢ Aug9e Aug-Co

Z nasledujuceho grafu vyplyva, Ze vyvoj akciovér -
indexu S&P 500 predpoveda vrchol nezamestnandsti s
az 9 mes&aym predstihom, ako aj to, Ze akciové indexyGlralf & 2 Index Dow Jone
rastli v minulosti napriek stdpajucej nezamestntinos |nqustrial Average
Svetlomodrou farbou je na grafe zvyraznené obdobic

s hospodarskym poklesom minimalne 2. Soky za .

sebou, resp. obdobie recesie.
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Uvedeny zoznam akcii nesmietbghapany

Uzasné- S,ChOpnﬁ_S&kCi‘(’)VéhO,Erhl:l predpov_eﬂf_:_\/)'Noj_ ako investtné odpordanie, ale iba ako
v hospodéarstve je az zardzajuca - najm&d ksl vjchodisko  pre  dalsie  skamanie

rostrednictvom fundamentélnych metéd

uvedomime, Ze realne namerané Udaje o hospodarsko fovania, ako i technicke] analyzy vyvoja
vyvoji su zverejované s omeSkanim 2 az 3 mesiacov, ¢ aobjemov na burze.

’ ] , . s . , ’ Upozornenie! V3etky obchody s cennymi
tj. po skoweni prisluSného Sttiroka. Akciové trhy  papiermi mozu viesako k ziskom, tak i k
M ~ 7 e ey W v . Z ! Vv k f Z ,k.,
pritom zainaju klesd zv&sa este pred gamtkom oA O e Y Y e
recesie. investénych odpordani poda §132e az §
132n zékona 566/2001 o cennych papieroch
najdete na www.capitalmarkets.sk/ID.

Jedqgtlivi analyticj tak svysokqu,pravdepodovb’nols Dofad nad cinnosiou  spolanost
dokdzu prostrednictvom komunikacie s manazmentomCAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Néarodna banka Slovenska.

jednotlivych spolonosti agregow& celkovl SitUACIU  zdroj informéci: Bloomberg,
medzi jednotlivyn spolainog’ami z hlavnych indexoy
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Vysledok je pokles cien akcii v dosledku horSiehcGraf & 3 Vyvoj indexu ciel
otakdvaného vyvoja manaZmentom jednotlivycrdomo\ S&P Case Schiller 2

spolaznosti, ¢o sa premietne na poklese akciovych,™
indexov. Nasledne na pokles akciovych indexov
a zhorSenie situacie na akciovych trhoch reaguju gj

drobné spoldnosti, zniZenim investicii, ako aj / \

individualni investori, obmedzenim spotreby. @ \

Jedin€énog’ skasnej situacie v USA zndzmje aj
nasledujuci graf. Phillipsove krivky zodpovedajucex
jednotlivym obdobiam v USA.
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Z tvaru a sklonu kriviek je vidig Ze sdasna ultra-nizka
inflacia okolo 0.5 percenta je podobne ako nNiGraf & 5Vyvoj reaineho HDI

zadiatku 60.rokoch minulého stofia .

sprevadzana vySSou nezamestnémosCelkovo z teGrie

ako aj z prakticky nameranychliisiel je zrejme, ze T‘:F
I

prvoradym ciéom je jemné zvySenie inflacie aspk 2
percentam.

VySSia inflacia by totiz opd podporila spotrebu
a potrebu ochrany hodnét, t.j. investovanie do mélad

I
majetku, ktorého cena aktualne klesa. : ! Y
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AvSak vzitadom na obrovskl armadwinskych

e s . , . , . ., 0
robotnikov Wadajacich pracu v rozvinutych provinCiach . yass  wee i oo wense
Ciny a neochotou &zijskej kmoci revalvovd svoju
menu, vySSia inflacia by hraznemala.
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