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Vo Washingtone je
momentalne bezvladie

Stara garnitira sa momentalne pripravuje na

Zverejnené a 12.12.200¢

Grafy hlavnych
americkych
indexov

odovzdanie moci a nova sa pripravuje ndah&u
tlohu, ktora ju¢aka. A bude toho Va ¢o naprava
Okrem makro ekonomickych stimulov bude
potrebné, aby americkd komisia pre thdh nad
kapitalovym trhom zaviedla do platnosti opatrenia
na zniZzenie volatility. Napriklad v lete roku 2007
zruSené pravidlo moznosti predaja iba na takzvanom
upticku, evidentne zvysilo volatilitu na trhoch,
ked'Ze shortovg, alebo predavaakcie na kratko je
mozné aj ptas poklesov akciovych trhov. Predtym
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ten ¢o chcel realizovéashort predaj musel predava
pocas rastuceho trhu, zjednoduSene povedané
TaktieZz digitalizacia a elektronizacia a zniZenie
spreadov na burze mozno az prili§ zefektivnilo
obchodovanie na burze, ktora je teraz ovladana
vykonnymi pcitacmi, ktoré vykonavaju agresivne

rézne obchody riadené algoritmami, aby dosiahli
zisk za kazdu cenu. Ram fundament danej akcie

¢asto nehra Zziadnu rolu a obchodovanie sa riadi
technickou analyzou. V neposlednom rade sa
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ozyvaju hlasy propagujuce zavedenie dane na
obchodovanie s akciami na burze, takzvand STAMP
TAX, ktora by ciastaine vytl&ila kratkodobych
Spekulantov z barz.

Samozrejme administrativa Obamu nastupujase
najvasej recesie za poslednych 50 rokovd kiba
predaj automobilov v novembri medzire v USA
poklesol o astronomickych 30 percent, avSak
agresivna monetarna politika FEDu ako i ostatnych
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centradlnych bank po celom svete davajuttuZe
spolu s fiskalnymi stimulmi, ktoré pravdepodobne
ohlasi az Obamova administrati¥aka akciové trhy
naprieck mnohym negativnym predpovediam
pozitivny rok 2009. Rast bude podporeny
stabilizaciou cien domov ako aj takmer nulovymi
sadzbami na terminovanych vkladoch v bankach,
ktoré skoéréi neskér podporia Uveroutinnos’ bank.
Na zaver treba dodaze cykly, v ktorych sa trhové
hospodarstvo uz takmer 300 rokov vyvija, vzdy
priniesli zefektivnenie ¢innosti a ekonomicky
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pokrok, sprevadzany zlepSenim Zivotného Standardu
pre vSetky spokenské a ekonomické vrstvy
spolanosti.

Nasledujuce grafy zobrazuju aktualny stav
makroekonomickych ukazovdtes v USA. V&Sina

z ukazovatbov dosiahla hodnoty, pri ktorych sa
v minulosti zastavil pokles ekonomickej aktivity

Upozornenie! V3etky obchody s cennymi
papiermi mézu vigsako k ziskom, tak i k
stratdm. V3etky informacie tykajice sa
pravidiel vypracuvania a Sirenia
investitnych odpordani poda §132e az §
132n z&kona 566/2001 o cennych papieroch
néjdete na www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohrad nadéinnog’ou spol@nosti

CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Né&rodna banka Slovenska. Zdroj informacii:
Bloomberg.
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a doslo k niektko rocnému rastu ukazovdmv aj

akciovych indexov. Zgrafov je jasné, ze Grafy indexov
makroekonomicka situacia sa podoba na roky 2003,

1992, 1982, 1974.
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Hlavna urokova miera v USA
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Grafy indexov
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Grafy eurépskych
indexov
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Grafy eurépskych
indexov
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Index cien domov v USA
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