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ResStauracie

" . . Trzby v reStaura¢nom
Restaurény priemysel v USA pokkaije uz 17-ty rok za priemysle v USA

sebou \_/reélngm ras}e t_riieb a hoci celd ekopomika v miliardéch dolarov
spomdiuje, reStaurgny priemysel by mal vykara

solidny rast aj vroku 2008. Trzby reStaimého §558.3
priemyslu v USA by mali vroku 2008 dosiahin658
miliard dolarov, ¢o je oproti roku 2007 néarast o 4.4
percenta a celkovy ekonomicky dopad by mat tay3si
ako 1.5 bilibna dolarov. Od roku 1970 sa trzby
v reStauraciach v USA zvysili dokonca 13 nasobne.

Zamestnanas v reStauraciach ialej rastie napriek
v8eobecnému poklesu zamestnanosti v USA vtomio
roku. V roku 2007 pribudlo 400 tisic pracovnych stie

a v tomto roku by mali reStauracie zamesttigwablizne
13.1 miliénaludi. ReStaurmy sektor poskytuje pracu Podiel reStauracii na jednc
pre viac ako 9 percent pracujdcich v USA a je druhy  dolari u¢enom na jedlo
najva&si zamestnavatev krajine mimo vlady. R&as
nasledujucich 10 rokov sat@kava narast o 2 miliény ﬂ
pracovnych miest. Neustale rastie ajégtoreStauracii,

ktory by mal by v roku 2008 okolo 945 tisic prevadzok.
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Mesany rast pracovnych miest:
Restaurany sektor vs. celkova narodna ekonomika  giravovanie sa v redtauracii
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Ameri¢ania mina takmer polovicu rozpi na jedlo
v reStaurciachg¢o radi tento priemysel medzi jednu  VYPRACOVALI

z hlavnych casti amerického Zivotného Stylu. Na grafe |, ppr. viadimir Gesperik
vpravo vidie’, Zze cez tyzde 20.2 percenta spotrehites
sa vyjadrilo, Ze vzdy alebodasto raéajkd mimo domu,
avSak cez vikend totéislo vyska@i na 33.7 percenta.
Podobna situacia je aj s obedom, kde ale rozdiglzine
obedovanim v reStauracii cez tyhde cez vikend je
minimalny. Spotrebitelia sa radi stravuji nielen &maitinfo@capitalmarkets.sk
v reStauraciach, ale rovnako je tiez rozSirené www.capitalmarkets.sk
konzumovanie jedla vaute ¢as Soférovania, ¢o
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SpeCIaIn’e pla::ll 0 mj,kaCh ) Upozornenie! V3etky obchody s cennymi
> ~: papiermi mézu vigsako k ziskom, tak i k
Eéelzg.i:]]}:gl thtac-) r}kEO?/Lé dla Zeny M uzi stratdm. V3etky informacie tykajice sa
) ) =i pravidiel vypracivania a Sirenia
ze V2dy aleb(&asto Si Rala] ky 232% 230% investEpych odpordani poda §l’32e ai‘§
. P Obed 18 7% 18 7% 13_2n zakona 566/20_01 o cennych papieroch
Vyzdv|hnu ]edlo len cez : : najdete na www.capitalmarkets.sk/ID.
Veéera 13 1% 150% Dohrad nadéinnog’ou spol@nosti

okienko auta, aby ho v CAPITAL MARKETS, 0.c.p., .. vykonava
Né&rodna banka Slovenska. Zdroj informacii:

nom konzumovali. Takato sluzbu poskytuje v USA Bloomberg,
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m’noistvo rychloobarstvenl' (unéas je to zname .;’)od_ Grafické informéacie
nazvom Mcdrive v McDonalde). Napriek stagnujicej
americkej ekonomike a rastdcim cenam pohonnych hmot
ostava jedna vec nezmenend a td,uthka stale radi jedia

v reStauraciach.

ReStaurdné sluzby neposkytujd len samostatne
hospodariace jednotky, ale tiez spwlosti vlastnhiace
Mmnozstvo dcérskych spdaloosti a spolénosti
podnikajuce na zaklade zmluvy o franchisingu. Takét st
nadnarodné spatoosti dosahuju a vyuZivaja rdzne
vyhody ako je dobré meno, know-how, Uspora nakladov
rastici kapital sliZiaci na zlepSovanie ponukyZiglo hen
a expanziu na noveé trhy, ktoré prinaSaju neobmetzer
moznosti rastu.

Experti predikuju silny rast reStadreého sektora aj
v Spojenom kréovstve Vékej Britanie, ktory by mal 1829
pokratova’ v raste napriek spomaleniu ekonomiky. Trh
reStaurdcii v Spojenom Kidvstve Vé&kej Britanie by sa
mal v roku 2010 prehuptitcez 7 miliard libier. 5064
Omnoho v&Siu prilezitog ponukaju krajiny BRIC, ktoré
zalthaju Braziliu, Rusko, Indiu @inu. Obrovsky
potencial krajin BRIC tkvie predovSetkym v silnoaste Bt least weekly

HDP a obrovkej populacii. Populacia tychto Styroch (vSetci dospeli, muzi, Zeny, vekc
krajin BRIC je priblizne 2.8 miliardgo predstavuje 40 Skupiny 18-29, 30-49, 50-64 a nad
percent obyvat®v planéty. Populacia §line vzrastla za 5 rokov)

poslednych 10 rokov o7 percent aj napriek politike
a zvyhodiovaniu rodin s jednym diafom. Cina je stale
relativne lacnA ama vyhodu obrovskej populacie Trh reStauracii v UK
a prirodnych zdrojov, ktort nedok&zu ponukmuensie

krajiny. Priemern& hodinova mzda(ine je 0.98 dolara, Hodnota Akumulovany
¢o predstavuje vyznamny mzdovy rozdiel medzi ~ROK [ vmid. rast v %
mzdovymi nakladmi v USA a €ine. LBz

Pre porovnanie, rast HDFiny sa za poslednych 20 2008 6.6

Percentualny podidludi, ktori
sa stravovali v reStaurcii
rychleho olderstvenia

Viromen

30-49
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rokov pohybuje okolo 10 percent atvori 1/4 HDP USA 2009 6.8 4
¢o vsasnosti radiCinu na Stvrté miesto vo svete 2010 7.1 7
a zakratko sa dostane na druhé miesto. BraziliakdRu
a India boli v roku 2007 na 10, 11 a 12 mieste¢aym UL = 1L
rastom HDP medzi 5 aZz 9 percent. V roku 2007 bolo 2012 7.5 14
HDP na obyvatia vCine 5575 indickych dolarov poal 2013 7.8 18
parity kupnej sily, zatia¢o v Indonézii a na Filipinach
bolo niZSie, a to 3617, resp. 3434 indickych dolarbo
zZznamena, Ze tieto krajiny maju nizsi Zivotny Stadda
a tiez nizSie mzdové naroky. o . .
Najrychlejsi ekonomicky rast krajin v roku 2008
HDP na obyvatéa v pacifickom regiéne v roku 2007 ™
pod’a parity kipnej sily e
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Year-over-year Real GDP growith estimates for 2008
GOP percapita (i, FPP) Source: The International Monetary Fund (MF)

Zdroj: Euromonitor International from InternatioMbnetary Fund 9IMFO,
International Financial Statistics
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Fundamentalne vychodiskd ~ ®°rnearafyindexov

Akciovy index S&P500 reStauwtaych sluzieb
tvoreny 4 spolénog’ami poskytujicimi restauéaé body - S&P 500 RESTAURANT Index
sluzby z indexu S&P500 vzrastol zo svojho minima 40
zo 14.marca 2003 a urovne 128.68 bodu na 483 40
bodov 2. novembra 2007. To predstavuje narast 3501
0 272.25 percenta a 25.67 percenta p.a. za danéso
obdobie. Napriek tomuto vyraznému rastu dosahuje 250 |
P/E, pomerovy ukazovditeceny akcie azisku 200 —
vytvoreného na jednu akciu, k 2.0ktobru 2008 16.41 o+ Ox O Ot O Ot
aestP/E pre rok 2009 16.71. Ztoho je jasne ®o%®onr®
zretdné Ze spolénosti tvoriace tento index, no
najme spolénog’ McDonalds, dokéazala

v poslednych rokochtazi® z enormného néarastu
HDP v krajinach BRICKu, ako aj novymi
produktmi  pritiahnd  spotrebitéov v USA

a Europe. Priemerné P/E za posledné 4 roky pri tom
dosahuje hodnotu 23.06 bodu. Aktualne oslabenie
P/E na 16.41 je dbésledkom krizy likvidity na
financnych trhoch, k& mnoho investorov je
natenych likvidové svoje ziskové pozicie aby 100
vykryli straty na stratovych a pripravili sa tak na '
pokratovanie turbulencii na fingnych trhoch.
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Darden Restaurants, Inc

Profil: Graf: UDAJE O AKCII
Sp0|0‘jn03’ Darder 45 usb Darden Restaurants Cena(3.10. 2008, 09:00): 28,57 USD
Restaurant, Inc vs: S&P'500

SpOlU _sdcérskym 35 | Burza: NYSE
pobakami vlastn Bloomberg: DRI.US

Trhova kapitalizacia: 3,96 mid. USD

si¢  reStauranych 307
Priemer. denny objem:96,9 mil.USD

zariadeni \U_SA 25 Free-float: 98.59 %
aKanade. Firm . Y —— PIE: 11.25
prevadzkuje Oct Dec- Feb- Apr Jur Aug- Oct- Navratnos kapitalu(ROE): 30.13 %
regtauréCIe p( 07 07 08 08 08 08 08 ZlSk na akciu: 2,54 USD

, . Dividenda: 0,72 USD
nazvom Red Lobster, Olive Garden, LongHoOrm Rastusieb 1y: 19.03 %
Steakhouse, The Capital Grille, Bahama Breeze, anc Rastzisku ly: 87.29 %

Seasons 52. Taktiez prevadzkuje 2 reStauracie s
Specialitami Hemenway’s Seafood Grille and Oyster 5eakavANE UDALOSTI
Bar a The Old Grist Mill Tavern. K 25.maju 2008 7. oktsber 2008 dividenda
spola@nog’ vlastnila priblizne 1702 reStauracii
v USA aKanade. Taktiez udelila franchisingovu VYVOJ CENY AKCIE:
licenciu 5 restauramam S nazvom LongHorn 52 ty3diové maximum: 44,80 USD
Steakhouse v Puerto Ricu a27 Red Lobster s;ysgové minimum: 20,89 USD
reStauracii v Japonsku. Sp&ahog’ bola zalozena
vroku 1968 ama zaklad v Orlande, v State
Florida.
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McDonald’s Corporation

Profil: Graf:

McDonald's uSD
Corporation
spolane

s dcérskymi 54
spola@nog’ami
celosvetovo —

prevadzkuje Sk sg _—‘5&P590|nde§ !
McDonald's Oct- Dec- Feb- Apr- Jun- Aug- Oct
reStauracii 07 07 08 08 08 08 08

srychlym olgerstvenim a taktiez poskytuje
franchisingové licencie. ReStauracie poskytuju edzn
jedla rychleho oterstvenia ako napr. hamburgery,
hot-dogy, hranolky, zmrzlinu,... a rbzne
nealkoholické napoje. K 31. decembru 2007

McDonald’s vs. S&P 500

spola@nog’ operovala 31377 reStauraciami a
posobila v 118 krajinach, z ktorych 20 505
franchisingovych reStauracii, 3966 bolo

ovladanych pobtkami a 6906 bolo ovladanych
spol@&nog’ou. Spolégnot” McDonald's bola
zaloZena v roku 1948 a sidli v Oak Brook, v State
lllinois.

Starbucks Corp

Profil: Graf:

Starbucks USD  Starbucks vs. S&P 500

Corporation  kupuj 25 -

aprazi kavové zrr

apredava ich, spo 21 -

scerstvymi,

uvarenymi  kavam 17 1

espresso napc

talianskeho stylul3Ot SN
. L ct- Dec- Feb- Apr- Jun- Aug- ct-

chladene miesa o7 o7 08 o08 08 08 08

napoje, rézne drob

jedla, kavové doplnkg vybavenia, vyber prémiovyctajov

cez predajne so svojou zkau. Starbucks taktieZ predava
kavové aajové vyrobky a licencuje ich obchodnl Zka
Spolainog’ vyrdba a predava hotové napoje, medzi ktoré
patria mimo inych, faSové Frappuccino napoje a Starbuck
DoubleShot espresso napoje a celd Skalu superpremiu
zmrzlin. Portfdlio tejto zn&ky zahrnuje superpremium Tazo
¢aj, CD Starbucks Hear Music, Seattle’'s Best Coffee
a Torrefazine taliansku kavu. Sp&tmg’ pdsobi v troch
obchodnych segmentoch: United States, International
a Global Consumer Products Group, ktoréfigahviac ako

30 krajin. K 30. septembru 2007 sp#ios’ prevadzkovala
8505 maloobchodnych predajni. Starbucks Corpordiada
zaloZena v roku 1985 a sidlo je v Seattle, Wasbmgt
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UDAJE O AKCII

Cena(3.10. 2008, 09:00): 61,88 USD

Burza: NYSE
Bloomberg: MCD.US
Trhové kapitalizacia:69,59 mid. USD
Priemer. denny objem: 602 mil.USD
Free-float: 99.83%
P/E: 18.68
Navratnos kapitalu(ROE): 15.58 %

Zisk na akciu: 3,313 USD
Dividenda: 1,5USD
Rast trzieb 1y: 9.05 %
Rast zisku 1y: -32.42 %

OCAKAVANE UDALOSTI
22. oktéber 2008 hospodarske vysledky

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum: 67 USD
52 tyzdiové minimum: 49,36 USD

UDAJE O AKCII

Cena(3.10. 2008, 09:00): 14,17 USD

Burza: NASDAQ
Bloomberg: SBUX.US
Trhové kapitalizacia:10,35 mid. USD
Priemer. denny objem: 205 mil.USD
Free-float: 97.36%
P/E: 18.4
Navratnos kapitalu(ROE): 29.81 %
Zisk na akciu: 0,77 USD
Dividenda: N/A
Rast trzieb 1y: 20.86 %
Rast zisku 1y: 19.21 %

OCAKAVANE UDALOSTI
10. november 2008 hospodarske vysledky

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum: 26,92 USD
52 tyZzdiové minimum: 13,33 USD
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Wendy’s International, Inc

i Graf UDAJE O AKCII
Profil: Sral.
Wendy's Intemation USD  Wendy's International Cena(3.10. 2008, 09:00): 4,7USD
Inc., zaloZena voku 13 | vs. S&P 500
1969, ~ sa  primarr Burza: NYSE
zameriava na riaden | Bloomberg: WEN.US
r°§V°J , _‘:’lfranc,hlsmg Trhova kapitalizacia: 2,21mld. USD
rebsctauraCII. rycglgelr 71 WW Priemer. denny objem: 6,3 mil.USD
obcerstvenia. . —WEN )
decembru  viastnj 4 {——SeEe0 e e ot o

‘ ‘ T PIE: N/A

X ] i Oct- Dec- Feb- Apr- Jun- Aug- Oct- . s
5p0|03n03 a Je 007 :76 58 o%r gg gg 023 Navratnos kapitalu(ROE): 3.47 %
franchisovani partne Zisk na akciu: -0.66 USD
6 645 restauracii pod menom Wendy's v 50-ich Stéa9- g'v":‘:rl‘_’at; . O'Si gfz
ich daldich krajinach.Co sa tyka restauracii, 1414 je astlrzieh Ly: 0% 70
Rast zisku 1y: N/A %

riadenych spoltnog’ou a5 231 reStauracii je riadenych
franchisingom. Spokmos’ New Bakery Co. of Ohio, Inc,
kt,ora je dcersk_ou spodoE)st’ou, Wendy‘s I.nternauo,nal, je OCAKAVANE UDALOSTI
vyrobcom buchiet pre reStaurdcie Wendy's a malémiiup
inych spol@énosti. Kazda reStaurdcia Wendy's ponuka
relativne Standardné menu #zgdjlice hamburgery a kuracie

7. november 2008 hospodarske vysledky

sendvée, ktoré su pripravované pka zakaznikovej by VYVOJ CENY AKCIE:
prisad. Menu vo Wendy taktieZ obsahuje kuracie twige 52 tyzchové maximum: 14,2414 USD
paprikové, pegené afrancuzske  zemiaky, Salaty, 52 tyzdiové minimum: 4,1 USD

nealkoholické napoje, mlieko, mrazené dezerty akdejedla.

Yum Brands Inc

UDAJE O AKCII

Profil. Graf. Cena(3.10. .2008, 09:00): 31,53 USD
Spolanog’ YUM USD  Yum Brands vs. S&P 500
prevadzkuje Sig
reStaurdcii  sychlym 39 - Burza: NYSE
obgerstvenim Bloomberg: YUM.US
prostrednictvom 34 Trhova kapitalizacia: 14,8 mld. USD
vlastnych redtauré Priemer. denny objem:142 mid.USD
a franchisingovych 297 — :?'ﬂoat gi‘ﬁ?
ISI(F:)?)?(gr;.OS tP YOUI\/IID %‘:;?Ig o4 | L=—SEP00Index| ‘ ‘ N.évratnos k.apitélu(ROE): 70.57 %

" > Oct- Dec- Feb- Apr- Jun- Aug- Oct Zisk na akciu: 1,84 USD
znaiek _ eazCor o7 o7 03 08 08 08 08 Dividenda: 0,6 USD
srychlym okkerstvenimr Rast trzieb 1y: 8.94 %
KFC, Pizza Hut, Taco Bell, AQW a Long John Silver's  Rastziskuly: 10.32%

Spolanosti sa Specializuji na kuracie jedla, pizzexitké
jedla, a taktiez jedla z morskych Ziiohov. K 31. decembru
2007 spolénog’ pdsobila vo viac nez 110 krajinach sveta
a prevadzkovala viac ako 35000 reStauraciicopni len
priblizne polovica z toho je v USA. YUM pésobi te vo
Franclzsku, Rusku, Vietname a Afrike. KFC ma tak2@p0
reStauracii vo viac nez 400 mestachiime. Véka popularita
u deti aich rodiov je dévodom rychleho rastu firmy KFC od
otvorenia prvejcéinskej reStauracie v roku 1987. Spolog’
YUM bola zaloZena v roku 1997 kedy bola znama pediom
Tricon Global Restaurants, Inc. a v roku 2002 sargmovala
na YUM Brands. Firma je riadena vedenim v Louisyill State
Kentucky.

OCAKAVANE UDALOSTI
7. november 2008 hospodarske vysledky

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum: 41,73 USD
52 tyzdiové minimum: 30,99 USD




