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Politika prezidenta v USA byva po zvoleni

determinovana stranou, z ktorej zvoleny prezident %

pochadza adonormi finanych darov, ktori

podporili prezidentski kampa

Novy prezident USA, ktory sa ujme moci v polovici
januara 2009, pouzil pri svojej kampani prostriedky

najma darcov s darovanou sumou menej ako 200 °
14

dolarov. Aj preto sa neciti Byzaviazany firmam
zropného, leteckého, farmaceutického
finanéného sektora, ktorym George Bush ¢a®
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poslednych 8 rokov vytvaral optimélne prostredie na

podnikanie. 2% NEZAMESTNANOST
11 A
Taktiez priemerny dar na kampao vySke 200 10
dolarov vypoveda o finamej Situdcii o]
podporovatéov budiceho prezidenta USA. Ten sa 7-
preto utite bude snaZi vyhovig® najma tejto gj
ekonomickej skupine obyvdisva. 4
3
Spolanosti UnitedHealth Group (UNH) a WellPoint 2 78 .
(WLP), ktoré poskytuju zdravotn( starostlivpsak T
mozu profitové z planu rozSirenia zdravotnej By -
poistky aj pre 50 miliénov Amefanov, ktori dnes | INFLACIA
nemaju ziadny healthcare program. Obamdigj
Vo svojom programe planuje dotécie zo strany Stétun: |
na poistky pre tychto @lanov USA. '

Naopak vyrobcovia liekov Pfizer Inc. (PFE) a Wyeth 5]

9

(WYE) moZzu celit' lacnejSim importom z Kanady ]
a vyjednavaniu s viadou o cene liekov pre starSichy7 ———————
ke??e demokrati aObama sU zAastancami = = 3 # & o 7 & % o
liberalizacie svetového obchodu.

Program na obnovu zastaranej infrastruktary

v podobe oprav automobilovych a Zeleézryich ciest VYPRACOVAL

spolu s vystavbou novych ciest a mostov, v hodnote
500 miliard dolarov v najblizSich 5 rokoch , podpo
dopyt po zariadeniach vyrdbanych sgolog’ou
Caterpillar. Tieto infraStruktirne projekty by
vytvorili podla odhadov analytikov 2 miliony
novych pracovnych miest.

Obama poas kampane tiez vyjadril podporu
dotaciam pre v krize sa zmietajuci automobilovy
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priemysel. General Motors (GM) a Ford (F), ktori st
pravdepodobne naj¥dimi zamestnavatmi volicov
Baracka Obamu. Podporované budu najma projekty
na vyvoj a vyrobu aut s nizkou spotrebou paliva.

Obama chce tiez podporavanizovanie emisii CO2
hospodarstvom USA, ako aj vyrobcov solarne
a veternej energie. Ropné firmy pFadprogramu,

Upozornenie! V3etky obchody s cennymi
papiermi mézu vigsako k ziskom, tak i k
stratdm. V3etky informacie tykajice sa
pravidiel vypracuvania a Sirenia
investinych odpordani poda §132e az §
132n z&kona 566/2001 o cennych papieroch
néjdete na www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohrad nadéinnog’ou spol@nosti

CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Né&rodna banka Slovenska. Zdroj informacii:
Bloomberg.



APITAL
rARKETS

Zverejnené #a 12.11. 200¢

s ktorym vstupoval Obama do kampane dslili
dodat@nému zdaovaniu v pripade, Ze predavaju
ropu za viac ako 80 dolarov za barel.

Grafy akcii

Podobne pod tlakom sa moézu ocitnletecké

spolanosti ako United Airlines (UAUA) a USD  UnitedHealth Group
Southwest Airlines (LUV), ktoré George Bush 60 vs. S&P 500
podporoval dotaciami a tlakom na odbory. Obama je 50
do uckitej miery zaviazany odborom a preto nebude 40
proti nim vystupovéa v pripade konfliktov so 7 ___
zamestnavateni. Letecky a automobilovy priemysel 20
st dve odvetvia s najvy$3ou mierou organizovania®’
zamestnancov v odboroch. ;
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Americké zbrojarske spadaosti vratane Lockheed
Martin Corp. (LMT) a Northrop Grumman Corp. .

(NOC) o (poéa)s viady S Busha zo 13 s> eSS
percentného zvySenia vydajov na obranu od roku 4 |
2000. Dovodom boli naklady na vedenie vojen ., .
v Iraku a v Afganistane a taktiez vydajom na nové
zbrane. Zbrojari ¢akavaju, ze tento trend bude pod *°°

Obamom pokréova’. A to aj napriek sakavanému 19
postupnému tahovaniu americkych vojsk z lraku. o —
V septembri  schvalil prezident Bush obranny 2%+ 4 J90 ks 00 105

rozpaiet pre rok 2009 vo vySke 579 mid. USD,
ktory nezahha pInd cenu poktajacich vladnych
operacii v Iraku a Afganistane.
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250" General Motors vs. S&P 500
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Na zaver treba skonStatayaze demokrati sa ujali 1507
moci na konci 25 r&ného rastového ekonomického
cyklu ked postupné zadlZovanie obyvideva
v USA podporovalo ekonomicky rast. &@ne
znizovanie zaitenosti u finatnych intitucii, ako aj W o i b e
firiem a spotrebitbov bude vytvara vel’ky tlak na 80 8 9 9 00 05
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hospodarsky rast ako aj rozgd USA. Avizované

zvySovanie dani pre korporacie ako aj investorov
vzhladom na stav, vakom sa hospodarstvo 25
nachadza, bude preto musmavdepodobne g&at’.

USD  Southwest Airlines
vs. S&P 500

10000 1 S&P 500 log
1000 7 O T T T T T T
Ju-80 Ju-85 Ju-90 Jul-95 Ju-00 Ju-05
100 1 USD  Lockheed Martin
115 4 vs. S&P 500
95 -
10 - 75 1
— SPX Index
; 55 -
—— Urocenie 5% p.a.
351 —ur

15 T T
Mar-95 Mar-98 Mar-01 Mar-04 Mar-07

Dec- Dec- Dec- Dec- Dec- Dec- Dec- Dec- Dec-
27 37 47 57 67 77 87 97 07




