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Grafy
Lehman Brothers

V poslednom tyzdni posilnil index SP500 o
10.5 percenta, napriek tomu v mesiaci
oktober oslabil o 11 percent

Napriek vSetkym spravam, pokles predaja aut,
domov, narast nezamestnanosti, s n&ova
pravdepodobna®u, vyrazny pokles na fingnych
trhoch v oktébri bol spésobeny bankrotom jednej z
najvasich investinych bank vo svete Lehman
Brothers v polouike septembra.
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Potom ¢o boli v auguste zachranené viadou USA
dva giganty Freddie Mac a Fannie Mae zavladla na
trhu bezstarostnds nad budidcna®u dlhopisov
v&Siny najv&Sich finagnych institacii, keze
vacSina &astnikov @¢akavala podobny scenar aj pri
Lehman Brothers, ktory bol uz v marcicmtkom
roka spolu s Bear Stearns na zozname
potencionalnych bankrotov v USA.
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Bank of Amerika sa rozhodla 15.septembra pre kapu
Merril Lynch a Lehman Brothers vyhlasil 14.

USD  Lehman Brothers vs. S&P 500

septembra bankrot. 700 miliard zavazkov bolo g4

ohrozenych. Malatag’ z dlhopisov emitovanych 721

spol&nog’ou bola pouzita pre rézne Strukturovane 601 —F8
garantované produkty viazané na vykonhos %’

akciovych indexov a predané najméa v Hong Kongu a 361

Singapure. Gro investorov dlhopisov ainych |

dlhovych  cennych  papierov  vSak tvorili -
intitucionalny investori. 10. oktébra sa tito istai May:94 May97 May00 May03 May06
dozvedeli, Zze za CDS na dlhopisy Lehman Brothers

su ochotni investori zaplétiokolo 0.91 centa. Téato

posledna a jedina aukcia CDS na dlhopisy Lehman v ooacoval

Brothers, tak ohodnotila jeden dolar investovany do
dlhovych cennych papierov spoéfwsti Lehman
Brothers na 8.3 centa. Pri 700 miliardach zavéazkov
spolanosti kreditori Lehman Brothers
pravdepodobne stratia viac ako 600 miliard dolarov,
ktoré vsystéme zali chyba. Samozrejme
likvidacia aktiv Lehman Brothers moZze vyries
vySSi zostatok, avsak iba S malou
pravdepodobna®u presiahne 15 percent.
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Brutalny pokles EUR v# dolaru ako aj pokles cien
ropy a ostatnych komodit, kde bol Lehman Brothers
pravdepodobne long, a naopak vyrazny rast akcii
Volkswagen, kde bol Lehman v kratkej pozicii,
nazng&uju sposob akym likvidator spaioosti
pristupuje k spgaZovaniu aktiv. Pdé@ informacii z

Upozornenie! V3etky obchody s cennymi
papiermi mézu vigsako k ziskom, tak i k
stratdm. V3etky informacie tykajice sa
pravidiel vypracuvania a Sirenia
investinych odpordani poda §132e az §
132n z&kona 566/2001 o cennych papieroch
néjdete na www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohrad nadéinnog’ou spol@nosti

CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Né&rodna banka Slovenska. Zdroj informacii:
Bloomberg.
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Bloombergu mal Lehman Brothers na zaver Grafy meny, akcif
otvorenych 1.5 miliéna pozicii s asi 8.000 avybran;"/ch

rotistranami. /
P komodit

Bankrot Lehman Brothers sp6sobil zvySenie sadzieb
na medzibankovom trhu ako aj u korporatnych
dlhopisov. K bankrotu doSlo najm@a&ka obrovskej

financnej pake sakou spalpog’ pracovala.

V najblizSich rokoch moézZzemecakava aj vdaka 141
tomuto bankrotu zniZzovanie dlhu aj uinych 13
financnych investicii a spotrebitev, ¢o bude 129
sprevadzané vyssou volatilitou na fidagch trhoch. |
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Preto KUP a DRZ stratégia podielovych fondov, os : ‘ ‘ ‘
ktord v obdobi 1982 a7 2008 dokazala investorom % P e f=et =

na indexe SP500 zarobv priemere 11 percent p.a.,
bude v najblizSich rokoch nedost&té podobne ako i~
to bolo v rokoch 1965 az 1979,&éndex pgas 14 7 RLPA
rokov vzrastol o menej ako 10 percent, menej ako 1
percento p.a., so 4 korekciami viac ako 20 percent. ﬁ:
Po a@akavanom raste v najblizSich mesiacoch, by |
mali investori na z&aatku roka 2009 prehodndti
svoje investicie v dlhodobo investujucich fondoch.
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168%9“ S&P 500 v rokoch 1982 - 2008
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130 S&P 500 v rokoch 1965 - 1979
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