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Warren Buffet

Warren Buffet sa narodil 30. augusta 193%ate Nebraska, jet
mama bola doktorkou a otec bol burzovym makléroneskor
kongresmanom. Prvé akcie kupil ujedendstich rokoch spa
SO svojou sestrou. Boli to akc spol@nosti Cities Service:
Pévodne Studoval na University of Pensylvania, atdgb dvock
rokoch prestlipil na University of Nebrasca. JehwotZiale
ovplyvnilo rozhodnutie prestipina Skolu Columbia Busine
School, kde sa stretol s odbornikom naefiowanie majetki
Benjaminom Grahamom Po dokemi Studia Warren chidi
pracoval pre svojho otcaimvestinej bankovej spolmosti, na
potom odiSiel pracovaako analytik pre Benjamina Grahama.
V roku 1956 zaloZil investnu firmu Buffet Partnership, A
vynos klienta nepresiahol 4%, tak cely vynos phdientom, ak
vSak vynos prekrdl 4%, delil sa voomere 75% Kklient a 25'

Warren Buffet. Priemerna ¢na miera zhodnotenia bola 29.5%.

Vroku 1962 z&al Buffet investovd do akcii krachujuce
spola:nosti Berkshire Hathaway Inc., pésobiacejextiinom
priemysle a voku 1965 prevzal nad touto sp&tmg’ou kontrolu.
Od tej doby este stale pracujgeaCEO investinej spol@nosti
Berkshire Hathaway Inc. Wobe, k& skupoval akcie tejt
spola:nosti ich hodnta bola len 8 USD. VSetci ho pokladali
blazna, Ze sa rozhodol investévprave do tejto spotmosti.
Sasna hodnota akcii spélwsti je 95 550 USD.

Buffet sa méze pochvdli mnohymi investiciami, ktoré ¢
zhodnotili o niekéko 100 percent v priebehdoby investicie
Takto sa zhodnotil napriklad 5% balik akcii spolénosti
American Express, ktor4 bolatej dobe poth vyjadrenie
analytikov z Wall Street krachujica firma.gar rokov sa akci
spola:nosti zhodnotili o neuveritaych 440%.

Do6vodom tejp investicie bola skutmog’, Ze zakaznici nfalej
platili kartami American Express, napriek tomu, peda
analytikov bola spoknog’ na pokraji krachu.

Koncom 20.teho storgia mnohol'udi kritizovalo Buffeta, ze u
nedokaze zhodnoco¥@eniaze tak ako pdtym. Mnohi investor
ktori investovali do technologickych akcii dosaHowatomto
obdobi vysSiu vynosnésko Buffet, @ak ho niektorfudia z&ali
odsudzové. Dokonca niektori feho kritikov poZadovali, ab
Buffeta nahradil mlady, dravy investoktory by sa nebé
investicii do technologickych firiem, ktoré tem case
zaznamenavali V&y boom. Buffet sa wejto dobe vyho
investicidam do inovativnych spdioosti, ao sacasom ukazal
ako spravne rozhodnutie. Je znamy tym, Ze nikdgvesiuje dc
niecoho, ¢omu nerozumie, atak urobil aj temto pripade
nepodahol davu, namiesto toho investoval stéle do tébou
najviac rozumel. Po prasknuti technologickej buphySiel aka
krd’ a mnoho jeho kritikov zmenilo ndzor attasnosti sa sk
priklanaju knazoru, Ze na&ele spoldnosti Berkshire Hathawe
Inc. bude len vimi tazké nahradi tak genialneho investor
akym je Warren Buffet.

V roku 2008 sa stal Warren Buffet giadcasopisu Forbe
najbohatSintlovekom sveta, k& jeho majetok dosiahol hodnc
62 miliard USD a pomysleného tronu najbohatSie¢loveka se
mu podarilo zosadidlhoratného kamarata Billa Gatesa.
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Uvedeny zoznam akcii nesmietbghapany
ako invesitné odpordanie, ale iba ako
vychodisko pre dalSie skdmanie
prostrednictvom fundamentélnych metéd
oceaiovania, ako i technickej analyzy vyvoja
ceny a objemov na burze.

Upozornenie! VSetky obchody s cennymi
papiermi mozu vigsako k ziskom, tak i k
stratdm. VSetky informacie tykajuce sa
pravidiel vypracuvania a Sirenia
investiénych odpordani poda §132e az §
132n zakona 566/2001 o cennych papieroch
najdete na www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohfad nad ¢innogou  spol@nosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
N&rodna banka Slovenska. Zdroj informécii:
Bloomberg,
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Warren Buffet sa pri investovani pozera najma na &to Grafickeé informacie
aspekty:

* Vykazuje spolénog’, do ktorej chce investovallhodobo dobrii  Graf & 3Portfélio odvetvi Berkshire
Vf/kOI’]hO$’? Hathaway
Tento faktor sa da sleday@pomocou ukazovata ROE, prtom
je potrebné sledovaROE nielen za posledny rok, ale asppa
obdobie 5 az 10 rokov. ROEgisty zisk/vlastné imanie.

35,72%

8,82%

Vyhyba sa spoknog’ nadmernému zadlZeniu?

Ukazovaté: dlh / majetok, jedalsi ukazovatg ktory zvaZuje
velmi opatrne pri investiciach. Upredntigie nizSiu mieru
zadlZenia, situaciu, ke spola@nogs’ generuje zisky z vlastného

majetku a nie z po&nych pé#azi. Vysoka miera zadlZenosti 11,19% 33,90%
v porovnani so situaciou, &e spol@nos’ generuje zisky B Financials ® Industrials
z vlastného majetku mdze wviesk volatingm prijmom ak ¥ Healthcare Consumer cyclical

Consumer non cyclical ™ Energy

vysokej miere nakladovych arokov.

Je ziskova marza dostét® vysoka alebo narasta?
ziskovos dobrej spolénosti pritom nezalezi len na dobrej Graf & 4Portfélio v odvetvi Consumer
ziskovej marzi, ale aj na jej kondtantnom rastek@va marza sa  "on-cyclical

da vypegitat’ ako podieléistych prijmov &istych trzieb. Na to,

aby tento indikator mal nejaku vypovedaciu hodrjetpotrebné

pri vypaitoch sledové ¢asové obdobie asppc rokov. Vysoka

ziskova marza hovori o tom, Ze spglog’ podnika vémi dobre 27.87%
a narastajuca ziskova marza hovori otom, Ze mae@tzm
podniku je navySe aj Veni efektivny a UspeSny v kontrolovani
nékladov.

17,03%

4,85%

1,60%
4,46%

Ako dlho uz spolénog’ existuje?
O Buffetovi je zname, Ze nikdy neinvestuje doc¢ole, comu
nerozumie. Pri svojich investiciach sa teda zamariama = Coca-Cola Co. = Procter & Gamble

B Kraft Foods Inc. ™ Wal-Mart Stores Inc.

spola:nosti, ktoré existuju dlhSie ako 10 rokov. Costco Wholesale Corp. * Ostatné

44,18%

Su produkty spoknosti zavislé na komoditach?

snazi sa w&inou vyhnti spol@nostiam, ktorych produkty sa
ni¢im neliSia od produktov konkurencie, ale aj produoktktoré
su zavislé na komoditdch ako na rope a zemnom pRréve
naopak sa snazi néjspola@nosti, ktoré disponuju konkur&mou
vyhodou, ta by im v budicnosti mohla zabezpe&si trhovy
podiel a naskok pred konkurenciou.

Tento predpoklad Buffet pri  ndjdeni fundamentalne 2955%
podhodnotenej spatoosti, mbéze aj ignorova svedi otom
napriklad nedavny nakup 24.2 mil. kusov akcii spobcti
ConocoPhilips.

Graf ¢&. 5 Portfélio v odvetvi Financial

11,27% 9,91%

8,56%

4,99%

35,72%
» Ci sa akcia spolmosti predava s 25%-nym diskontom oproti jgj = Welis fareo & Co. N American Express Co.
, . B Wesco Financial Corp. B US Bancorp
I’ealnej hodnote’) Moody's Corp. Ostatné
Ak je vnatornd hodnota podniku vySSia od trhovepitadizacie
podniku o viac ako 25%, podnik sa stdva pre WarRnfieta Graf &. 6 Portfélio v odvetvi Industrial
zaujimavym.

Ak Buffet investuje do spotmosti, musi chapaekonomiku, 8,13%
distribwtny systém, vykonnd's a konkurencieschopnbsdaného
podniku. Pri investovani sa zameriava na dlhodobyizbnt,
pricom zvySenu pozornéskladie na disciplinu a trpezlivts
pricom sa vémi nepozerd na makroekonomické trendy ani na
nalady akciového trhu.

Znamy je jeho vyrok: ,Bd’ obozretny, pokihostatni si chamtivi
a bul’ chamtivi, ke’ st ostatni obozretni.“ Je to investor, ktory sa ~ 7%%°%
neboji i$ aj proti davu, ato dokazuje aj vtomto obdobéase = Burlington Northern  ® Union Pacific
financnej krizy, ke’ vd'aka vékej hotovosti, ktor drzi uz urobil G oD, o, Dgersoll-Rand Co.
velké ndkupy a pdé jeho poslednych vyjadreni sa edialSie

velké ndkupy dajéaka’.
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Warren Buffet sa nedavno rozhodol aj pre predaii aktheuser-
Busch Companies Inc., ktoré mal fond Berkshire Bhathy vo
svojom portféliu, kd’ pod’a jeho predpokladov sa akvizicia zo
strany InBev nemala uskutot, pretoZe belgicka spainog’
ponukla nizku sumu na prevzatie. Jeho rozhodnudiev&ak
ukazalo ako nespravne, akvizicia sa podarila a cgmii po
akvizicii prudko vzrastli.

V slvislosti so s€asnou situdciou mozno poveédde Buffet tlto
situaciu @akaval. Potvrdzuje to aj jeho tvrdenie z 5. méjatdo
roku, ke’ vyhlasil, Ze americkd ekonomika je v recesii: "epé
Staty americké suU v recesii. Charakterizoval by stumako
situaciu, kd salud'om dari menej nez pred tromi, Siestimi aleb
Osmimi mesiacmi, ptom mnohé spolmosti si pripadaju kv
rovnakej situécii." Jeho tvrdenie bolo v rozpore spravou
americkej vlady, ktora tyZde pred tym nazndla mierny
hospodarsky rast.

Jeho investinu stratégiu sa snazi kopiréveela investorov, ktori
sa takto pokuSaju zhodndtsvoje peniaze. Warren Buffet musel
dokonca poziada SEC (Securities and Exchange Commissior
o to, aby zvergjovala jeho obchody &sovym oneskorenim.
Medzi jeho posledné obchody patri kidpa podielu chiy
spola:nostiach:

ConocoPhillips (24 mil. kusov akcif)

Constellation Energy Group (4.7 mid. USD)

Goldman Sachs (5mld.USD) s prioritnym pravom naukdiplSich
akcii

USG Corporation (zisk 16.5% baliku akcii)

Sanofi-Aventis (ziskanie 488500 ks akcii formou ABR

NRG Energy (3.24 mil. ks)

ConocoPhillips

Profil: Graf:
_ConocoPh|,II|p5 posobi a o COPvs. S8P 500
integrovana energetic 105 |

spolainog’ po celom svet

Zaobera sa tazbou ¥

produkciou gredajom ropy
zemného plynu tekutyct
plynov, atiez c¢innogami 4 |
stym suvisiacimi, ak — i

napriklad pieskumon 25 ‘ ‘ ‘
Zamel’an\]m nalladanie Oct-05 Jul-06 Apr07 Jan-08 Nov-08

novych ropnych lozisk. TaktieZ nakupuje, spracUmedava a
prepravuje ropu a ropné produkty, vratane benzilesfilatov
leteckého paliva, predovietkym v USA, Eurdpe a ii. Zaobera
sa aj vyrobou a predajom chemikalii a plastov, jpararomatické
pripravky, ako je benzémpzpu$adla, katalyzatory. Zameriava

na vyrobu elektrickej energie, na programy zamersaméyskurr
alternativnych zdrojov energieako su pokréilé uhrovodikové
procesy premeny energie a ha programy zameranémaitd’né

zdroje. Ku diu 31. decembra 2007, mala spwiog’ rezervy 8,72
miliardy barelov ropy. ConocoPhillips bola zalodenroku 1917
a sidli v Houstone, Texas. Fond Berkshire Hathawag.

k 30.9.2008 vlastnil v spotmosti ConocoPhillips takmer 84 i
kusov akcii,¢o predstavuje 5.63 % podiel z obchodoiafeh

akcii spol@nosti.

85 1
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Berkshire Hathaway Inc.

UDAJE O AKCII

Cena(18.11.2008, 22:00): 95 550USD

Burza: NYSE
Bloomberg: BRK/A
Trhova kapitalizacia: 146.2 mld.USD
Priemer. denny objem: 174.8 mil.USD

Free-float: 60.92 %
P/E: 17.17

Navratnos kapitalu(ROE):  11.53 %
Zisk na akciu: 8 548 USD
Dividenda: 0 USD

Rast trzieb 1y: 20 %
Rast zisku 1y: 19.95 %

OCAKAVANE UDALOSTI

VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiové maximum: 151 650 USD
52 tyzdiové minimum: 91 500 USD

ConocoPhillips

UDAJE O AKCII

Cena(18.11.2008, 22:00):  49.89 USD

Burza: NYSE
Bloomberg: BRK/A
Trhova kapitalizacia:  74.4 mld.USD
Priemer. denny objem: 1.05 mld.USD

Free-float: 99.87 %
P/E: 4.09

Navratnos kapitalu(ROE):  13.86 %
Zisk na akciu: 7.32 USD
Dividenda: 2.48 USD
Rast trzieb 1y: 2.34%
Rast zisku 1y: -23.53 %

OCAKAVANE UDALOSTI
1.1.2009 Hospodarske vysledky

VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiové maximum: 95.96 USD
52 tyzdiové minimum: 42.15 USD
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Coca-Cola Co.

Spolanos’ CocaCola posot 5750 KO vs. S3P 500
celosvetovo \oblasti vyroby
distriblcie amarketing!t ., |
nealkoholickych napojo
koncentratov a@irupov. D¢ 4 |
portfélia produktov patrii
ochutené vody, sytené 37
nesytené napoje, napoje [ —0  —swoom
Sportovcov, energetic %7 ‘ ‘ ‘
népoje, OVOCﬂét’é.Vy ,éaje, Qct-05 Jul-06 Apr-07 Jan-08 Nov-08
kavy a rbozne koncentraty. Spoélmg’ je znama pod menami
napojov Coca-Cola, Diet Coke, Fanta, Sprite akd&jsh, Dr.
Pepper a Schweppes. Marketing spotisti predava jej korteé
napojové produkty primarne k distribdtorom kde s#pajové
koncentraty a sirupy plnia diaSiek a plechoviek, odfimasledne
putuju priamo ku konmmému spotrebitmvi. Vlastni a licencuje
viac ako 450 znaek r6znych druhov napojov, gom tieto napoje
sa predavaju vo viac ako 200 Statoch po celom s@gtel@nog’
Coca-Cola bola zaloZzena vroku 1886 a sidli v Adam State
Georgia. Berkshire Hathaway Inc. k 30.9.2008 viastn
v spola@nosti Coca-Cola 200 mil. kusov akaif) predstavuje 8.65
% podiel z celkového ftu obchodovataych akcii spoldnosti.

Wells Fargo & Company

Profil Graf:
Wells Fargo & Compan Ry WEC vs. S&P 500
prostrednictvom SVOjic

dcerskch spol@nosti posol 4 |
v oblasti finagnych sluZiel

v USA. Komunélny bankov 2
segment spolmosti ponuk
vkladové produkty, ktor 221
zah’ﬁaju kontrolu ESpI’éVl —ure —stpseal |
bankovych @tov a vkladov '°
poskytuje  @elové abez-°
Ucelové uvery a pbEky, hypotekarne Gvery a kreditné Karty.
Tento segment sa taktiez zaobera financovanimiaod@vok,
zasob, nehnufeosti, rizikového kapitalu, leasingom,
maklérstvom a investinym poradenstvom. Segment hromadnéhc
bankovnictva ponuka rad kondagch, podnikovych a realitnych
bankovych produktov a sluzieb, ako obchodné Uvakyeditivy,
devizové sluzby, riadenie investicii, komoditnéeiavé riadenie
rizik, poistenie a sprostredkovBs&é sluzby. Finamy segment
sa sklada z financovania spotrebdieych operéacii, ktoré priamo
zabezp&uju averovanie fyzickych osdb. K 31. decembru 2007
spolanog’ prevadzkovala 5964 potiek avlastni 6900
bankomatov. Spotmog’ sidli v San Franciscu, v State Kalifornia,
zaloZzena bola vroku 1852. Fond Berkshire Hathavag.

k 30.9.2008 vlastnil v spotoosti Wells Fargo & Company
takmer 291 mil. kusov akcii¢o predstavuje 8.78 % podiel
z obchodovatéych akcii spolénosti.

ct-05 Jul-23 Apr-07 Jan-08 Mov-C8
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Coca-Cola Co.

UDAJE O AKCII

Cena(18.11.2008, 22:00):  43.49 USD

Burza: NYSE
Bloomberg: KO.USs
Trhové kapitalizacia: 100.6 mld.USD
Priemer. denny objem: 751 mil.USD

Free-float: 99.22 %
P/E: 14.07

Navratnos kapitalu(ROE):  30.94 %
Zisk na akciu: 2.59 USD
Dividenda: 2.82 USD
Rast trzieb 1y: 19.8%
Rast zisku 1y: 17.74 %

OCAKAVANE UDALOSTI
9.2.2009 Hospodarske vysledky

VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiové maximum: 65.59 USD
52 tyzdiové minimum: 40.29 USD

Wells Fargo & Co.

UDAJE O AKCII

Cena(18.11.2008, 22:00):  27.2 USD

Burza: NYSE
Bloomberg: WFC.US
Trhova kapitalizacia: 103.2 mld.USD
Priemer. denny objem: 2.16 mld.USD

Free-float: 99.77 %
P/E: 12.95

Navratnos kapitalu(ROE):  17.23 %
Zisk na akciu: 2.41 USD
Dividenda: 3.38 USD
Rast trzieb 1y: 11.7%
Rast zisku 1y: -5.01 %

OCAKAVANE UDALOSTI
16.1.2009 Hospodarske vysledky

VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiové maximum: 44.67 USD
52 tyzdiové minimum: 20.46 USD
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Procter & Gamble

Profil:.

Spolanog’
Gamble spolu s jej dcérsky
spola@nog’ami poskytujt 45 |
rézne znakové spotrebn
tovary. Firma posol ¢ |
prostrednictvom

globalnych obchodnyc 4 |
jednotiek  (GBL). Oddiel [ —r
zamerany na krasu poskyt 3 ‘ ‘ ‘ ‘
kozmetiCké pripraka, Oct-05 Jul-33 Apr-07 Jan-08 Mov-C3
dezodoranty, vbne, pripravky na vlasy, hygienickédpkty a
pletové pripravky. Oddiel zamerany na zdravie a pohedu
zameriava na zdravotnu starostliwoBahké jedla a kavu ako aj
produkty starostlivosti o doméacich milkov. Casg’ domace;
starostlivosti poskytuje produkty ako napr. miskigniere,
batérie, osvieZzow® vzduchu, cistiace prostriedky, avivaze
a pracie prostriedky. Procter & Gamble predavaesyaspdukty
v priblizne 180 krajinach v prvom rade cez hromadny
obchodnikov, potravinarskych obchodov a lekarniol&@mos’
Procter & Gamble bola zaloZzena v roku 1837 a jelemz
vedenim v Cincinnati v State Ohio. Fond Berkshirathdway
Inc. k 30.9.2008 vlastnil v spalnosti Procter & Gamble skoro
106 mil. kusov akcii, ¢o predstavuje 3.53% podiel
z obchodovatych akcii spolénosti.

Graf:

Procter & orlsP PG vs. S&P 500

—stpatnied |

Burlington Northern Santa Fe Corp.

Profil:.

Burlington Northern Santa |,\s
Corporation, prostrednictvc
svojich dcérskych spoimostiigs |
sa zaobera nakladn
Zeleznénou dopravol & -
Zabezpeuje prepravu rbznyc
produktov a&komaodit, vratan % |
spotrebnych priemyselnych —
polnohospodéarskych
produktov. Dodavky spotreb-
nych produktov tvoria hlavne produkty automobilowéh
priemyslu, motorové vozidla a ich dielce. Dopraymiemyselné
sluzby zahiaju prepravu stavebnych materialov, priemyselnych
mineralov vyuzivanych v stavebnom priemysle, ublieopnych
produktov, asfaltu, priemyselnych maziv a voskovre P
potravinarsky priemysel spalpos’ zabezpéuje prepravu
potravin, podliehajucich rychlej skaze, ako aj lempvanych
potravin. K 31. decembru 2007 sp#ios prevadzkovala
Zeleznkny systém tvoreny z trati dlhych cca. 32 000 km8v 2
Statoch USA av 2 kanadskych provinciach. Sgoda® bola
zaloZzend v roku 1994, sidli v Fort Worth, v Statexds. Fond
Berkshire Hathaway Inc. k 30.9.2008 vlastnil v ggobsti skoro

65 mil. kusov akcii, la 28.10.2008¢0 predstavovalo 18.52 %
podiel z obchodovataych akcii spolénosti. Dia 28.10.2008
fond eSte dokupifalSich 825 tisic kusov akcii spofmsti.

Graf;

BNIvs. S&P 500

——S&P 500 real.

Qct-05 Jul-33 Apr-07 Jan-08 Mov-03
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Procter & Gamble

UDAJE O AKCII

Cena(18.11.2008, 22:00):  64.25 USD
Burza: NYSE
Bloomberg: PG.US
Trhova kapitalizacia: 191.8 mld.USD
Priemer. denny objem: 1.51 mld.USD
Free-float: 99.77 %
P/E: 17.13
Navratnos kapitalu(ROE):  17.72 %
Zisk na akciu: 3.86 USD
Dividenda: 2.15USD
Rast trzieb 1y: 9.19 %
Rast zisku 1y: 16.78 %

OCAKAVANE UDALOSTI
30.1.2009 Hospodarske vysledky

VYVOJ CENY AKCIE:

75.18 USD
54.92 USD

52 tyzdiové maximum:
52 tyzdiové minimum:

Burlington Northern

UDAJE O AKCII

Cena(18.11.2008, 22:00):  77.53 USD
Burza: NYSE
Bloomberg: BNILUS
Trhova kapitalizacia:  26.5 mld.USD
Priemer. denny objem: 485 mil.USD
Free-float: 99.61 %
P/E: 12.9
Navratnos kapitalu(ROE):  16.88 %
Zisk na akciu: 5.19 USD
Dividenda: 1.47 USD
Rast trzieb 1y: 5.45%
Rast zisku 1y: -3.18 %

OCAKAVANE UDALOSTI
29.1.2009 Hospodarske vysledky

VYVOJ CENY AKCIE:

114.58 USD
74.2 USD

52 tyzdiové maximum:
52 tyzdiové minimum:
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American Express Company ATIETEEN | SETess

Profil: Graf: UDAJE O AKCII
American Express @npanyl‘ 75U§D AXP vs. S&P 500 Cena(18.11.2008, 22:00): 19.38 USD
platobna a cestovna spélo
nog’, celosvetovo poskytu g | Burza: NYSE
kreditné adebetné sluzb L

, . ; Bloomberg: AXP.US
platobnych kariet aestovne 4 - Trhové kapitalizacia:  22.5 mid.USD
sluzby. Spolénog’ posobi V2 Priemer. denny objem: 576 mil.USD
oblastiach, Global Consume 30 | Free-float: 99.56 %
GI’OUP pOSkthje Verbn! ‘ — AP ——seP0eal, P/E: 6.59
sortiment  asluzby vratan: 15 ‘ ‘ ‘ Navratnog kapitalu(ROE):  37.25 %
kreditnych a debetnych, Qct-05 Jul-06 Apr07 Jan-03 Nov-08 Zisk na akciu: 3.42 USD
pbézickovych Kariet, cestovné sluzby pre zakaznikov, caest Dividenda: 2.03 USD
poukazky ardzne predplatené produkty. Global Bassirto- Rast trZieb 1y: 1313 %
Business Group poskytuje manazérske vydavkové gtpdu  Rastziskuly: 8.23%

a sluzby ako obchodné cesty, korgmé@ karty, marketingové
produkty a sluzby pre obchodnikov. American Expasskytuje
svoje produkty a sluzby réznym uzividen, vratane malych,
strednych au&kych spol@nosti, bankovych a fingnych
institacii prostrednictvom viacerych spbsobov ak&lamnymi
zasielkami, internetom alebo prostrednictvom thetistran. VYVOJ CENY AKCIE:
American Express bola zaloZzend vroku 1850 a jeleria

vedenim v New Yorku vState New York. Fond Berkshir 52 tyzdiové maximum:  59.79 USD
Hathaway Inc. k 30.9.2008 vlastnil v spétosti American 52 tyzdiové minimum:  16.55 USD
Express takmer 152 mil. kusov akaifp predstavuje 13.08 %

podiel z obchodovataych akcii spolénosti.

OCAKAVANE UDALOSTI
28.1.2009 Hospodarske vysledky

Johnson & Johnson Johnson & Johnson
Profil: Graf: UDAJE O AKCII
Spola&nog’”  Johnson & 4o JNJ vs. S&P 500 Cena(18.11.2008, 22:00): 60.89 USD

Johnson posobi celosveto
voblasti vyskumu, vyvoje 75 |
vyroby apredaja produkto
v oblasti zdravotne 80
starostlivosti. Spotrebiteky

Burza: NYSE
Bloomberg: JNJ.US
Trhova kapitalizacia: 168.9 mid.USD
Priemer. denny objem: 1.3 mid.USD

segment poskytuje produk %1 Free-float: 99.91 %
detskej starostlivosti, plevé [ PIE: 13.56
pripravky, vyZzivove doplky 3%&_% W i leus Navratnos kapitalu(ROE):  25.6 %
a vd’ne predajné farmaceu- ) f Zisk na akciu: 3.67 USD
tické produkty. Farmaceutické@g’ firmy poskytuje produkty ako = Dividenda: 2.52 USD
antipsychotikd, kardiovaskularne liekyalej antikoncegné, Rast trzieb 1y: 1457 %
dermatologické, hematologické, imunologické, neogaké, Rast zisku 1y: -4.32%

onkologické, virologické lieky, farmaceutikd tduvého traktu
a lieky proti bolesti. Vyraba Risperdal, ktory jhodnym liekom
na schizofrenické symptémy, a podréZzde€ndRemicade pre
liecenie Crohnovej choroby, psoriazii, a taktieZz pamatickych
zapaloch. Segment medicinskych a diagnostickychiademi
ponuka okruh zdravotnych sluZieb, ortopedické rékoikcie VYVOJ CENY AKCIE:

kibov, zariadenia monitorujice hladinu cukru v krako aj

kontaktné SoSovky. Spainog’ bola zalozena v roku 1885 a ma s tyzdiové maximum:  72.76 USD
zakladiu v New Brunswicku, v State New Jersey. Fond Berks 52 tyzchové minimum:  52.06 USD
Hathaway Inc. k 30.9.2008 vlastnil v sp@hesti Johnson &

Johnson takmer 62 mil. kusov akgif, predstavuje 2.21 % podiel

z celkového pétu obchodovatinych akcii spoldnosti.

OCAKAVANE UDALOSTI
20.1.2009 Hospodarske vysledky




APITAL
rARKETS

Kraft Foods Inc.

Profil. Graf:

Kraft Foods, Inc. spolu ¢ s KFT vs. S&P 500

svojimi dcérskym

spola@nogami  pdésobi  w

vyrobe, distribuci

aobchodovani balenyc

potravin anapojov

celosvetovo. Vyraba rbzr

potravinarske produkt [ =@ s

chwovky, suSienky, soleé 2 ‘ ‘
Jul-06 Nov-08

Oct-05 Apr07 Jan-08

krekry, éokolady a cukrc-
vinky, prirodné krémové syry asmotany, rézne népg to
napoje v prasku, ovocnéayy, kdvu. Spolénog’ taktiez ponuka
koreniny rbéznych druhov, obilninové dezerty ajedko su
napriklad mrazené pizze, balenéesm® a spracované maso. Svoje
produkty distribuuje prostrednictvom obchodnychtameov,
vel’koobchodnikov, obchodnych domov a predajni,
a maloobchodnych  predajni  potravin. Sgolme”  sidli

v Northfielde, v State lllinois, zaloZena bola k02000, od 30.
marca 2007 pracuje nezavisle od Altria Group Inand-
Berkshire Hathaway Inc. k 30.9.2008 vlastnil v spobsti Kraft
Foods Inc. takmer 138,3 mil. kusov akeib, predstavuje 9.39 %
podiel z celkového pitu obchodovatych akcii spolénosti.

Wesco Financial

Profil: Graf:

Wesco financial, spolu ¢ sol’® WSC vs. S&P 500
svojimi dcérskym

spolanog’ami posob gy |

v oblasti poistenia, prenajn
nabytku, spravuje servisi gy |
strediska firiem a prostred-
nictvom investing ¢innosti 300 |
sa angaZuje wceliarskornr
priemysle v USA. Segmenf® —
poistenia spoknosti pontka “**
Zivotné a nezivotné poistenie, pre vedulcich prattaxn
financnych  inStitdcii  a povacim agentom, zaigvacie
produkty, ako aj poistné krytie pre banky. Produgbskytované
pre finargné institlcie tvoria poistenie pre pripady trestiirefosti,
krddeze, Sekovych podvodov, katastrofy, poistenterinetového
bankovnictva avkladov v z&mych dlhopisoch. Segment
prenajmu nabytku ponuka prenajom kancelarskeho, ako
doméaceho néabytku, doplnkov a poskytovanie suvislhaaluzieb
pre firmy a pre individualnych zakaznikov. Prieniggesegment
prevadzkuje servisné centra pre klpu réznych prosuk ocele,
Upravu tychto produktov aich néasledny predaj ngediavku.
Vyraba 3Specialne produkty z ocele, distribuuje badt spony,
zavitové tye a pod. Spolmog’ bola zaloZena v roku 1925 a sidli
v Pasadene, v State Kalifornia. Fond Berkshire &lagty Inc.
k 30.9.2008 vlastnil v spodmosti Wesco Financial 5,7 mil. kusov
akcii, ¢o predstavuje 83.3 % podiel z celkového ¢étpo
obchodovatinych akcii spoldnosti.

—WsC ——S8P500 real.

Jul-06 Apr07 Jan-08 Nov-08

Zverejnené #a 20.11.200¢

Kraft Foods Inc.

UDAJE O AKCII

Cena(18.11.2008, 22:00): 27.12 USD
Burza: NYSE
Bloomberg: KFT.US
Trhova kapitalizacia: 39.84 mld.USD
Priemer. denny objem: 486 mil.USD
Free-float: 99.73 %
P/E: 14.27
Navratnos kapitalu(ROE): 9.27 %
Zisk na akciu: 1.64 USD
Dividenda: 3.36 USD
Rast trzieb 1y: 8.4 %
Rast zisku 1y: -15.36 %

OCAKAVANE UDALOSTI
30.1.2009 Hospodarske vysledky

VYVOJ CENY AKCIE:

35.29 USD
25.56 USD

52 tyzdiové maximum:
52 tyzdiové minimum:

Wesco Financial

UDAJE O AKCII

Cena(18.11.2008, 22:00): 298 USD
Burza: NYSE
Bloomberg: WSC.US
Trhova kapitalizacia:  2.12 mld.USD
Priemer. denny objem: 1.06 mil.USD
Free-float: 98.94 %
P/E: 27.52
Navratnos kapitalu(ROE): 4.42 %
Zisk na akciu: 15.33 USD
Dividenda: 0.43 USD
Rast trzieb 1y: 4.16 %
Rast zisku 1y: 18.61 %

OCAKAVANE UDALOSTI

VYVOJ CENY AKCIE:

449.66 USD
270 USD

52 tyzdiové maximum:
52 tyzdiové minimum:
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USB Bancorp

Profil:. Graf:

US Bancorp pbsobi al usm
holdingova spolénos’ pre ™ |
U.S. Bank, poskytuje sluzk ., |
komekného bankovnictv
askalu finagnych sluZiek 4 |
vUSA. Poskytuje rdzn
vkladové produkty, kontrol 2|
aspravu @tov, sporitéske ==
acty, ponuka portfolic 16 ‘ ‘ ‘ ‘
pézk\flek, ObChOdnych L]VGI‘OV, Oct-05 Jul-23 Apr-07 Jan-08 Mov-C8
financovanie komeénych nehnuténosti, rezidetné hypotéky
a retailové Gvery. TaktieZz poskytuje sluzby telddiagu, on-line
bankovnictvo, direct mailing abankomatové
Prostrednictvom svojich dcérskych spwlosti poskytuje privatne
bankovnictvo, finatné poradenstvo, ako aj sprostredkolsié
sluzby a spravu podielovych fondov. Platobné slugbglanosti
zalfiaji  vydavanie  spotrebitskych  a podnikatiskych
kreditnych kariet, nakupnych a sluzobnych kariee dirmy
a prevadzku bankomatov. Sp&tmg’ bola zaloZzend v roku 1929,
sidlo m& v meste Minneapolis, v State MinnesotadMBerkshire
Hathaway Inc. k 30.9.2008 vlastnil v spti@sti USB Bancorp
takmer 73 mil. kusov akcii¢o predstavuje 4.19 % podiel
z celkového pétu obchodovatinych akcii spolénosti.

USB vs. S&P 500

—spiviel |

Moody’s Corporation

Profil:

Moody’s

Graf:

Corporatior ysp
prostrednictvom svojic ~ |
dcérskych spokmosti 6 |
poskytuje Gverové ratingy

vyskumné sluzby suvisiat 4 |
sfinantnym sektorom, datov

a analytické nastroje, kvantps |
tativne rizikové  nastroj -
softvér na hodnoten 12 \ \ \ !
Uverovych portfélli, rieSenia Oct-05 Jul-23 Apr-07 Jan-08 Mov-C8

MCO vs. S&P 500

—swpsr |

pre spravu od@vacich modelov, hlavne v USA a Eurdpe.

Segment investorskych sluzieb uvérgg ratingové vystupy
a analyzy Sirokého spektra Gverovych dlznikov,ngatiéznych
podnikovych a vladnych zavéazkov, Struktirovanénaricovania

cennych papierov aobchodné programy na poskytevani

averovych informacii, ekonomickych komentarov, Sgkaych
pripomienok a stadii. Segment KMV vyvija a disttiipel
kvantitativne hodnotenia Uverového rizika rozmastitproduktov
a sluzieb, softvér pre banky a investorov. Svogpkty a sluzby
poskytuje viadnym emitentom cennych papierov, tatbnal-
nym investorom, vkladafem, veritdom , investnym
a komeénym bankam, finatnym sprostredkovafem. Spol@-
nog’ bola zaloZena v roku 1900, sidli v New Yorku, &&tNew
York. Od 1. Jula 1998 pracuje nezavisle od RH Dbepeorp.
Fond Berkshire Hathaway Inc. k 30.9.2008 vlastrsbwela@nosti
Moody’s Corp. 48 mil. kusov akciéo predstavuje 19.7 % podiel
z celkového pétu obchodovatinych akcii spoldnosti.

Zverejnené ta 20.11.200¢

USB Bancorp

sluzby.

UDAJE O AKCII

Cena(18.11.2008, 22:00): 25.73 USD
Burza: NYSE
Bloomberg: USB.US
Trhové kapitalizacia: 45.15 mld.USD
Priemer. denny objem: 725 mil.USD
Free-float: 99.8 %
P/E: 11.09
Navratnos kapitalu(ROE):  20.47 %
Zisk na akciu: 2.46 USD
Dividenda: 4.72 USD
Rast trzieb 1y: 6.56 %
Rast zisku 1y: -8.99 %

OCAKAVANE UDALOSTI
15.1.2009 Hospodarske vysledky

VYVOJ CENY AKCIE:

42.23 USD
20.57 USD

52 tyzdiové maximum:
52 tyzdiové minimum:

Moody’s Corporation

UDAJE O AKCII

Cena(18.11.2008, 22:00):  19.11 USD
Burza: NYSE
Bloomberg: MCO.US
Trhova kapitalizacia:  4.58 mld.USD
Priemer. denny objem: 129 mil.USD
Free-float: 99.71 %
P/E: 9.37
Navratnos kapitalu(ROE): N/A
Zisk na akciu: 2.63USD
Dividenda: 1.24 USD
Rast trzieb 1y: 10.89 %
Rast zisku 1y: -6.95 %

OCAKAVANE UDALOSTI
6.2.2009 Hospodarske vysledky

VYVOJ CENY AKCIE:

46.36 USD
17.75 USD

52 tyzdiové maximum:
52 tyzdiové minimum:



