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RUSKO Grafické informacie

Ruska federacia je rozlohou najg demokraticky federalny Tapyrka ¢. 1: Zoznam krajin s
stat s republikanskou formou vlady, ktory sa rod&lana najyyssim HDP v roku 2009
ploche 17 075 400 kima dvoch svetadieloch — Eurépe a Azii.

Poda <itania z 1.7.2010 Zije v Rusku 141,9 milibna Por.  Krajina  HDP v mid. USD
obyvatéov, avSak vziadom k obrovskej rozlohe, ktoru pretina

0 ! 21 _ 1. USA 14,266 300
az 9 casovych pasiem, je hustota obyvstea len 8,3 - Eurozdna 12 455 980
obyvatd¢a na krmi. Podiel ekonomickyinného obyvatkstva R Soliie

. 3 Cina 4,984 731
predstavuje 76,2 milibna obyvéity, teda 53,7 percenta. | 4 pemecko 3 346,702
Demograficka krivka ale v poslednych rokoch smesujgrom &5 Francizsko 2649390
nadol, ¢o sa zd& by spolu so zv&ujlcou sa socialnou B UK o ——

, . L, . . e s 7. Taliansko 2.112.780
nerovnovahou ako aj regionalnymi rozdielmi, I'kgmi 8 Brazilia 1571.979
a doteraz nerieSenymi problémami. 9 Spanielsko 1,460 250

, 10. Kanada 1.336.067
Rusko a krizy v 90-tych rokoch 11. India 1,310.171
Po rozpade ZSSR sa hospodarstvo dostalo do vazny' 12 Rusko 1.231.893

problémov,éoho hlavnym, nie vSak jedinym, dévodom bolc N .
prebratie dihu vietkych socialistickych republitorého vyska ©Craf & 1. Vyvoj HDP Rusk:
sa odhaduje na 80 miliard dolarée predstavovalo Sestiny & HDP na obyvata vobdobi
HDP novovzniknutej Ruskej federacie. Riegenie vide©d roku 2000 do 2009
v reformach hospodarstva vo forme rozsiahlej piréaie @ ™~ Hsblsc
statnych podnikov, od ktorejcakavali ,naplnenie regalov* a ™ ' | “
dosiahnutie vyrovnania Uurovne cien strhovym dopyto —torreoon P
Vybrali si cestu kupdénovej privatizacie, &kekazdy olkan @ = e a0
mohol kupt’ ¢ag’ spol@nosti, v ktorej pracoval. Kvoli vysokej ]
miere korupcie vSak v8ina kuponov skafila vrukadch o —— 11 50
~privilegovanych osdb“. Taktodiaka privatizacii skotilo viac
ako 110 tisic podnikovCerstvo privatizované monopolné . | w0
podniky prudko zvySili cenu svojej produkcie. V tok992 sa
ceny spotrebného tovaru zvysili viac ako 30-nasoinetna | .
Urovei obyvatéstva sa zniZila skoro 0 50 percent. Ceny sa stali % % % % % % % % % %
nedostupnymi pre beznychludi, ¢o nasledne viedlo S
k rapidnemu znizZeniu produkcie (o viac ako 20 perceEne)
a nasledne aj kodlivu Specialistov do zahfiani ZniZzenie v YPRACOVAL
produkC|e' malo tiez dopad na neza}mestné}pbmré vV[oku Boris Penev — analytik
1993 dosiahla 13 percent, v niektorych regionockvaz 40 4 7oitan Csiba — analytik
percent. Prelbila sa socialna diferenciacia obyvatva, ke’ 3 g¢ partin Cesnak - analytik
az 5 percent tvorila vySSia trieda, 15 percentistietrieda a 80  capiTAL MARKETS, o.c.p., a.s.
percent nizsia trieda, z toho az 40 percent obysata zilo pod ), 29. augusta 36, 811 09 Bratislava
hranicou chudoby. Takato situacia viedla Kk sociny tel: +421 2 2070 6880
nepokojom v krajine, ktoré vyustili az do @nskej vojny V. e mail:info@capitalmarkets.sk
Gruzinsku, ktora trvala do roku 1994. Tato krizenple preSla  yww.capitalmarkets.sk
do finartnej krizy vroku 1997, ktor4 bola pokowvanim
azijskej finaknej krizy. V Rusku sa préila z dovodu  Uvedeny zoznam akcii nesmie tby
nespravnej hospodarskej a fittamj politiky vtedajSej viadnej  chapany ako investie odpordanie, ale
., L ., SRy .. iba ako vychodisko pré‘alSie skimanie

garnitdry, ¢o v spojeni so zlou davou disciplinou firiem,  ,iostrednictvom fundamentalnych
ktoré odvadzali do systému malé, respektive Ziadnenetdd ocgovania, ako i technickej
prostriedky, sposobilo deficit v rozgte, ktory sa sice dal E‘Eﬁ‘z'izy vyvoja ceny a objemov na
kompenzové zahrantnymi zdrojmi ziskanymi predajom = upozomenie! Vietky obchody s
vladnych dlhopisov,coskoro vSak tieto prostriedky &ali cennymi papiermi mozu viesako k

‘ <: - . . . . . ziskom, tak i k stratam. VSetky
splacd starsie dlhy, ptiom Urokova miera stale rastla. RUSKU ¢ macie  tykajice  sa  pravidiel
sa darilo zvladatuto situaciu waka vyvozu ropy a zemneho vypracivania a Sirenia investich
p.Iynu,v_kei’ vsak v rokoch 1997 a 1998 &z prudky prepad ;’glfg;‘gagé 6;3200%? glggﬁnyﬁ éapligrzonch
cien cierneho zlata, dostalo sa ruské hospodarstvo dQsjdete na www.capitalmarkets.sk/iD.
¢ervenychcisel. Matematika vtedajSieho rozpo bola poda Dohtad nad cinnog'ou  spol@nosti
Sergeja Kirilenka, vtedajSieho premiéra, jednoducha S)j\(';:;’\*/'; S
z vyvozu ropy ziskali okolo 23 miliard ridwv, na nakladoch — Zdaroj  informacif: Bloomberg,
v8ak museli vyplaaaokolo 25 miliard rubov a v suvislosti so  infocrisis.ru, ruseconomy.ru
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splacanim vySSie spomenutych dlhopistaiSich 30 miliard . o
rublov, ktorych Gréenie navyge vtedy dosahovalo 100 percent,  Graficke informacie
Socialna situacia pripominala roky 1992 az 1994 keoku 5

2000 zilo pod hranicou chudoby 41 percent obyiewa. Craf & 2 Nezamestnanés
Situacia viedla aZ kvyhlaseniu ,defaultu® z dévodu’ Rusku v obdobi od roku
neschopnosti krajiny splatasvoje finagné zavazky v&i 19?£ do 2(1C

verited’'om, napriek tomu, Ze sa podarilo zastgvokles HDP 45 .

a niektoré sektory hospodarstvacaia prejavova znamky \

ozivenia. VtedajSia garnitara prezidenta Putindlark zaveru, 125 W

Ze najviac p&azi z Ruska unika prostrednictvom vyvozu ropy. \

Vyratali, Ze meséne tento odliv financii predstavuje asi 1.5 10 \
miliardy dolarov. Odvtedy zal ,lov* na oligarchov, ;;
vlastniacich obrovské ropné spohmsti (napr. Michalil A

. Wy
Chodorkovskij). B
L g _ , 9,"%, "%, %%, %, %, "%, %" %, %, %,
Rusko a s&asné finartna kriza v ey ERow
Sasna finatna kriza z&ala v Rusku v maji 2008, zastavenim S

rastu apgstupnym prepadom ruskéeho akuoyeho tehto, Graf & 3 Inflacia v Rusku v
z dvoch dovodov — prepadu ceny ropy, na ktorej lesjoortne .

. . Ly d . T obdobi od roku 1999 do 2010
zamerané hospodarstvo zavislé, vojnovy konfliktuinbm
Osetsku, Dalsim 3pecifikom finaimej krizy v Rusku bola
obrovskd vonkajSia zadlZenos ruskych firiem, ktora '®
dosahovala 527 miliard dolarov, ktor( eSte viac hiimié
spomenuty prepad cien. Ruskd burza sa prepadicakio 70
percent a stratila okolo 900 miliard dolarov zo jsyo e
kapitalizacie. ~ Celkovy prepad ruského hospodarstva ||
predstavoval takmer 8 percent, bol naiizsspomedzi krajin G8 # .
atrval az do 30 decembra 2009. Vtedy premiér Pegimamil |~~~ — =
koniec aktivneho prepadu ruskej ekonomiky, stabine] 4, %, %, %, 0, %, 0, 00,0,
vd’aka uspesnym protikrizovym a stimériggm krokom ruskej
vlady - rekapitalizacia priamej podpory (11.1 miip USD),
rekapitalizacia potovni (6.7 miliardy USD), rekapitalizacia graf ¢. 4: Prilev PZI do Ruska
bank (2.5 miliardy USD), rekapitalizacia agentuskdujicich  \, spbdobi od roku 2000 do 2009
avery na byvanie (2 miliardy USD), znizenie ndaeho .
zarazenia (7.3 miliardy USD), fiSkalne podpory vyrobo® — w== |
miliard USD).
Rok 2010 -
Od roku 2010 méZeme pozoravazivenie ruskej ekonomiky, '
a to predovSetkym z dévodu rastu cien ropy a faretiovov
na svetovych trhoch, spomalenia inflacie a oZivenigtorného
dopytu, podporeného stabilizaciou na trhu pracéaséednym
rastom realnych prijmov obyvdstva. Priemyselna vyroba
vzréastla v roku 2010 o 6.3 percenta oproti roku@8Gamotné W h W B % % % W, Y
HDP vzrastlo o4 percenta. & sa stabilizova aj prilev
zahrantnych investicii do Ruska, ktory sa vroku 2009
prepadol o 48 percent. V roku 2010 sa stabilizeyath prace
na s@asnu mieru nezamestnanosti na arovni 7.2 percedita z
percenta na konci roka 2009. ZniZzenie nezamesttiamao
vplyv aj na kupischopnds obyvatéstva, ¢o zvysilo

96

2010]: Bloomoerg

L0003

Graf ¢&. 5: Zlaté rezervy Rusl
v rokoch 2008 - 2011

mid. USD

maloobchodné trzby o 8.7 percenta. Inflacia ku komcka 10 A

2010 dosiahla urowe8.8 percenta. 550 r/ ‘1|

Planované investicie Ruska J |

Doprava — v roku 2008 bola prijatd Dopravna striatdtf do 40 # '\| A

roku 2030, ktora rata s vytvorenim jednotného dapsho e

priestoru a jeho integraciou do medzinarodnych aapych
systémov, zvySenim bezpwsti a ekologie dopravy, moderni-
zaciou a rastom konkurencieschopnosti. Do roku 2€dta %,
s vystavbou 14 tisic km novych ciest, ¢orn v tomto roku *
planuju investov&a50 miliard dolarov.

Energetika — stratégia schvalena vladou plati #a 2930,
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pricom by sa mal zniZipodiel energetického sektoru na F

zo sitasnych 30 percent na 18 percent. Export surovisaby

mal znizt z 19 na 5 percent@odiel energetickych vyvozov
stitasnych 61 na 34 percent.
Obnoviténé zdroje energie - do roku 2030 by maddisiahnti

kapacitu 80 - 100 miliard kWh zo &isnych 8.5 miliardy kwh.

Ekonomicky a sociélny rozvoj stratégia do roku 2020 pite

s modernizaciou jednotlivych  sfér  ruskej
a odburanim administrativnych  technickych bari
v priemysle, bankovnictve, vnatornom obchode, fariy

regionoch, investhom prostredi a technickych predpisochos

Planuje liberalizaciu vybranych oblasti podnikaniavacie g
privatizaciu Statnych podnikov.

IPO a Rusko

Ku koncu roku2010 bolo celkovo vo svete usktb@nyct
1634 primarnych Upisov¢o predstavuje nérast oproti rc
2009 o 112 percent. Objem uskitenych Upisov zeok 201(
dosiahol hodnotu 282.72 miliard dolaro¢p predstavuy;
medzir@ny narast o 147 percent. Staty zoskupenia BRICa
celkovom mnoZstve primarnych Upisov pddié mnozstvor
422 v celkovej hodnote 85.7 miliard dolérdNajviac sa ic
uskut@nilo v Cine (343) sbjemom viac ako 70 milia
doléarov, nasledovala India (63)objemom cez 9 milial
dolarov a Brazilia (11) sbjemom takmer 6 miliard dolérc
Najmenej primarnych uUpisov sa uskdrido v Rusku (5
s celkovym objemom 524.5 miliénov dolarov.

Od roku 2000 vstupilo na Rusku burzu 29 spotisti, ktor:
upisali svoje akcie v celkovej hodnote 6.06 mili@olarov
Najv&si podiel na primarnych dpisoaima sektor verejny:
sluzieb s objemom 2.18 miliardy dolarov, nashatv
sektormi necyklickej spotreby abjemom 1.67 miliarc
dolarov a cyklickej spotreby s takmer 870 miliordniarov.

Index MICEX

MICEX Index je kapitalovo vazeny index, ktory Zah 3(
najlikvidnejSich spolénosti upisanych na ruskej burze. In
vznikol 28. Septembra 1997zatal na uvodnej hodnote 1
bodov. Od svojho vzniku po maximum dosiahnutéaji 2008
index MICEX posilnil 01890 percent, priemernédree temp
rastu predstavuje viac ako 32 percent. Od poloroke 200t
zatal prudky prepad, ktory trval do oktébra 200Bdex p&as
tohto obdobia stratil viac ako 78.5 percenta. Qddalna v3a
dokézal index posiliio 240 percentfo predstavuje v prieme
72 percent réne. Trhova kapitalizacia vSetkych sp@iost
zahrnutych do tohto indexu gustavuje sumu 6.88 bilién
rublov (cca. 206 miliard USD) a P/E indexu je na Urd¥i36.

Market vectors Russia ETF - RSX

Market vectors Russia ETF je fond obchodovany od.2007
vUSA na New Yorkskej burze (NYSE). Obsahuje
najlikvidnejSich spolénasti na ruskom akciovom trhu. Cam
Market vectors Russia ETF jéo najpresnejSie kopirov
vykonnos, cenu a zisk DAXglobal Russia+ Index-Trhov:
kapitalizacia fondu je na uarovni 2.94 miliardy dola
Sektorové rozdelenie fondu je nasledovné — ropoéo&post
32.5 percenta, banky 14.2 percenta, oceliari 1p&fFente
taZzobné spolknosti 10.65 percenta, energetika 8.65 pert
atelekomunikdcie 8.36 percenta. Index obsahuje prie
ruské spoldnosti, zktorych najznamejSie su Gazpr¢
Sberbank, Lukoil, Norilsk Nickel a iné.

1800
ekonomiky |
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Grafické informacie

Graf ¢ 6 Vyvoj indexon
MXRU vs. SPX vs. SXX
v rokoch 200¢- 2011
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Graf ¢. 7: Vyvoj kurzu RUE
voci USD od 1999 do 2011
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Graf ¢. & Vyvoj kurzu RUB
voci EUR od 1999 do 2011
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Graf ¢ 9: Vyvoj RSX vci
S&P 500 od 2007 do 2011
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Gazprom OAO

Profil Graf:

Spolaénog’ Gazprom | FUR

najvasim producento  * Wm
zemného plynu na svete .

zaroveér najva&sou spole-
nog’ou v Ruskej Federacii 1
Vznikla v roku 198
transformaciou Ministerst\
plynarenskeho priemyslu na ‘ ‘ ‘ ‘
akciovu Sp0|6n03’_ Neskor 122000 042010 07-2010 102010 01-2011
bola z ¢asti sprivatizovana, no majoritny podiel si v
ponechala Ruska viada. V roku 2008 spotig’ vyprodukova-
la 549.7 miliard Mmzemného plynu¢o predstavuje 17 perce
celosvebvej tazby. Okrem toho azila 32 milion ton ropy
10.9 miliénov ton skvapalneného plynu. Celkové \akt
spolanosti sa podigaju na tvorbe ruského HDP priblizne
percentami. Najwiacag’ néle zisk spoknosti sa nachadz:
Obskom zalive v zapadndibiri. V budulcnosti by sa vs
hlavnym n&eziskom plynu mala sfa oblag’ Jamalskéh
polostrova. Spoknog’ Gazprom spravuje naji@iu sie’
plynovodov na svete s celkovoiZzkou 158 200 kilometro
Jej s@dag’ou su viaceré dcérske spahmsti pdsobiace
réznych sektoroch zaiajucich finagnictvo, média a leteck
dopravu. Okrem toho je spd@loos’ majoritnym akciondrol
Vo viacerych spoknostiach.

15,5

Lukoil OAO

Profil. Graf:
Lukoil je jednou z popred- ewr
nych svetovych ropnych *°
aplynarenskych spotmosti.
Hlavnou ¢innog’ou spold@-
nosti je prieskum dazba ro- 4
py a zemnéhlynu, vyrobz
ropnych gpetrochemickycl **° |
vyrobkov a ich uvadzanie |
trh. V&Sina prieskumu a vy- e oo momn oo oo
robnej¢innosti spolénosti sa

nachadza v Rusku, ajejaltné zdroje su v zapadnej Sit
Lukoil vlastni moderné rafinériespracovatine plynu
petrochemické zavody v Rusku, vychodnej a zapaBnegjpe
a v susednych krajinach. Vyrobky spdimsti su uvadzané
trh v Rusku, vychodnej a zdpadnej Eurdpe, v sussh
krajindch a USA. Lukoilje druhou najwé&sou sukromnc
ropnou spoldnog’ou na svete preukazatinych zasobéc
uhrovodika. Spoldnogs” ma priblizne 1 percento svetovy
zasob ropy a 2.4 percenta svetovej produkcie rBmyminuje

48,5

—l 11 GR Fryiy

——— M3kU Indo
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GAZ
UDAJE O AKCII
Cena(31.1.2011, 17:45) 19.4 EUR
Burza: Frankfurt
Bloomberg: GAZ GR

Trhové kapitalizacia: 114.79 mid. EUR
Priemer. denny objem: 2.12 mil. EUR

Free-float: 100
P/E: 4.68
Navratnos kapitalu(ROE):  18.32 %
Zisk na akciu: N/A
Dividendovy vynos: N/A
Rast trzieb 1y: -15 %

Rast zisku 1y: 493 %

OCAKAVANE UDALOSTI

HV za rok 2010: 7.2.2011
VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiové maximum: 20.59 EUR
52 tyzdiové minimum: 14.68 EUR
LUK

UDAJE O AKCII

Cena(31.1.2011, 17:45) 44.87 EUR
Burza: Frankfurt
Bloomberg: LUK GR

Trhové kapitalizacia: 38.16 mid. EUR

Priemer. denny objem: 654 tis. EUR
Free-float: 100
P/E: 6.1
Navratnos kapitalu(ROE):  15.37 %
Zisk na akciu: N/A
Dividendovy vynos: N/A
Rast trzieb 1y: -21.2%
Rast zisku 1y: -23.3%

OCAKAVANE UDALOSTI
HV za rok 2010: 15.3.2011

VYVOJ CENY AKCIE:

ruskému energetickému sektoru s6l§ercentami celkov
ruskej produkcie ropy. Na &atku roka 2010 obchodna sie
spolanosti zalinala 26 krajin, vratane Ruska, susednych krajin
a eurdpskych krajin a USA. Vlastni 199 tankovadahadeni

s celkovou kapacitou 3.13 miliéna m 6620:erpacich stanic.

48.805 EUR
36.39 EUR

52 tyzdiové maximum:
52 tyzdiové minimum:



APITAL Zverejnené da 3. 2. 201,
v ARKETS

Sberbank of Russia =ENA
Profil. Grafl UDAJE O AKCII
Sberbank Rossii ] Cena(31.1.2011, 17:45)  276.5 EUR
najvasou bankol 5, .
asporitdnou v Rusku Burza: Frankfurt
Vychodnej Eurpe S 26 Bloomberg: SBNA GR

hlavnym sidlom v Moskve

- Trhové kapitalizacia:  59.7 mid. EUR
V skutainosti je Sberbank

Priemer. denny objem: 2.42 mil. EUR

mnohych regiénoch jedinc ,,, | Free-float: 100
finanénou inStitdciol P/E: 18.41
poskytujucou komp|ex|q 176 : : : Néavratnos kapitalu(ROE):  14.74 %

12-2009 04-2010 07-2010 10-2010 01-2011 ZISk na akciu: N/A

bankové sluzby. Tato banka s o

. . « " T .. « , Dividendovy vynos: N/A
je najstarSou finamou institlciou v krajine a bola zaloZzena v .. sien 1y: 40.23 %
roku 1841 v obdobi Kankrinovskych reforiem. Po temijrske]  Rrast zisku 1y: 75 %
krize z roku 1998 banka zniZila podiel ruskych gikov vo
svojom portfoliu a preorientovala sa na investioci® L )
stkromného sektora, na zakladeho sa rozhodla vyrazne OCAKAVANE UDALOSTI
investovad do koncernowaZziacich ropu a zemny plyn. Tieto HY zarok2010: 30.3.2011
operacie jej v roku 1999 pomohli viac ako zdvojiAssvoje
uverove portfélio. Majoritnym akcionarom v spdhmsti je S\, y\0J CENY AKCIE:
podielom 60.25 percent Centralna banka Ruskej &eikerViac

ako 20 percent akcii spdioosti je v zahragnych rukach. sz tysdiové maximum: 342 EUR
Spolainog’ Sberbank Rosii m& v &asnosti viac ako 20 000 52 tyzdiové minimum: 178 EUR
pobaiiek a zamestnava priblizne 242 000 zamestnancov.

MMC Norilsk Nickel 0JSC INNIA
Profil. Graf. UDAJE O AKCII

MMC Norilsk Nickel je
spol@nos’ zaoberajuca ¢
najmatazbou a hutnictvo
niklu a paladia. Okrer 7 Burza: Frankfurt
tychto dvoch kovov Ve Bloomberg: NNIA GR

Cena(31.1.2011, 17:45) 18.6 EUR

spol@&nos spracovava 14 Trhova kapitalizacia: 35.45 mld. EUR
P ) . P ' Priemer. denny objem: 456.9 tis. EUR

med’, platinu, zlato, kobal Free-float: 100

selén, teldr, rhédiur PIE: 9.71

striebro a iridium. Podstat s

12-2000  04-201C 07-2010 10-2010 01-2011

Navratnos kapitalu(ROE):  35.72 %

¢ag’ operacii ma spotmos’ Zisk na akeiu: N/A
v oblasti Norilsk-Talnakh v severnom Rusku. Hlawiélo 2""?‘:’]‘?“’[;”1"3’”031 27'\;”0*/

N .. . . . , . ast trzieb 1y: -27.3%
spola@nosti je v Moskve. Norilsk Nickel je svetovym liagnov Rast zisku 1y: NIA

produkcii palddia, v prvej Stvorke nap&ich producentov
platiny a v asociacii s dcérskou spwlog’ou Stillwater Mining
v prvej desiatke naju&ich producentov medi. Majoritnymi OCAKAVANE UDALOSTI
akcionarmi su spotmosti Interros a Rusal, ktoré vlastnia HV za rok 2010: 18.5.2011
zhodne po viac ako 25 percent. V roku 2010 ponifNaniilsk
Nickel 12 miliard dolarov za podiel spélwosti Rusal, no ta
tuto ponuku odmietla. Spalnog’ vznikla v roku 1993, p&om
qd za&iatku §vqjej exist_encie sa neuspesne vyrovnévalvzlczw 52 ty3diové maximum:  19.3 EUR
financnou situaciou. Zisk zala spolénos’ vykazova az po 52 tyzchové minimum: 10.4 EUR
privatizacii v roku 1997. V roku 2003 prevzal Nskiljediného

amerického producenta paladia, sgalng’ Stillwater Mining

Company, ptom v novembri roka 2010 ohlasila jej preda,;.

VYVOJ CENY AKCIE:
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Rosneft Oil Co.

Profil. Graf:

Rosneft je integrovanc e
ropnou spolénogou vo ¢

vlastnictve vlady Rusk ,;“’n’
federacie. Jej hlavné sidlo

v Moskve v Dblizkos &

Kremlu. Spol@&nog’ sa stal.

ruskym lidrom na polfazby *

a rafincie ropy po tom, a
Odkl]plla p6v0dny majet( 12008 GAZHO  GTIUIG 102010 01201
ropného giganta, spaloosti

Jukos. Rosneft vykonava aktivity v oblasti Vghdavania a
tazby ropy. Jej hlavné naleziskda sa nachadzaju
vychodoruskom polostrove Sachalin, Sibiry a v ré@Zlfiman-
Pechora. Okrem toho vlastni spiiog’ rafinérie v Tapuse pri
Ciernom mori a v Kosmomolsku na rieke Amur. Neskdoku
1995 bola spoknog’ transformovana na verejnd akciowt
spola@nog’. Na zd&iatku roku 2004 z&ala spolédnog’ postupne
ziskava@ majetok ropnej spotmosti Jukos. Koncom roka 2004
spola@nog’ Rosneft prebrala mensSiu ropnu spolot’ Baikal
Finance Group, ktora sa len o par dni skér stalfitetiam
kr'acovej dcérskej spotmosti Jukosu, Juganskneftegaz. V rok
2012 planuje spotmog’ vytazi' 140 milibnov ton ropy a sfa
sa tak tréou najv&3Sou energetickou spaioog’ou na svete.
Spolanog’ Rosneft vznikla v roku 199

— 0151 GR =g ity

Tatneft

Tatneft je ruska vertikalr e
integrovana ropna a ply-*
narenska spotmog’ s hlav- .
nym sidlom v meste Almet-
jevsk v Tatarstanskej repu-
blike. Je Siestou naj¥dou
ropnou  spolénogou v
Rusku. V sdasnosti zamest-
nava po celom Ruskviac 1182.2009 042010 07200 102010 012011

ako 70000 zamestnancov.

Tatneft bol zalozeny v roku 1950. Akcie sp#iosti su
obchodované na Moskovskej burze a jej ADR-ka naduh
vo Frankfurte a v Londyne. Medzi hlavné aktivityokgnosti
patri vyskum ropnych politazba, predaj a rafinacia ropnycl
produktov a plynu, produkcia petrochemickych prddukale
aj bankové sluzby, ktoré speélwogs’ poskytuje prostrednictvom
svojich dcérskych spotoosti Bank Zenit a Bank Devon-
Credit. K 31. decembru 2007 mal Tatneft potvrdesgervy na
arovni 862 milionov ton ropy. Prevadzkoval 77 rophypoli
vratane svojho korunného klenotu, pola Romashkino
celkovou produénou kapacitou 25 milién ton ropy a 70(
milionov ton plynu réne. K 1. jalu 2010 vlastnil Tatneft 626
¢erpacich stanic v Rusku a na Ukrajine. N&Wa akcionarom
spola@nosti je Tatarstanska republika s podielom 34 pdrce
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0Js1
UDAJE O AKCII
Cena(31.1.2011, 17:45) 6.2 EUR
Burza: Frankfurt
Bloomberg: 0JS1 GR

Trhovéa kapitalizacia:  65.7 mid. EUR
Priemer. denny objem: 98 tis. EUR

Free-float: 100
P/E: 9.03
Navratnos kapitalu(ROE):  19.16 %
Zisk na akciu: N/A
Dividendovy vynos: N/A
Rast trzieb 1y: -32.12 %
Rast zisku 1y: -38.5 %

OCAKAVANE UDALOSTI
HV za rok 2010: 4.2.2011

VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiové maximum: 6.534 EUR
52 tyzdiové minimum: 4.6 EUR

TTFB

UDAJE O AKCII

Cena(31.1.2011, 17:45)  26.42 EUR

Burza: Frankfurt
Bloomberg: TTFB GR
Trhova kapitalizacia: 9.6 mld. EUR
Priemer. denny objem: 116 tis. EUR

Free-float: 100
P/E: 9.07
Navratnos kapitalu(ROE):  12.15 %
Zisk na akciu: N/A
Dividendovy vynos: N/A
Rast trzieb 1y: -14.3 %
Rast zisku 1y: 546.3 %

OCAKAVANE UDALOSTI
HV za rok 2010: 29. 4. 2011

VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiové maximum:  29.195 EUR
52 tyzdiové minimum: 18.5 EUR
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Uralkali
Profil;. Graf:
Uralkali  kontroluje cel ¢

vyrobny re&azec odtazby ¢ 30
spracovania hnojiva pote
az po jeho dodavku kote
nym spotrebittom. Uralkal ,,
je  poprednym svetovy
vyrobcom hnojiva post s
s priblizne 9percentnyr «
pOdielom na trhu. méOVY' 1102-2009 04-2‘010 07-£owo 10-2‘010 01-2511

mi trhmi pre spolénog’ su

Brazilia, India,Cina, juhovychodna Azia, Rusko, USA a |
Predaj produktov sprostredkovava cez sfrmba’ Belarusial
Potash Company (BPC), popredného vyvozcu hnojivaspo
na svete. Hlavnym zdrojom je Verchnekamskoje palengsts
Berezniki vPermskej oblasti, ktoré je druhé naj$i& na svet
¢o sa tyka zasob rudy. Medzi aktiva sgolosti patria aj dv
bane a 5 zavodov na spracovavanie rudy a jedendzas
vyrobu chbridu sodného. Rezervy spofmsti dosahuju 3
miliardy ton rudy, pdom drzi vlastnicke prava na oktaddst-
Yayva naVerchnekamskom poli, ktora obsahuje dokax#
zasoby rudy na urovni 1.3 miliardy ton. Spglog’ bole
zalozenad vroku 1930 a vroku I®%ola privatizovan
Zastupenie ma v Moskve, Perme a Minsku.

Polyus Gold
Profil. Graf:
Polyus Gold je rust
taZzobna a hutnicka spdto s
nog’ primarne zamerana 1 0
produkciu zlata. Je najya 2 v

Sim producentom zlata
Ruskej Federacii patri a
k najv&sSim na svete. Spo-; |
locnog’ prevadzkuje bar

a rozvojovo-prieskumné 141 - — -
projekty V 5 h|avnych ob|a- 12-2009 04-2C10 07-2010 1C-2010 01-201
stiachtazby v Rusku Krasnojarsk, Irkutsk, Magadan, An
a Sakcha atiez vbaniach Kazachstane, Rumuns
a Kirgizsku. K1 januaru 201@inili rezervy spol@nosti 109.-
milibna n? zlata. Polyus Gold bol vytvorenyreku 2006 ak
vysledok spin-off z majetku MMC Norilsk NickePolyus Gol
vlastni 100 percent svojej dcérskej sgolasti CISC Polyu:
ktora drzi podiely v tychto spatoostiach OJSC Lenzolot
(64.1 percent),tazobnej spoknosti LLC Lenskaya Golc
LZRK (100 percent), OJSC Matrosov (100 perger@JSC
Aldanzoloto Grk (100 percent), Juzna OJ®€rkhoyansk
SVMC (100 percent), OJSC Yakut (100 perge@d augusi
2009 Polyus Gold drzi 50.1 percentpgdiel v KazakhGol
Group Limited.
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M6B1
UDAJE O AKCII
Cena(31.1.2011, 17:45) 27.63 EUR
Burza: Frankfurt
Bloomberg: M6B1 GR

Trhova kapitalizacia: 11.74 mid. EUR

Priemer. denny objem: 115 tis. EUR
Free-float: 100
P/E: 36.65
Navratnos kapitalu(ROE): 29.8%
Zisk na akciu: N/A
Dividendovy vynos: N/A
Rast trzieb 1y: -46.2 %
Rast zisku 1y: -58.6 %

OCAKAVANE UDALOSTI
HV za rok 2010: 30. 4. 2011

VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiové maximum: 29.8 EUR
52 tyzdiové minimum: 12 EUR
P6J2
UDAJE O AKCII
Cena(31.1.2011, 17:45) 24 EUR
Burza: Frankfurt
Bloomberg: P6J2 GR
Trhovéa kapitalizacia:  9.15 mid. EUR
Priemer. denny objem: 10 tis EUR
Free-float: 100
P/E: 37.2
Navratnos kapitalu(ROE): 9.84 %
Zisk na akciu: N/A
Dividendovy vynos: N/A
Rast trzieb 1y: 12.7 %
Rast zisku 1y: 524.4 %

OCAKAVANE UDALOSTI
HV za 2010: 15.2.2011

VYVOJ CENY AKCIE:

28.88 EUR
16.65 EUR

52 tyzdiové maximum:
52 tyzdiové minimum:



