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Marc Faber — Doktor Kalamita

Marc Faber je medzinarodne uzndvany investor, ktory sa
preslavil relativne presnym citanim aktudlneho a budiceho
vyvoja akciovych trhov, iked prevazne vtmavych farbach.
Faber sa narodil do povojnovej Eurdpy 28. februara 1946 vo
$vajciarskom Ziirichu. Pocas svojej mladosti Studoval na Skole
v Zeneve, kde aj pretekal za §vajéiarsky narodny lyziarsky tim.
Vystudoval Univerzitu v Ziirichu a vo svojich 24 rokoch ziskal
titul PhD magna cum laude za vynikajucu pracu v odbore
Ekonomika. V obdobi medzi rokmi 1970 a 1978 pracoval Dr.
Faber pre spolo¢nost’” White Weld & Company, V jej pobockach
v New Yorku, Zirichu a Hongkongu, pri¢om od roku 1978 Zije
v Hongkongu. Od roku 1978 pdsobil ako vykonny riaditel
v brokerskej firme Drexel Burnham Lambert. Po krachu
spolocnosti v roku 1990 (nie jeho vinou), zalozil svoju vlastnu
spolo¢nost’, Marc Faber Limited, ktora posobi ako spravca fondu
a poskytuje investiéné poradenstvo. Marc Faber je autorom
mesacnika Gloom Boom & Doom Report, v ktorom Ccitatel'ov
upozoriuje na nezvycajné investicné prilezitosti. Okrem toho je
autorom niekol’kych knih ako napriklad Riding the Millenial
Storm: Marc Faber’s Path in the Financial Markets alebo
Tomorrow’s Gold — Asia’s Age of Discovery. V sti¢asnosti Casto
vystupuje ako prispievatel do mnohych poprednych finanénych
publikacii po celom svete. Zaroven je Clenom predstavenstva
viacerych spolocnosti.

Investi¢ny guru

Marc Faber sa preslavil radou pre svojich klientov, aby vystupili
z akciového trhu tyzden pred historickym prepadom v oktobri
1987, aj ked neskor priznal, Zze to bola nahoda. V roku 1999
znaéne prerobil, ked’ predaval nakratko americké akcie, no ani
nie o dva roky, ked” vypukla Dot-com kriza, sa ukazalo, ako toto
rozhodnutie predbehlo svoju dobu. Faber priznava, ze spravne
nacasovanie je nielen klucovou, ale aj nesmierne tazkou
zalezitostou. Aj napriek spominanému zakolisaniu je jasné, ze od
roku 2000 sa mu dari pozoruhodne dobre nacasovat svoje
obchody. Vo svojej knihe Tomorrow’s Gold napriklad vyborne
predpovedal rast cien ropy, drahych kovov, rozvijajtcich sa trhov
ahlavne Ciny. Okrem toho sprivne predpovedal oslabovanie
amerického dolara od roku 2002 a mini korekcie v maji 2006
a februari 2007. Uz na zaéiatku roku 2007 tvrdil, ze v blizkej
dobe dojde k radikalnej korekcii trhu. V maji toho roku vsak
vyhlasil, Ze nadhodnotenie americkych akcii nie je az také
vyrazné ako akcii z rozvijajucich sa trhov. Deviateho marca 2009
spravne odhadol dno amerického akciového trhu, aj ked
nespravne predpokladal, ze rast vydrzi len nadchadzajicich 6
mesiacov. Marc Faber je znamy aj svojim extrémne kritickym
postojom voci sucasnej politike FED-u a tvrdi, ze v priebehu 10
rokov je hyperinflacia viac ako ista.

FED mu nevonia

Marc Faber je velkym kritikom americkej centralnej banky.
Podl'a jeho slov nebol spokojny S opatreniami, ktoré prijimal
FED za predsedu Alana Greenspana ani za suc¢asného predsedu
Bena Bernankeho. Podl'a jeho vyjadreni je prave od obdobia
nastupu predsedu Greenspana v roku 1987 badatel'ny prudky
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Uvedeny zoznam akcii nesmie byt
chapany ako investicné odporucanie,
ale iba ako vychodisko pre dalSie
skumanie prostrednictvom
fundamentalnych metéd ocenovania,
ako i technickej analyzy vyvoja ceny a
objemov na burze.
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narast podielu verejného dlhu na celkovom HDP ekonomiky
USA. Predmetom Faberovej kritiky je najmid neschopnost
FED-u reagovat’ na meniace sa podmienky v ekonomike. Dal§im
predmetom kritiky bola politika FED-u zamerana na udrziavanie
dlhodobo nizkych trokovych sadzieb, ktorti zacal sledovat’ po
recesii zapri¢inenej Dot-com krizou v roku 2001. Trvalo nizke
urokové sadzby sposobili uvolnenie vel’kého mnozstva vol'ného
kapitalu, pricom vSak FED nebol schopny kontrolovat’ jeho
smerovanie. Na zdklade sledovania ddsledkov tejto politiky od
roku 2001, si Marc Faber uz v roku 2005 spravne spocital, ze sa
tieto  opatrenia nepremietaju do rastu  hospodarstva
podporovaného tvorbou novych pracovnych miest, ale do inych
,bezpecnych pristavov pre volny (lacny) kapital. Bol
presvedceny, Ze rastice ceny nehnutelnosti a hodnoty akcii
stavebnych firiem boli tou pravou destinaciou lacného kapitalu.
Prdve tieto masivne presuny kapitdlu mali za doésledok
neopodstatneny narast cien domov v USA, ktoré vytvorili prave
ta bublinu, ktorej prasknutie bolo pocut’ po celom svete.

Marc Faber a saéasnost’

Prvého jula 2011 Faber wvyhlasil, ze v nadchadzajucom
kratkodobom obdobi (jul - august) budeme svedkami stabilného
rastu, aj ked’ vicSina akcii neprekond svoje rekordy zo zaciatku
maja. Zaroven vsak tvrdil, ze po tomto poskoku pride ostry
prepad, pricom S&P sa prepadne na 1150 az 1100 bodov. Po
vypuknuti vysokej volatility na trhoch zaCiatkom augusta bol
Marc Faber Castym hostom viacerych investiénych debat, kde
komentoval aktudlne dianie na trhoch a kde kritizoval aktivitu
politikov. Podl'a jeho vyjadreni su akcie znac¢ne prepredané, no aj
napriek tomu by pripadnému rastu na akciovych trhoch mohol
zabranit’ zy makroekonomicky vyvoj svetovej ekonomiky.

Vyvoj trhov v blizkej buducnosti podl’a Fabera

Podl'a Fabera je trh s americkymi dlhopismi bublinou, ktora
splasne pri d’alSom spomaleni ekonomiky a tla¢eni novych
penazi. Nakup 10 a 30-ro¢nych americkych dlhopisov oznacuje
ako “samovrazednu investiciu”. Napriek tomu, Ze predpoklada
zaCiatok medvedieho trhu a neo¢akava nové maxima na akciach,
je im nakloneny viac ako ku dlhopisom alebo hotovosti. O¢akava
totiz v najblizSich rokoch zvySené mnozstvo akvizicii a
konsolidaciu viacerych odvetvi ekonomiky. Pesimistickejsi je
viak k ekonomickému rastu Ciny, ktory podla neho spomali
alebo uplne zastavi do niekolkych rokov. Odporuca skor
orientovat’ sa na juhovychodnii Aziu, napr. Thajsko. Ohladom
rasticej ceny zlata a striebra veri, Ze st v up-trende, v blizkej
budticnosti vSak o¢akava ich prepad, ¢o povazuje za vhodny Cas
na nakup.

Idealne portfolio podl’a Fabera

Marc Faber predpoveda slaby ekonomicky rast Zapadu,
odporuca teda diverzifikované portfolio s 25-timi az 30-timi
percentami v akciach, 20-timi az 30-timi percentami vo fyzickom
zlate v bezpednostnej schranke, najlepsie vo Svajéiarsku,
Singapore, Hong Kongu, Australii alebo Kanade, dolezité je vSak
podla neho aby to bolo mimo tizemia Spojenych $tatov. Dalsich
30 percent odpori¢a mat investovanych V realitach, najlepSie
v azijskych krajinach azvySok v hotovosti. Doéraz kladie
predovsetkym na geograficku diverzifikaciu portfolia.
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Graf. ¢. 4: USD vs. CHF od
roku 2000 po sucasnost’
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Graf ¢. S: Ideédlne zlozenie
portfolia podl'a M. Fabera
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