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IPO: Glencore

Dna 14.4.2011 oznamila spoloc¢nost’ Glencore International
svoj zamer pokracovat’ s primarnym verejnym Upisom akcii
(IPO). IPO Glencore vLondyne aHong Kongu je
manazované spolo¢nostami Citigroup inc., Credit Suisse
Group a Morgan Stanley a predpokladany celkovy objem by
mal byt priblizne 11 miliard doldrov. Akcie budua
denominované v americkych dolaroch.

Globalna ponuka akcii ur¢enych pre primarny vstup na burzu
by podla ofakdvani mala predstavovat' 15 aZz 20 percentny
podiel z celkového mnozstva akcii. V stcasnosti uvazuje
Glencore nad ponukou v celkovej vyske od 9 do 11 miliard
dolarov. Skladat’ by sa mala z primarnej ¢asti v hodnote od
6.8 do 8.8 miliard a sekundarnej zlozenej z akcii ponukanych
existujucimi akcionarmi v hodnote zhruba 2.2 miliardy
dolarov. Vytazok zo vstupu planuje spolo¢nost’ pouzit’
k zvyseniu svojho podielu v spolo¢nosti JSC
Kazzinc. Glencore chce tento kapital zaroven pouzit' na
prefinancovanie svojich vydavkov v priebehu nasledujucich
troch rokov, ktoré¢ by mali slizit na expanzné projekty,
Po wvstupe na burzu planuje Glencore presadzovat’
progresivnu dividendovu politiku s dérazom na jej pravidelné
navySovanie kazdym rokom. V pladne je vyplatenie prvej
dividendy v auguste 2011 v celkovej vyske 350 miliénov
dolarov.

Profil spolo¢nosti:

Spolo¢nost’ Glencore je jednym =z najvyznamnejSich
integrovanych producentov a predajcov komodit na svete.
Vyvija svoje aktivity na kazdom stupni dodavatel'ského
retazca pre kovy, mineraly, energiu a polnohospodarske
produkty. Skupina v sukromnom vlastnictve bola zalozena
v roku 1974 a hlavné sidlo ma vo $vajéiarskom meste Baar.
Spolo¢nost’ ma podiely vo viacerych verejne obchodovanych
spolo¢nostiach vratane spolo¢nosti Xstrata, v ktorej ma
podiel 34.5 percenta, v Century Aluminium, kde ma 44
percentny podiel a drzi 39 percent hlasovacich prav, v Minara
Resources s podielom 70.5 percent, v Katanga Mining 74.4
percent, v United Company Rusal 8.8 percent, v Chemoil
Energy 51.5 percent av Recylex 32.2 percent. Co sa tyka
funk¢nosti, Glencore sa mierne lisi od tradi¢nych taziarskych
spolo¢nosti, no najskoér by sa dala charakterizovat' ako
holdingovd  spolo¢nost.  Spolo¢nost v sucasnosti
zamestnava priblizne 54 800 zamestnancov prevadz-
kujucich jej priemyselné aktiva a pdsobiacich vo viac
ako 30 krajinach sveta. Dalej zamestnava 2700 Tudi
zaangazovanych v marketingovych operaciach pracu-
jucich vo viac ako 50 kancelariach v 40 krajinach sveta.
Glencore sa povazuje za jedného zo svetovo najvacsich
dodavatelov  kovovych amineralovych komodit,
jedného z najviacsich neintegrovanych dodavatel'ov ropy
aropnych produktov, najvdcSiecho dodavatela uhlia
vytazeného zdna mori, jedného znajvacSich doda-
vatel'ov cukru a veducich exportérov zrna z Eur6py, CIS
a Australie.
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Graf ¢. 1: Prvé tri mesiace
vyvoja kurzu akcii NWR po IPO
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Graf ¢. 2: Prvé tri mesiace vyvo-
ja kurzu akcii Bogdanka po IPO
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Graf ¢. 3: Vyvoj cien uhlia za
metrickt tonu
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Tento material nie je a nesmie byt chapany
ako investiéné odporucanie, ale iba ako
vychodisko pre dalSie skumanie
prostrednictvom fundamentalnych metod
ocefiovania, ako i technickej analyzy vyvoja
ceny a objemov na burze.

Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i k
stratam. Vsetky informacie tykajuce sa
pravidiel vypractivania a §irenia investi¢nych
odporucani podla §132e az § 132n zakona
566/2001 o cennych papieroch najdete na
stranke www.capitalmarkets.sk/ID.
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p.,
a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou
Slovenska. Zdroj informacii: Bloomberg
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