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Akcie s vysokym dividendovym vynosom Grafické informacie

Dividenda je penazny podiel z ¢istého zisku akciovej spolo¢nosti
vyplacany akcionarom podla rozhodnutia akcionarov na valnom
zhromazdeni. Dividenda je teda ta Cast' zisku, ktora sa dalej
rozdel'uje medzi jednotlivych akcionarov. Vysku dividendy

Graf ¢ 1: Porovnanie vyvoja
dividendovych vynosov Vv Eurdpe
a USA v obdobi 2006-2011

mozno charakterizovat ako vysku vyplateného podielu %
pripadajucu na 1 akciu. Dividendy su akcionarom vyplacané na 75 ——Euro S 00
zéaklade rozhodnutia valného zhromazdenia akcionarov po navrhu o
predstavenstva a nie st pravne vymozitelné. 6, ©

V podmienkach ekonomickej krizy bolo vela firiem nutenych

znizovat’ alebo Uplne zastavit’ vyplacanie dividend. Tento postup 45

je vSeobecne povazovany za posledné mozné rieSenie. Od

zaCiatku roka 2008 sme boli svedkami najvacSicho zniZzovania 31

a zastavovania dividend za poslednych 50 rokov, ato aj pri 5

firmach, ktoré v predchadzajucich rokoch pravidelne dividendy
zvySovali. V prvom roku krizy 61 firiem znizilo vysku vyplatenej
dividendy v celkovom objeme 0 40.6 miliard dolarov, z toho az
37 miliard vo finanénom sektore. Spolo¢nosti zahrnuté v indexe
S&P 500 v danom roku vyplatili akcionarom celkovo 248 mld.
dolarov. O rok neskor, v roku 2009, bola tato suma niz$ia o 21
percent, ked’ze az 225 firiem pristupilo k upraveniu vysky svojich
planovanych dividend. V roku 2010 sme vSak opit’ mohli byt
svedkami rastu objemu vyplatenych dividend ato o takmer 20.7 =
miliardy dolarov, na uroven 246.6 mld. dolarov. Objem s
vyplatenych dividend za obdobie od treticho kvartalu 2010
do druhého kvartalu 2011 bol 222.43 miliard dolarov.

Tento rok sa v Europe opit’ o¢akava vyssi dividendovy vynos ako
v USA. Pre porovnanie index Euro Stoxx 600 ocakava dividendo-
vy vynos 4.12 percenta V porovnani s 3.31 percentami v roku
2010, pricom americky index S&P 500 ocakava vynos 2.18
percenta v porovnani s 2.01 percentami v roku 2010. V Eurdpe st
zvycajne vyssie dividendové vynosy aj z dovodu toho, ze vacsina
firiem ddva prednost’ prerozdeleniu zisku svojim akciondrom nez
jeho spétné investovanie do spolo¢nosti. Eurdpske spolocnosti st
viac konzervativne a maju velkd zakladiu akcionarov, ktori
vyzaduju pravidelné vyplacanie dividend.

V indexe S&P 500 mali ku koncu druhému kvartalu 2011 najvacsi
priemerny ro¢ny dividendovy vynos 2011 sektory telekomunika-
cie, utility a necyklicka spotreba, ako mozno vidiet’ na grafe ¢.2.
V pripade tychto sektorov je pomerne jasné, ze firmy dosahuju
vysoké vynosy aj vobdobi krizy, nakolko nimi ponukané
produkty s ziadané vzdy. Dalsim dévodom méZe byt snaha
udrzat' takto svojich investorov, nakolko tieto sektory su
defenzivnejSie, ateda nedisponuju takym velkym potencialom
rastu, pripadne ak maji dobré vyhliadky svojej vynosnosti do
budiicnosti, tak spésobom vyplatenia vysokych dividend moézu
trhu signalizovat’ atraktivnost’ svojho titulu. Oproti minulému
roku si polepsil finanény sektor, ktory dosahuje vynos 1.94
percenta (vid. graf ¢.2), priom v minulom roku dosahoval
dividendovy vynos finan¢nych titulov trovein 1.11 percenta.
Najmenej do svojich akcionarov investuju firmy zo sektora
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Graf ¢. 2: Ro¢ny dividendovy vynos
podla jednotlivych sektorov indexu
S&P 500 v jini 2011

2droj: Bloomberg
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Uvedeny zoznam akcii nesmie byt’ chapany
ako investi¢né odporucanie, ale iba ako
vychodisko ~ pre dalie skiimanie
prostrednictvom fundamentalnych metod
Ocenovania, ako i technickej analyzy vyvoja
ceny a objemov na burze.

informaénych technologii, kedze je to sektor, ktory sa Wipszoman 2! Vil sbilisily & amyjim
. A o . . , . PN papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i k
najdynamickejSie  rozvija, firmy aby dokazali  odolavat R

pravidiel vypraciivania a Sirenia

konkurenénému boju, musia neustale investovat’ nemalé financ¢né
investi¢nych odporticani podla §132e az §

prostriedky do vyskumu a vyvoja.

Poziciu najvicsieho platitel'a dividend v celkovej vyske dlhodobo
udrziava telekomunikaéna spolo¢nost AT&T, ktora aktualne
ro¢ne vyplaca viac ako 10 miliard dolarov. Druhé miesto patri
ropnému gigantu Exxon Mobil (8.46 miliardy dolarov) a prva
trojicu uzatvara Johnson&Johnson (5.78 miliardy dolarov).

132n zakona 566/2001 o cennych papieroch
najdete na www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohlad nad  cinnostou  spolocnosti
CAPITAL MARKETS, o.cp., as.
vykonava Narodna banka Slovenska.
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Zoznam akcii s najvy$§im roénym dividendovym vynosom
v americkych akciovych indexoch (bez finanéného sektora).
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Poznamka: DY — Dividend Yield — Dividendovy Vynos
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Graf ¢ 3: Vyvoj dividendového
vynosu v sektore telekomunikacii v
obdobi 2006-2011 v USA
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Graf ¢ 4: Vyvoj dividendového
vynosu v sektore utility v obdobi
2006-2011 v USA
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Graf ¢ 5: Vyvoj dividendového
vynosu v  sektore  necyklickej
spotreby v obdobi 2006-2011 v USA
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Graf ¢ 6: Vyvoj dividendového
vynosu v energetickom sektore v
obdobi 2006-2011 v USA
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v indexe Euro Stoxx 600. vynosu v telekomunikaénom sek-

tore v obdobi 2006-2011 v Eurdpe
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