APITAL Zverejnené #a21.2.2C11
r ARKETS

CSOB vstlpi po roku¢akania  Prvé dva roky vyvoja
- ’ kurzu akcii po IPO
na prazsku burzu

IPO — Initial public offering je jedna z foriem ako ., ERSTE BANK
mensie, ¢i mladSie spoldnosti Hadaju kapital pre 1100
dalSi rast, alebo V&é sukromné spotmosti zvySuju

SvVoju prestiz vstupom na najznamejSie burzy sveta.
Spolanosti uvdnuju prvykrat svoje akcie na verejne 7o -
obchodovanie, teda na burzu formou znamou ako IPO
aretailovi investori majl prvykrat mozmossi e Pty
prostrednictvom obchodnikov s cennymi papieréi, 4o - : : :
banky nakapi akcie spolonosti obchodované na Ot Ap03 Sep0d Mardd  Sephd
burze. Prvotny Upis akcii robi manazér emisie;
vasSinou konzorcium bank, ktoré ponuka akcie najma

dlhodobym in&titucionalnym investorom a iba mengiasg GOOGLEING.

¢ad’ je ukena drobnym investorom, z%&a v krajine, v

ktorej dana spokmog’ posobi. 390 1

Od roku 1995 vstupili takto na burzu aj spwlosti = 280

ako Erste Bank v Prahe, OTP Bank v Budapesti,

zname americké firmy ako Mastercard a Google na — 006 US Eqiy
burze v New Yorku a UspeSne upisali svoje akcie. 60 :
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Ceskoslovenska obchodni
ban ka, a.s Usp  MASTERCARD INC.

300 -

UZ v prvej polovici decembra 2009 zverejnila bekgic
financnd skupina KBC svoj zamer prada
prostrednictvom kapitalového trhu az 40 percentnyieo -

podiel akcii VCSOB. Primarny Upis by sa mal

uskut@nit’ na zaklade restrukturaliz@eho planu KBC, s

ktory bol v novembri 2009 schvaleny Eurdpskou s ‘ ‘ ‘ ‘
komisiou. May-05 Nov-06 May-07 Nov-07 May-C8

230 -
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Informaciu o planovanom IPO tejto popredrieskej
bankove] skupiny prijala investorskd verejfios e
dSenim. Pre prazskd burzu, ktord v poslednyc % ™o viadmi Gesperk
S na Senlm'. I? oo p Y Predseda predstavenstva
rokoch bojuje s nizkou likviditou, by vstup takto ing. juraj Spodniak, analytik
vyznamného hi& znamenal potrebné zvySenie CAPITALMARKETS, ocp. as.
dynamiky a obnovenie zaujmu agich investorov. U2 augustass 81109 Bratslava
Napriek tomu, v minulom rokuCSOB na burzuy  ©F'4%t2207068%
apﬂ? . ' N e-mail:info@capitalmarkets.sk
nevstuapila, pravdepodobne hlavne z dovodu  www capitaimarkets.sk
pretrvavajlucej arbitraze (Seskou republikou, v ktorej
Stat odCSOB pozadoval 33.3 miliareeskych korun v
S . _ ) / A nie o
spore suvisiacom s prevzatim Invasti a postovni ;ﬁg;gn;“;Le;'?nygghészgqrzzf,{z',e;._ey
banky v roku 2000. Tato arbitraz by v pripade pyehr  ba ako vichodisko prealSie skimanie

prostrednictvom fundamentalnych metéd

znamenala pr€SOB verku finargnl z&aZ a jej neisty oceiovania, ako i technickej analyzy
vyvoja ceny a objemov na burze.

vysledok preto mohotas’ investorov od pripadn€ho  Upozomenie! Vsetky obchody s cennymi
nakupu akciCSOB v IPO odradi 29. decembra 2010 gzr;;;;g;fﬂsggtkvy'ﬂ?nﬁg:’mg;::kggiggg A
vS8ak CSOB arbitrdz vyhrala a pda rozhodcovskéeho pravidiel vypracivania a _Sirenia

investinych odpordani poda §132e az

konania ziskala narok na zaplatenie 1.6 miliardy & 132n zakona 566/2001 o cennych

papieroch najdete na stranke

VYPRACOVAL

ceskych korun. Tato skuwinog’ je poda analytikov e e Lt e
vyznamnou pozitivnou spravou, ktord umozisOB gﬁ;’;{‘ﬁegﬂuﬁ‘oﬁ*;'rf;s;q;g;gaua;n{(‘;u

\Y; nan||2§eJ dobe l]speéne Vsﬂﬂp'a burzu. Slovenska. Zdroj informécii: Bloomberg
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Presny datum planovaného Upisu Zatiabol oficialne 5 .
zverejneny, aviak samotna belgicka bankova skupir Prve dva r(.),ky vyvoja
vramci komentaru kvysledkom KBC zverejnenym Kurzu akcii po IPO
minuly tyZzdei, potvrdila plan emisie minoritného

podielu akciiCSOB na burzu. Pdd spravy, ktoru ith o OTP BANK
15.2.2011 zverejnil tyzdennik Euro, by k nemu malo
dojs’ uz priblizne v druhej polovici marca 2011. 57 |
Sprava pochadza zo zdrojov blizkych vedeniu
materskej KBC. 400 1

Pod’a odhadov KBC mbZe vyska emisie dosighhis >0 |

az 2.5 miliardy eur a stasa tgk historicky najw&im 80 | | |
IPO prazskej burzy. AkcieCSOB by naceskom Sep95 Mar96 Sep98 Mar97 Sepo7
akciovom trhu mali dosiahiiu podobna trhovu

s (OTP HB Equity

kapitalizaciu ako druhy najvyznamnejSi bankovyltitu

v indexe PX — Komeni banka. Gakava sa, Z€SOB o PX Index
by ziskala 15 percentnd vahu v indexe BXpotvrdili

aj zastupcovigeskej burzy. 1625 -

Profil spolo¢nosti: 1270 -

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. pdsobi akd®"
univerzalna banka €eskej republike CSOB zaloZil =, S
Stat v roku 1964 ako banku pre poskytovanie sluzieb Feb06 May07 Aug08 Nov-09  Feb-11
voblasti  financovania  zahramiého  obchodu

a vd’nomenovych operéacii. V juli 1999 bola banka CSOB
sprivatizovand a jej majoritnym vlastnikom sa stale

e==PX |ndex

belgickda KBC Bank, ktora je sag’ou skupiny KBC.
KBC je jednou z poprednych eurépskych fit@ych — pa5e o akcl:

skupin a pdsobi najméa v Belgicku, krajinach stredn

avychodnej Europy av Rusku. Skupina KBC Cenaus22011,9:00): N/A
zamestnavala k 30. septembru 2009 priblizne 58 tis

Fudi ama okolo 12 miliénov klientov. V jani 2000 z:gg:;berg: ijAP
CSOB prevzala Investni apoStovni banku. PO 1 kapitaiizécia: cca 56 mid. EUR
odkupeni minoritnych podielov v juni 2007 sa stali Free-fioat: cca 40 %
KBC jedinym akcionaron€SOB. Do konca roka 2007

posobilaCSOB nageskom aj slovenskom trhu, goim SSQLKS\S/TAINE
slovenska pohitka CSOB bola oddelena k 1. januaru e 2011 PO

2008. -
CISLA K 30. 9. 2010:

Obchodny profilCSOB zalfiia tieto segmenty: fyzické

osoby (retailovd klientela), malé astrednelkge Z2mesnen sora
podniky, korporatna klientela a nebankove fidt@  piaionne karty 2033 mil.
institacie, finakné trhy a privatne bankovnictvo. Bankomaty 772

V retailovom bankovnictve ¢R posobi spoknog’ Kapitalova primerands  18.03 %
poo!_dvoma obghodnyml ;ﬁmml ’—CSQ'B a Pos_tovnl HOSPODARSKE
spditelna, ktora pre svojéinnog’ vyuziva rozsiahlu s epky 7zA ROK 2010
sie’ Ceské posty. KlientCSOB su obsluhovani na 264 A UKAZOVATELE SILY:
pobatkach VCR, Kklienti PoStovni spdelny su

obsluhovani prostrednictvom 52 firkaych centier gistffif'fh . 13 m'd-2 *fo/

b4 I'e . H 2 - . astcisteno zisku 0
Fv’osto,vnl svpbtvelny a p_rlbllzvne 3310 (_)bchodnych mlgst RoE 10.6%
Ces_ke posty.C_SOB aj P_ostovnl spitelna pqskytu;u Uveryivklady 68.5%
svoje sluzby aj cez distribné kanaly v ramci skupiny  Nakiady na riziko 0.75%
CSOB arozne distrikiné kandly priameho Uvery po splatnost 4.05%

, Credit cost ratio 0.75%
bankovnictva.



