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Paul Volcker Grafické informéacie

Paul Volcker patri k najvyznamnejSim a najvplyvimejs
Zijuicim ekonémom v USA. Volcker, ktory si urobil
v ekonomickych kruhoch reputaciu zvliadnutim inféana
prelome 70. a 80-tych rokov 20. stdiey patri medzi
vyznamnych poradcov &asného amerického prezidenta
Obamu v oblasti ekonomiky. Jeho nazory na Sirokassb
ekonomickych otdzok sdasto citované prostrednictvom
mienkotvornych médii.

Obréazok ¢. 1: Paul Volcker

Paul Volcker sa narodil 5. septembra 1927 v Capg Ma

v Stdte New Jersey. Jeho otec bol starostom mes

Taeneck, ktoré premenil z bankrotujiceho na progpes

mesto.

Po univerzitnych Stadiach na Princetone a Harvesde

v roku 1952 zamestnal v newyorskom Fed-e ako ekonon:

ale 05 rokov odisiel a nastupil ako ekonédm do @has . A \pent Lo

Manhattan Bank. V roku 1962 nastupil na ministerstv (}raf ¢ 1. Vyvoj Klicovych

financii USA ako riadite pre finagné analyzy a v roku urokovych — sadzieb  FED-
. ) s 1971-198¢

1963 sa stal zastupcom pre oblasnetarnych zalezitosti.

Vroku 1965 sa vratil ako viceprezident a riatlire "

planovanie do Chase Manhattan Bank. V obdobi medzi

rokmi 1969 — 1974 pracoval apéna US ministerstve I

financii prcom mal na starosti zalezitosti medzinarodnej

monetarnej politiky, kde zohral vyznamnu udlohu pri 0 ML‘L

zrudeni vymenitnosti US dolara za zlato v roku 19%b, " B
viedlo krozpadu menového systéemu postaveného na M\ / \J‘HK.\N\ ;[\
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dohodach z Bretton Woods. Po odchode z ministerstv? W W
financii pracoval ako prezident FED New Yok (1975- WJ

1979) odkid bol v auguste 1979 zvoleny za guvernéra: : : ‘
americkej centralnej banky FED. At SR e Aeds Deedd
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Bol menovany prezidentom Jimmy Carterom v roku 1979
atiez vroku 1983 prezidentom Ronaldom Reaganom na
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d’alSie funkné obdobie. . .
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ropy na svetovych trhoch. Miera inflacie v USA dudda
vrchol v roku 1981 kedy sa zvySila az na 13.5 paece
a Volckerovi sa ju podarilo daka reStriktivnej menovej  uvedeny zoznam akeii nesmietbghapany

i ) ako invesiiné odpordanie, ale iba ako
politike znizt’ do roku 1983 na 3.2 percenta. Wehodisko  pre  dalsie  skamanie

. . . . , prostrednictvom fundamentélnych metéd
AkO Je Vlan na graf&l, VO|Cker pO SVOJOIT] naStUpe oceaiovania, ako i technickej analyzy vyvoja

zvySil drokové miery z priemerne 11.2 percenta kuro ~ ceny aobjemov na burze. N
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svoj vrchol v roku 1982 na drovni 10.7 percenta. Bloomberg,
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Vzhl’adom na né_rast__ﬂrokchh sadziet_) P?', yolckeGraf & 3 Vyvoj inflacie

nepopularny a Jeni kritizovany. Spolu s najblizSimi pra- 1971.1989

covnikmi z FED-u bol obvineny z "premyslenej a cinla-

krvnej vrazdy milionov malych podnikov." Hospodéasks .

kriza donutla FOMC (organ FED-u zaoberajdci sa A /\
i

stanovovanim monetéarnej politiky v USA) optssiriktné

dodrziavanie menovych diev v roku 1982, ale nie skor® / \/%/ V\\

ako sa miera inflacie dostala pod Styri percenta.
Potom ako odiSiel z FED-u pracoval ako profesor ne

A

univerzite v Princetone a subeZne ako preziderib&paosti Wv
James D. Wolfensohn & Co. az do odchodu do déchodku —
v roku 1996. 0
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Paul Volcker v stasnosti pdsobi ako poradca amerického
prezidenta Obamu. Medzi jeho najvyznamnejSie aitiva
tomto poste patri presadenie tzv. Volcker rule,nkto Graf & 4 Vyvoj

prezident Obama v januéri Sokoval fidag trhy. Podstatou nezamestnanosti 1971-1989
navrhu je zakaz tzv. proprietary tredingu, teda aby

komekné banky nemohli obchodo¥ana vlastny tet tak “
vorne, ako doteraz. Pa tohto navrhu by sa banky nemali
angazova v aktivitadch, ktoré patria hedgeovym fondom
a tzv. private equity fondom. TaktieZ by mak’tstanoveny
limit (too big to fail), nad ktory uz banky nemdalej
rag’, aby potom ich pripadné problémy neohrozili cely

systéem.

Tieto navrhy obhajoval pred Senatom Volcker a tyrde ‘ : ‘ ‘
regulacia sa bude tyRden malého p&tu bank. Volcker st o wee  apss et
chce od hazardovania odrédiankové skupiny, ktoré si

mozu poziiava® od FEDu a ktorym za vklady & Stat.
Takéeto hazardovanie by p@dneho mohlo ohrozinielen Graf &. & Vyvoj HDP
banku, ale aj cely finamy systém. 1971-198¢

Volcker sa do budicnosti obava hlavne situacie mkél
vyvoja amerického dolara. Investori, predovsetk¢lima
ako hlavny verite USA, by totiz pri éakavanom deficitef2s
amerického federalneho rozito vo vyske 1.2 biliéna USD M Il 1 A

vroku 2010 mohli strati déveru v dolar,co by viedlo - VALK \'AV\/JAV\A*
k prepadu kurzu. USA by pri poklese dovery mohilatit w W{ y\/\lm!\/

aj svoje ratingové hodnotenie na stupni AAS, by viedlo 25 W |

k narastu nakladov na spravu dlhu. V U
MenSie starosti si robi o fungovanie v Eurozénktovej sa ‘ ‘ ‘
problémovym ukézalo byGrécko. Volcker je nazoru, ze » 1975 1680 165 1959
euro Kkrizu prezije apovazuje zatagStie®, Ze kriza s
zasiahla Grécko (ktorého HDP predstavuje len 4 greéc

celkového HDP Eurozoény) a nie niektor( z$i@gh krajin, Graf ¢. € Urokova sadzba FED
¢o by predstavovalo pre EurépaZzsie rieSittny problém. vs. S&P 500 Index

V smerovani Grécka vidi Volcker ,dobré signaly“,,
napriklad usporné kroky vlady v hodnote 4.8 midoeako
aj predaj viaddnych dlhopisov v hodnote 5 mld. euro. o
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Volcker ostro odmietol navrh MMF na zvy$enie igfigho
ciela centralnymi bankami zo &snych 2 na 4 percenté

by poda ekondmov MMF mohlo v budicnosti zlepsi? |
manévrovatinos’ pri  vytvdrani menovej politiky.
Zaujimavou pre neho bola aj myslienka zaied’
jednorazovl diaz odmien bankarov, zasadne je vSak proti
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navrhu _'Nemecka na zavedenie dane z fingch 1 s s v Dewst
transakcii.
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