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Uspesny investor, ktory sa preslavil vyvojom inigsj stratégie
CANSLIM, ktora dihé roky dokazuje svoju spravti@sefektivnos,

majite’ Gspesného dennika Investor’s business daily, Kl@ge na
paty slavnemu Wall Street Journal, autor UspeSnijyk‘How to

make money on stocks”, ktord sa stala akymsi nawvodoe

investorov, Specidlne mu bol venovany 37¢ni& Stock Trader’'s
Almanac a v neposlednom radelme optimisticky investor —
William J. O’Neuil.

Narodil sa v Oklahome, vyrastal vSak v Texase, kdeku 1955
UspesSne zdsil vysokoSkolské vzdelanie titulom bakalar v odbor
podnikanie. Po odchode z vojenskej sluzby sa zaraksko broker,
zaoberal sa predovsetkym prieskumom trhu v sjpalsti Hayden,
Stone & Company. Podrobne Studoval trendy v obchanio
predosSlych rokov, ako aj Styl obchodovanid'kjeh obchodnikov
ako Jack Dreyfus, Nicolas Darvas ai. ZaobstaralhisitGriu
finanénych operacii vtedy jedného z najluspeSnejSich fondo
Dreyfus fund - Studoval ich a objavil charaktecké crty
nakupovanych akcii. Prave toto skumanie polozil&@lady jeho
investinej stratégie CAN SLIM, daka ktorej sa preslavil.

Vysledok na seba nenechal diteka’. V priebehu 26 mesiacov sa
stal najlepSim vo firme Hayden, Stone & Companyd keho
osobné portfélio vzrastlo o 2 000 percent. Uz aBe&@ny si kapil
¢lenstvo na burze NYSE avroku 1963 zakladd svojulp
spolainog’ William O’Neil Co. Inc., ktora wvytvorila prva
pocitatovl databdzu pre sledovanie a porovnavanie akodadP
nasledujucich 40 rokov sa stala jednou z najuzrgjganh
prieskumnych firiem. Odhodlal sa dokonca konkuroWall Street
Journal, denniku, ktory skoro sto rokov drzal masiop zalozil
dennik Investor’s Business Daily, ktory poskytowalividualnym
investorom zosumarizované’ahko pochopiténé informacie, ktoré
sa ukazali ako rovnako uztteé ako kritické data gené predtym
len pre profesionalov. V gasnosti je jeho dennik jednym z
najrychlejSie rastdcich, ma uz 800 000 predplédite Poprinom je
ich webova stranka Investors.com povazovana za njede
najuzita:nejsich zdrojov dat.

Ako investuje samotny O'Neil? V skratke sa jehoestovanie da
opisa kazdé tri mesiace zatvara najhorSie,
najnepresvetlvejSie pozicie z portfélia. Ak akcia strati 7 - 8
percent, okamzite ju predava aby minimalizoval tgtrék akcia
potas 13 tyzdov od nakupu nestipne nad 20 percentinza
uvazovad nad jej predajom. Tie akcie, ktoré behom 5 iyad
stipnu nad 20 percent sa zdajut biyajziskovejSie, preto ich
ponechava v portfoliu. Ak vlastni akciu dlhSie b wena sa odrazu
zvySi nad hranicu 20 - 25 percent, predava, flekoje
pravdepodobné, Ze prudky narast je spOsobeny delsgravami

a prehnanym entuziazmom investorov. Vtedy je pradgs
realizova zisky.

Nazov CAN SLIM je vlastne poskladany zo siedmychuhdw
analyz, respektive krokov ktoré by mal investodelet’ a vykond,
ak chce by pod’a rady William O"Neil-a Uspesny.

C — Current earnings—¢o je prevadzkovy Stéro¢ny zisk, ktory sa
musi zvySov& kazdy Stvtrok aspa 020 percent. Takisto
medzir@ny rast za porovnafeé obdobie, teda rovnaké obdobie
minulého roku, by mal kyenormny. Z dlhodobejSiehd’ddiska by
mala vybrana spotmos’ patas piatich rokov vykazavyssi rast ako
drviva vasina ostatnych spataosti na burze.
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Uvedeny zoznam akcii nesmietbghapany
ako invesitné odpordanie, ale iba ako
vychodisko pre dalSie skdmanie
prostrednictvom fundamentélnych metéd
oceaiovania, ako i technickej analyzy vyvoja
ceny a objemov na burze.

Upozornenie! VSetky obchody s cennymi
papiermi mozu vigsako k ziskom, tak i k
stratdm. VSetky informacie tykajuce sa
pravidiel vypracuvania a Sirenia
investiénych odpordani poda §132e az §
132n zakona 566/2001 o cennych papieroch
najdete na www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohfad nad ¢innogou  spol@nosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
N&rodna banka Slovenska. Zdroj informécii:
Bloomberg,
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A — Annual earnings —délezity je rast zisku za posledné tri roky,

ktory by nemal by nizSi ako 20 percent. Ramusi bd’ rocny zisk ~ Graf €& 2 TOP 10 najvésich
pred zdanenim alebodwy zisk v pomere ku kapitalu. Zisk by nemal fiiem  pod'a  percentualneho
predstavové menej ako 17 percent vlastného kapitalu z koncépodielu v portféliu (k 31.12.2009)
predchadzajuceho roka a vyhliadky danej sprodsti nadalSi rok

musia by vysSie ako v predchadzajucom roku.

N — New - Kupujte firmy vyrabajuce nové produkty alebo

o i . " L A ) Blue Coat Systems Inc 1,248
poskytujice nové sluzby. Dobrym znamenim moze mmpvé World Fuel Services Co 1183
vedenie alebo zmeny v odvetvi. Cemer Corp 118
Sledujte spoltnosti s mimoriadnym cenovym narastom, ktory wimm-Bil-Dann Foods O 1,153
podmieneny hlavne narastom denného zobchodovarigbmo. Ak NuStar GP Holdings LLC 1,141
tento objem vzrastie 0 50 percent od priemernyctinfib a dané  Nordstrom Inc 1,126
akcie rastu v ten deo maximélne 2 — 3 percenta, je vhodf@as na = Cooper Tire & Rubber C 1,121
nakup. O'Neil radi postupne dokupévd/ykonnos danej pozicie  Telent GIT SA 1,114
by ale za di& nemala prekréit narast o 5 percent, ak vS8aképs = Coach Inc 1,102
jedného da klesne o viac ako 7 percent, treba julipo® Neil-a  Steven Madden Lid 1,098
okamzite pred&a minimalizova tak straty. zaroj: Bloomberg

S — Shares outstanding -treba sledow& pocet akcii, ktoré su y , .
v obehu. Pri mensich firmach (spatostiach s nizSou kapitalizaciou CGraf € 3 Otvorené pozicie z geo-
alebo mengim pitom akcii v obehu tzv. free float) mozethgice  9rafickeého fiadiska (k 31.12.2009)
rast rychlejsi, ale takisto mézetbsjchlejSi aj prepad. Je preto dobré
zameriavé sa na spolknosti, ktorych vaSinu akcii vlastni samotna
firma, pripadne odkupuje svoje akcie naspereba sledowadopyt
po akciach, ké cena spolénosti na burze stipa.

L — Leader not laggard —O’Neil radi sustredisa na lidrov odvetvi
avyhn@® sa spoldnostiam, ktoré v porovnani s odvetvovymi
konkurentmi zaostavaju. Lider prekonava ostatnycaste réného
zisku, raste trzieb, rentabilite, v zisku v pomkndastnému imaniu.
Naopak, treba predakcie, ktoré prindSaju najhorsie vysledky.

| — Institutions — velké inStitlcie zvykna ovplysova’ cenu akcie,

¢i uz je to \aka nakupovanym objemom alebo samotnym .
investénym odpordaniam. Logicky je spravne kupavakcie, ktoré mRuso  Speniclsko Einé
drzia veé’ké institlcie, treba sa ale vyvardvakcii, ktoré su u nich wiro:sioombers
velmi preferované. Pripadné zlé spravy by mohli spuktvinu
predajov, ¢asto pod fair cenu akcie. O'Neil vystriha pred Graf & 4 Otvorené pozicie
kopirovanim celych portfélii \ié&ych spol@nosti. Investor by sa mal  z hradiska sektorov (k 31.12.2009)
pod’a neho sustredilen na tie najkvalitnejSie tituly v danom

vybranom sektore.

M — Market — je nevyhnutné sledova smerovanie trhu
prostrednictvom vyvoja hlavnych burzovych ukazokageako su

index Dow Jones Industrial Average, S&P 58i0technologicky

zamerany index Nasdag.

Na zéklade hore uvedenych analyz a podmiedokiSetko by mala

spinat’ zaradena spotmog’ do portfélia, bol vytvoreny fond z viac e
ako 100 firiem, z ktorych kazda z nich ma priblijadno percentnu

vahu v portféliu. Vykonnasdaného fondu je mozné vidiea grafe

¢. 1. Z geografickéholladiska sa investicie prevazne subujé na

Gzemi USA (wi’ graf ¢. 3). Z Hadiska sektorov je viac ako 13  ami™ R i s
. - . m Healthcare - Products ® Insurance
percent investovanych do sektorov Internet a Soéwa to aj aine

2droj: Bloombarg

z dévodu, Ze dané odvetvia su najdynamickejSiesytoju neustéle
nové a nové produkty. Viac ako 20 percent fimaich prostriedkov
v danom fonde je drzanych v hotovostid\graf¢.5). Graf & 5 RozloZenie finatnych
prostriedkov (k 31.12.2009)

O’Neil napisal bestseller ,How to make Money incksS, v ktorom
opisuje svoju stratégiu CAN SLIM. Na prednaskactpré venuje
tejto stratégii,casto vravieva: ,Burza nakoniec vzdy rastie, pretoze
firmy vytvaraji nové produkty, nové sluzby a noethnologické
vynalezy. A akcie, ktoré su vzdy né&ele navratnosti, suU akcie
spolanosti s najlepSimi produktmi a sluzbami, ktoré iglO0Z:Sine
ludi. Za poslednych 100 rokov mala akciova burza 88 vékych
poklesov. Boli to prirodzené napravy predosléhduesho trendu.
Vzdy sa trh zregeneroval a napokon sa dostal dp&ovych vySok.
Takze sa nedajte rozfitwa’ velkym pastom prorokov vidiacich
negativitu a zahubu. Zriedka dokazali zatobpeniaze pre

M Finanéné prostriedky investované do akeii

kohokd'vek. Okrem toho si nepamatam, zZe by som niekedyostr B Financné prostrisdky drzane v hotovsst
uspesného pesimistu.”



