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Internetovi predajcovia Graficke informacie

Odvetvie internetového obchodu sacaa rozvija Graf & 1 Vyvoj maloobchod-
v druhej polovici 90-tych rokov minulého stdria. nych trzieb v USA

Dnes naberd na vaznost, pretozetase krizy _

poskytuje zékaznikom produkty za cetgsto nizSie —|HIEEE TN TTE———
ako v klasickych obchodoch, pom cenovy aspekt je [

v ¢ase krizy pre mnoho nakupujucich rozhodujuci. :

Za vSetko hovori napriklad succes story spodsti
Amazon, ktora vznikla v roku 1994 ako internetov'
predajca knih. Dnes je to naf& on-line obchod so
Sirokou paletou ponudkanych tovarov @&mgmi
trzbami 19 mlid. USD. Minuly rok pristupila ku kupe
internetového predajcu obuvi Zappos.com za 928 n
USD.

Vyhodou ¢isto internetovych obchodov jeasto
potreba iba skladovych priestorov, ktoré nemusia b' Ggraf ¢ 2: Medzira:na zmena
situované na lukrativnych obchodnych adresach ocistenych  maloobchodnych
drahym najomnym, g@tnym personalom, ako je to trzieb v USA

v pripade  kamennych  obchodov. Internetov?
predajcovia potrebuju iba skladové priestory, ktor
moézu by aj mimo centra mesta a potrebuju omnoh
nizSi stav persondlu. Ziskouwbs internetovych
predajcov sa tak da dosialtnuaj pri nizSich
predajnych marziach ako maju klasické kamenr
obchody. MedzidalSie vyhody patri predovSetkym
mMoZnog$ porovnavania cien ainych parametroy
prostrednictvom r6znych internetovych stranok
¢asova uspora pri nakupovani, mozhg@ohodiného
nakupu z prostredia vlastnej domacnosti 24 hod
denne 7 dni v tyzdni.

Patas tohtoroénej predvian®nej nakupnej sezony
prebehlo asi 40 percent transakcii aj s donaskd VYPRACOVALI

zadarmo az k zakaznikovi. Ing. Pavol Jonas, analytik

Medzi hlavné nevyhody on-line néakupov patri¢ ng. PhDr. Viadimir Gesperik
predovSetkym mozné problémy s beapEt’ou Predseda predstavenstva
nakupu, predovSetkym moznogneuzitia osobnych CAPITAL MARKETS, o.cp, as.
Gdajov pri menej znamych internetovych obchodocl| Ul 29. augusta 36, 811 09 Bratislava

¢i fakt, Ze zakaznik si nembze produkt pri kap tel:+4212 2070 6880
VySkl]éﬁ, e-mail:info@capitalmarkets.sk

www.capitalmarkets.sk

Index GP

Podobne ako sa vyvijal biznis model internetovyc
predajcov v USA, vyvijala sa aj Struktira ich :

, , . . . . Uvedené akcie nesmu tychapané ako
zakaznikov. V zéiatkoch predaja cez internet medzi investiné odporéanie, ale iba ako

vychodisko pre dalSie skimanie

hlavnych nakupujucich patrili mladi muzi s vySSim  prosvednictvom  fundamentéinych - metsa
prijmom a univerzitnym vzdelanim. Tento profil 2%owana akoltechnickej analyzy vvoja

ceny a objemov na burze.

uzivaté&ov sa postupne zmenil a od roku 2001 tvorja Upozomenie! VSetky obchody s cennymi

o K ! .. i papigrmi mozu via_Sako k z_isk0[n, _t{:lk ik
Zeny viac ako polovicu nakupujacich on-line. statam. - Vsetky informacie  tkajice sa
L, i .. pravidiel vypracuvania a Sirenia
Vtomto roku vzrastol podiel nakupujlcich cez investnjch odpordani poda §132e az
. , . , . . , 132n zékona 566/2001 o cennych papieroch
internet, ktori boli ovplyvneni pri svojom rozhodoi ndidete na  www.capitaimarkets.sk/ID.
Dohrad nad ¢innogou  spol@nosti

réznymi socialnymi sigami ako facebook.com alebo  capitaL MARKETS, o.c.p., as. wkonava

Narodna banka Slovenska. Zdroj informacii:

tWitter.com- Bloomberg, www.comscore.com.
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o L , S . Graf ¢. 3: Vyvoj stavu zasob v
Z hradiska  vekovej Struktury nakupujici on-line o 00hchode v USA (v mid.

s vekom do 45 rokov s&nym prijmom nad 50.000 ysp)

USD tento rok objem svojich vydavkov nezniZili an pg i GPC
v kritickom prvom kvartali vroku 2009, @om S
podobne zarabajuci nad 45 rokov v rovnakom obdo
podiel vydavkov v porovnani s minulym rokom
znizovali.

Pod’a odhadov maloobchodné trzby v USA ¢as
tohtora:nej predviandnej nakupnej sezony, ktora trva
od za&iatku novembra do 2. januara, mali medame
vzrag o 3.6 percenta. Je to omnoho lepSi vysledc
v porovnani s rokom 2008, kedy zaznamenali prepi
0 3.4 percenta a bol to najhorsi vysledok za posied
dekady. Za rastom stoji aj fakt, ze predviam® o ., \oo podielu trieb
nakupna sezona je v porovnani S minulym r(_)kcn 7 online predaja na
o dei dIhSia. Spolénos’ SpendingPulse, zaoberajuce maloobchodnych trzbach

sa analyzou maloobchodného predaja predpoklada, g —
bez zapoitania tohto jednorazového vplyvu, by mali FraseE -
sez6nne maloobchodné trzby v porovnani s minuly [ :
rokom vzrag minimalne 02 percentd. Finalne [
vysledky nékupnej sezdény predajcovia zverejni
kratko po jej skoteni, a to 7. januara.

Ako vyplyva z grafucislo 4, podiel predajov cez
internet na celkovych maloobchodnych trzbach v US,
kontinualne od roku 2001 rastie g@m na konci
tretieho kvartadlu 2009 dosahoval tento pomer 3.
percenta.

Pod’'a Udajov spolénosti Comscore, ktora sa zaobera
prieskumom a analyzami internetového biznisu, niinu Graf &. 5: Vyvoj trzieb on-
za prvych 50 dni tohtotoej predviansnej sezony line obchodov po tyzibch
(november - december) zakaznici za nakup tovarc 224 oky
prostrednictvom on-line portadlov sumu 25.5 mid. ==

5000 () comScore

USD, ¢o predstavuje medzi¢ay rast o 4 percenta.

005

Porovnanie trZzieb internetovych predajcov po™ -
tyzdioch od roku 2004 ponika grafslo 5. AKo — w
vyplyva z grafu, trzby on-line obchodov rastli ., =
v obdobi od roku 2004 po rok 2007 dvojcifernym
tempom, tento rast sa zastavil v roku 2008 v désied
krizy, kedy trzby klesli.
Trzby on-line predajcov v najdolezitejSich obdohiac -
predvianénej nakupnej sezény obsahuje téaic. 1. W) () 102
Najv&siu medziréna pozitivnu zmenu zaznamenal
15. december, kedy trzby medzine vzrastli o 21
percent na 913 mil. USDio predstavuje historicky
rekord v trzbach on-line obchodovdas jedného ith.
Medzirainy rast na deVdakyvzdania bol 10 percent.
Den nasledujuci po dni ¥akyvzdania, tzv. Black

2,000

Tab. &. 1: Dosiahnuté trzby
v online obchodoch za vybraté
datumy (Zdroj: ComScore)

Ohbdobie Tribyvmil §  Y/Y zmena
1.11-2012 25524 4%

Friday, zaznamenal medzémy rast o 11 percent. Dei Vdakyradmia 18 10%
Nakupovanie prostrednictvom on-line obchodoy gEsiices 55 1%
nabera stale na Bbbenosti. Do budicnosti sa da [EEATTATER) 87 %
predpokladg, Ze hybna sila americkej ekonomiky, [T 854 1%
teda spotrebitelia, ktori s postupnym zlepSovanir [ 913 1%

stavu ekonomiky a nasledne poklesorr ST - o
nezamestnanosti &al opd viac mhat’.

Tyzden konciaci 20.12 4803 6%
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L . : 5 Graf ¢. 6: S&P 500 Internet
Fundamentalne vychodiska Ret Index

660
S&P500 Internet Retail Index, ktory pozostava z 3 }l
najvasich internetovych obchodnych spaiosti v
USA, Amazon.com, Priceline.com a Expedia.com,
posilnil za poslednych 7 rokov o 598 percet,
predstavuje zhodnotenie kapitalu v priemere o 31.1,,
percenta réne. Napriek tomuto rastu, aktualne P-E
spolainosti indexu S&P500 Internet Retail, dosahuje 1w : ‘
hodnotu 54.85 adkavané P-E pre rok 2010 je na e Ml nd Sl Besle
arovni 32.41. Priemer za poslednych 7 rokov pritom e
dosahuje hodnotu 48.89. Predaj tovaru a sluzieb,
tychto spol@énost9 kumulativne v_z_réstol z 10 miliard  5,5¢ & 7: S&P 500 Internet
dolarov v roku 2004 na 210 miliard v roku 2009, Retindex vs. S&P 500 Index
pricom vroku 2010 &akavaju analytici narast
objemu predaja na 275 miliard dolarov. Tento s
obrovsky narast o 2000 percent nésmpal vSak ani
zdaleka priestor pre rast trzieb. Trzby 200 miliard
dolarov predstavovali v roku 2009 necelé 4 percenta
z celkovych maloobchodnych trzieb v USA, pad ¥/
Udajov Ministerstva Obchodu USA. Celkové trzby o
vroku 2009 v maloobchode vUSA by mali
dosiahnti 4 000 miliard dolarov. Ciepre podiel ‘ ‘ ‘
predaja prostrednictvom internetu pre rok 2020gje N et bass  wni sepls Deold
arovni okolo 40 percent.

380 A

Amazon.com, Inc. Amazon.com, Inc.

Profil: Graf: UDAJE O AKCII

Amazon.com, |n150USD Cena(5. 1. 2010, 22:00):  $ 134.69
posobi ako orine
predajca v Severr"
Amerike a n e,
medzinarodnej  Qrovr 4|
Prevadzkuje r6zne ma\lqo-

5
Burza: NASDAQ

Bloomberg: AMZN.US
Trhova kapitalizacia: $58.31 mid.
Priemer. denny objem: $ 1.25 mid.

ObChOdné \Nb Stré_nky Nov-04 Ma;rC‘G Jun-07 Sep-03 Dec‘—OQ E;:}float. 777.:.52?
vratane  amazon.cagm Navratnos kapitalu: 2431%
amazon.co.uk, amazon.de, amazon.co.jp, amazon.: Zisk naakciu (kkavy): 125%
a amazon.cn. Spaloos’ obsluhuje zakaznikov MO . e
prostrednictvom svojich web stranok a zameriava € grag sisku 1y: 35.50 %
na vyber, cenu avhodnbsPonuka tiez programy,
ktoré umo#auju zakaznikom predavavoje vyrobky . .
OCAKAVANE

na svojej web stranke. Prostrednictvom divizie UDALOSTI
Amazon Web Services, poskytuje pristup 1T 554 5010
zékaznikom k technologickej infraStruktare, ktoru
moézu vyuzZi prakticky na akykbvek druh .

podnikania. Dalej pontka kreditné karty dalsie = VYVOJ CENY AKCIE:

. . ) - . 52 tyzdiové maximum 14591 %
marketingové a reklamné sluzby ako napriklad on g, w06 minmum ~ 47.635
line reklamu. Spoltnog” Amazon.com, Inc. bola
zalozena v roku 1994 a ma hlavné sidlo v Seattl
Washington.

hospodarske vysledky
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Expedia, Inc.

Profil: Graf:

D

Expedia, Inc. je oN-u.
line cestovna agentt
posobiaca na uze
USA aj mimo nehc *]
Poskytuje  cestovr 1
produkty a sluzby pr
Vol’ny édas a cestovar s Aug‘-Oﬁ Seto7 Nov-3 Dent9
prostrednictvom

portfélia zn&iek vratane Expedia.com, hotels.com,
Hotwire.com af’. Cestovné ponuky spaioosti
tvoria linkové lety, hotelové pobyty, prenajmy aut,
¢Inov, plavby a baliky sluzieb pre cesty, ktoré
poskytuju rozne letecké spdlwosti Pésobi ako
sprostredkovate pri transakciach a rezervaciach
cestujucich na prislusné letecké sgalusti, hotely,
pozikcovne aut alebo vyletné linky. Spdlms ma
centrdlu v meste Bellevue, Stat Washington.
Expedia, Inc. pésobi nezavisle na sgolusti IAC
InterActiveCorp. od 9. augusta 2005.

30 1

Priceline.com, Inc.

Profil: Graf:

Priceline.com, Inc.
funguje ako orine =
cestovna agentlra pés
sobiaca v USA, Euro-
L .. . 130
pe a Azii Poskytuje
rézne sluzby vratar |
predaja letenie 1 : :
rekre&nych bal I'kov Nov-04 War-Cé Jun-07 Sep-08 Dec-08

plavieb, prendmu aut a rezetwgch sluZieb.
Ponuka cestovné poistenie balikov, ktorym kryje
storno z&jazdu, preruSenie cesty, vydavky na
zdravotnu starostliveisako aj nudzové evakuacie,
rovnhako ako stratu batozZiny a cestovnych dokladov.
V USA ponuka svojim zakaznikom moziiogol’by

pri ndkupe cestovnych sluzieb, a to tsagm
spbsobom alebo mozrtima pouzivd Name Your
Own Price sluzby, ktorA umbdje zakaznikom, aby
ponuky cestovnych sluzieb ziskali za zvyhodnené
ceny. Svoje sluzby ponuka prostrednictvom stranok
Booking.com, Lowestfare.com, Active Hotels,
Agoda, Rentalcars.com, Breezenet.cod at
Priceline.com bola zalozena v roku 1997 a sidli
v meste Norwalk, Stat Connecticut.
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Expedia, Inc.
UDAJE O AKCII
Cena(5. 1. 2010, 22:00): $25.93
Burza: NASDAQ
Bloomberg: EXPE.US
Trhova kapitalizacia:  $ 7.49 mid.
Priemer. denny objem:  $ 103 mil.
Free-float: 72.6 %
P/E: 21.25
Navratnos kapitalu: -66.74 %
Zisk na akciu (keavy): -88%
Dividenda: 0%
Rast trzieb 1y: 10.19 %
Rast zisku 1y: N/A
OCAKAVANE

UDALOSTI
4.2.2010 hospodarske vysledky

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum
52 tyzdiové minimum

2751 %
6.31%

Priceline.com, Inc.

UDAJE O AKCII

Cena(5. 1. 2010, 22:00):  $ 226.56
Burza: NASDAQ
Bloomberg: PCLN.US
Trhova kapitalizacia:  $9.96 mid.

Priemer. denny objem: $273.3 mil.

Free-float: 98.78
P/E: 37.07
Navratnos kapitalu: 46.03 %
Zisk na akciu (kzavy): 492%

Dividenda: 0s$

Rast trzieb 1y: 33.73%
Rast zisku 1y: 23.17 %
OCAKAVANE

UDALOSTI

18.2.2010 hospodarske vysledky

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum 23149 %
52 tyzchové minimum 64.947 $




