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Akcie s vysokym

. , , Grafické informacie
dividendovym vynosom

Dividenda je p#aZzny podiel Zistého zisku akciovej spaloosti
vyplacany akcionarom pdéid rozhodnutia akcionarov na valno Yividendovieh  wWnosov v EUrépe
zhromaZzdeni. Dividenda je teda &&g zisku, ktor4 sadalej aUSAvob)o/Iobi 20%_201( P
rozdduje medzi jednotlivych akcionarov. Vysku dividendy

mozno charakterizova ako vySku vyplateného podielu -,

pripadajicu na 1 akciu. Dividendy su akcionaromlayané na 7
zaklade rozhodnutia valného zhromazdenia akciongoonavrhu T oo Stow 889 nge (0 lA

n,ﬁsraf ¢. 1. Porovnanie vyvoja

e P 500 IclEX (CIY)

predstavenstva a nie su pravne narokdwete 55 ¥
J

V podmienkach ekonomickej krizy je Ree firiem natenych 4 v
znizova alebo Uplne zastavivyplacanie dividend. Tento postup f"w"f/ /A\\w
MvAe,,
N

je vSeobecne povaZzovany za posledné moZzné rieS€de.25 M
za&iatku roka 2008 sme boli svedkami naj$iho zniZzovania
a zastavovania dividend za poslednych 50 rokowy ajt pri 1 ‘ ‘ ‘
firmach, ktoré v predchadzajlcich rokoch pravidettiéidendy — Jun-05  Sep-05  Dec07  Mar-09  Jun-10
zvySovali. V prvom roku krizy 61 firiem znizilo 8 vyplatenej ey Bloonibery
dividendy v celkovom objeme 0 40,6 mid. USD, z tetzd37 mid.
vo finantnom sektore. Spodmosti zahrnuté vindexe S&P 5005 4f ¢ 2 Razny dividendovy vynos
v danom roku vyplatili akcionarom celkovo 248 mllSD. O rok  hogra jedn. sektorov indexu S&P
neskor, v roku 2009, bola tato suma nizsia o 2tever keZze az 500 v juni 2010

225 firiem pristdpilo k upraveniu vysky svojich plivanych
dividend. 6%

Tento rok v Europe @kavaju vyssi dividendovy vynos ako
v USA. Pre porovnanie index Euro Stoxx 60Qakava
dividendovy vynos 3.31 percenta, gmn americky index S&P
500 atakava len 2.01 percenta. V Eur6pe sucajye vysSie *
dividendové vynosy aj z dévodu toho, ZecSiaa firiem dava
prednog prerozdeleniu zisku svojim akciondrom nez investi® o
sp& do spol@nosti. Europske spatoosti st viac konzervativne
amaju véki zakladu akcionérov, ktori vyzaduju pravidelné & = & &
vyplacanie dividend. & FE 0

3%

zdroj:Bloomberg

Vindexe S&P 500 mali naj¢di priemerny rény dividendovy
vynos Vv juni 2010 sektory telekomunikacie, utilitg bezna
spotreba, ako mozno vidiena grafe ¢.2. V pripade tychto VYPRACOVALI
sektorov je pomerne jasné, Ze firmy dosahuji vysokéosy aj  'ng- Juraj Spodniak, analytik
v obdobi krizy, nakiko nimi pondkané produkty sl Ziadané vzdy. Ing. Zoltan Csiba, analytik
Dalsim dévodom méZe Bysnaha udriatakto svojich investorov,  cApITAL MARKETS, o.c.p., ass.
nakdko tieto sektory st defenzivnejSie, a teda nedisjgiotakym Ul 29. augusta 36, 811 09 Bratislava
vel’kym potencialom rastu, pripadne ak maju dobré eagkly tel: +421 2 2070 6880
svojej vynosnosti do budulcnosti, tak spbsobom \gpia e-mail:info@capitalmarkets.sk
vysokych dividend mdzu trhu signalizavatraktivnog svojno ~ www.capitaimarkets.sk
titulu. Najv&Si pokles dividendovej vynosnosti zaznamenal
finanény sektor, ktory vroku 2008 dosahoval uUrbvéd,44 . . : o

. .y J ., Uvedeny zoznam akcii nesmietbghapany
percenta, dnes ako mozno vitliga obrazku dosahuje Uravé,11 ako investiné odpordanie, ale iba ako
percenta. Najmenej do svojich akcionarov investfijtny zo vychodisko ~ pre  dalSie  skimanie
sektora informanych technol6gii, kééZe je to sektor, ktory sa gg‘;fg\‘f;ﬂ[:t‘;‘l’gltfe”C’;]‘ﬂﬁ‘gl‘(Z?;ig?;C;yvg‘f;;d
najdynamickejSie  rozvija, firmy aby dokézali od@v cenya objemov na burze.

konkuregnému boju, musia neustéle investbveemalé finatiné ~ Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mézu viesako k ziskom, tak i k

prostriedky do VySkumu a Vyvoja- stratam. VSetky informacie tykajice sa
pravidiel vypractvania a  Sirenia
I T : e P + .~ investénych odpordani poda 8132e aZz §
Poziciu najvé§|_eho platitéa d|y|d(?nd vcelkqvej vysSke SI UZ 1350 z8kona 566/2001 o cennych papierach
dlhodobo udrZiava telekomunik@a spolénos’ AT&T, ktora najdete na www.capitalimarkets.sk/ID.

aktualne réne vyplaca viac ako 9,8 mld. USD. Druhé miestoipatr Dohfad ~ nad cinnos'ou  spol@nosti
P . . L. CAPITAL MARKETS, o.c.p.,, as.
ropnému gigantu Exxon Mobil (7,99 mid. USD) a prvgjicu vykonava Narodna banka Slovenska. Zdroj
uzatvara spoknog’ Chevron (5,54 mid. USD). informécif:
Bloomberg,www.businessweek.com
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Zoznam akcii s nap&sim rénym dividendovym vynoso ~ Graf & 3: Vyvoj dividendoveho
v indexe S&P 500. vynosu v sektore Telekomunikacii v

obdobi 200-2010 v US/

: , Trh. kapit. i
Ticker Nazov DY (USD) Sektor 7
e SSTELS Index (DY)
1 == 3&P 500 Index (DY)
FTR Frontier 13.44%  2.41mld. Telekomunikacie 55

Communications

DISH  Dish Network 9.61% 9.27mld. Telekomunikacie 4fw /N'\

WIN Windstream 9.18 % 5.21 mld. Telekomunikacie 25 M \'\r

Diamond : 1 w w w w
DO Offshore Driling 201 % 926 mid.  Energetika Jun-05  Sep-06 Dec-07 Mar09  Jun-10
zdroj: Bloomberg
AINV Apollo 8.64 % 2mld. Financie J -
Investment . j
Federated Graf ¢. 4: Vyvoj dividendového
Fil In‘f/e‘?sgr‘; 8.42% 227 mld. Financie vynosu v sektore Utility v obdobi
e 2005-2010 v US#
npy  Hospitality 831% 28lmid. Financie "
Properties Trust °
6
CTL Centurylink 7.97 % 10.49 mid. Telekomunikacie TSR Index (D)

===3&P 500 Index (DY)

USMO USA Mobility 7.89 % 303 mil. Telekomunikéacie

Medical ? : :
MPW Properties Trust 7.63 % 1.1 mld. Financie
STE Steris 7.25% 1.96 mld. Non-cyclical 1
Jun-05  Sep-06 Dec-07 Mar-09  Jun-10
BKE The Buckle 7.19 % 1.6 mld. Cyclical drois Hloombers
National Presto . .
NPK - 999 692 mil. P | P p
Industries 6.99 % m riemyse Graf ¢. 5: Vyvoj dividendového
Cousins . _ . vynosu v sektore Beznej spotreba v
Cuz Properties 6.86 % 751 mil. Financie obdobi 200-2010 v US/
MO Altria Group 6.58% 41.67 mld. Non-cyclical 5 %
National Retail . : ; e
NNN Properties 6.57 % 1.83 mld. Financie 4
IRc ~ Inland Real 650% 697 mil. Financie 3
Estate
RAI RIS 6.48% 1544 mid. Non-cyclical 2 1
American ' ' ' Y v
SNH  SeniorHousing g 4q 00 68 mid.  Financie 1 ‘ ‘ ‘ ‘
Properties Trust Jun-05  Sep-06 Dec-07 Mar-09 Jun-10
T AT&T 6.42 % 151 mld. Telekomunikéacie drof: Bloomberg
EPR  Cntertanment o354 1.93mid. Financie Graf & 6: Vyvoj dividendového

Properties Trust vynosu v Energetickom sektore v

obdobi 2005-2010 v USA

%

PGN Progress Energy 6.30 % 11.52 mld. Utilities

POM  Pepco Holdings 6.30%  3.65mld. Utilities 5
@ S5ENRS Index (DY)
m——5&P 500 Index (DY)
uIL UIL Holdings 6.28%  770mil. Utilities 4
OHI Omega 6.26 % 1.87 mld. Financie 3
Healthcare
Werner . 2
WERN . 6.26 % 1.66 mld. Priemysel
Enterprises
1 ‘ : . ‘

Poznamka: DY — Dividend Yield — Dividendovy Vynos Jun-05 Sep-08 Dec-07 Mar-09  Jun-10

2droj: Bloomberg
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Zoznam akcii ®ajvyssSim
v indexe Euro Stoxx 600.

Ticker Nazov
EMG LN Man Group PLC
GFC FP Gecina SA
PAJ FP Pagesjuanes

Grp
Banco
St bl Santander
PFG LN Provident
Finacial
RSA LN RSA Insurance
Group
Scotitish &
SSE LN South
CWC LN Cable&Wireless
UU/ LN United Utilities
SVT LN Severn Trent
Royal Dutch
RDSA NA shell
FGP LN Firstgroup PLC
CBG LN Close Bros
Group
AML LN Amlin PLC
Catlin Group
CGL LN LTD
HAS LN Hays PLC
BT/A LN BT Group PLC
VOD LN Vodafone Group
Brit Land Co
BLND LN PLC
SGRO LN Segro PLC
UBM LN United Business
ARI LN Arriva PLC
IG Group
IGG LN Holding
TATE LN Tate & Lyle
ADN LN Aberdeen Asset
HGG LN Henderson
Group
GSK LN GlaxoSmithKline

poznamka: DY — Dividend Yield — Dividendovy Vynos

rénym dividendovym vynoso

DY Tr?EEaRF;it' Sektor
12.49 % 5.92 mld. Financie
11.99 % 4.35 mld. Financie
8.33% 2.46 mld. Telekom.

7.2% 72.66 mld. Financie
6.84 % 1.16 mld. Financie
6.55 % 4.15 mld. Financie
6.36 % 10.3 mid. Utility
6.15 % 1.56 mld. Telekom.
6.14 % 3.58 mid. Utility
6.05 % 2.94 mld. Utility
579 % 132.1 mld. Energetika
5.75 % 1.87 mld. Priemysel
5.63 % 1.03 mld. Financie
5.58 % 1.89 mld. Financie
5.57 % 1.28 mld. Financie
557%  1.33 mid. ';';C'l‘i'cal
5.57 % 10.24 mld. Telekom.
5.47 % 75.27 mld. Telekom.
5.40 % 3.82 mld. Financie
5.25 % 1.93 mld. Financie
5.21 % 1.25 mld. Telekom.
5.08 % 1.52 mid. Priemysel
5.05 % 1.55 mld. Financie
504%  2.55mid. ';';::'I‘i'cal
4.92 % 1.66 mld Financie
4.9 % 1.18 mld. Financie
4890%  69.8mld 'C\';’Crl‘i'cal
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Graf & 7: Vyvoj dividendovéh
vynosu Vv Telekomunikamom sek-
tore v obdobi 2005-2010 v Eurépe
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Graf ¢ 8: Vyvoj dividendovéh
vynosu v sektore Utilit v obdc
2005-2010 v Europe
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Graf & 9: Vyvoj dividendovéh
vynosu v Energetickom sektore
obdobi 2005-2010 v Europe
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Graf ¢ 10: Vyvoj dividendovéh
vynosu v sektore Zdravotnictvo
obdobi 200-2010 v Eur6p
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