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Najvacsie IPO v historii Grafy vyvoja cien
>~ . akcii po IPO
prazskej burzy? i
IPO — Initial public offering je jedna z foriem ako cz ERSTE BANK
mensie,¢i mladSie spol®énosti Hadaju kapital pre 950 1
dalSi rast, alebo V&€& sukromné spotmosti 400 -
zvySujua svoju prestiz vstupom na najznamejSie
burzy sveta. Spolmosti uvdiuji prvykrat svoje 8501
akcie na verejné obchodovanie, teda na burzu 50
formou zndmou ako IPO a retailovi investori maja  ss0+—+
prvykrat moznog si prostrednictvom obchodnikov O Febr o o Fem oo

s cennymi papiermi, ¢i banky nakuapi akcie
spolanosti obchodované na burze. Prvotny upis
akcii robi manaZér emisie, d&nou konzorcium
bank, ktoré ponuka akcie najma dlhodobym
inStitucionalnym investorom aiba mensias’ je 2400
uréena drobnym investorom, z&a v krajine, v
ktorej dané spolkmog’ pésobi.

Od roku 1995 vstupili takto na burzu aj spwlosti
ako Erste Bank aKomari banka vPrahe, %
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Tatrabanka v Bratislave, OTP Bank v Budapesti, % 9% 9% 9% 9% 97
Visa na burzu v New Yorku a Uspesne upisali svoje
akcie.
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Ceskoslovenska obchodni ==
banka, a.s 11000
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V prvej polovici decembra 2009 zverejnila belgicka —TATSK
finanknd skupina KBC svoj zamer preda 1000 -
prostrednictvom kapitalového trhu az 40 percentny — ©Oct98 Oct00 Oct02 Oct04 Cct06
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podiel akcii VCSOB. Hlavnym cigom, ktory KBC

sleduje, je snaha prezentdvalhodoby plan, na HUF OTP BANK
zéklade ktorého by si zaistila schvélenie Statnej 1170 1

pomoci a pomoci EU pri zami@nej reStruktura- 890 -

lizacii.
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CSOB dosiahla za prvych 9 mesiacov roka 2009
cisty zisk 9.188 miliard ceskych koran, ¢o

predstavuje medzitmy narast 0231 percent. 50 T

Sep- Mar- Sep- Mar- Sep- Mar-

Prevadzkové naklady medzéree klesli na 10.613 % 9% 9% 97 9 %
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miliard ¢eskych korun, ¢o potvrdilo UspesSnds
krokov manazmentu spaloosti k zniZzeniu nékla-
dov. Objem poskytnutych Gverov stupol o 5 percent
na 408.5 miliardyeskych korun a vklady sa zvysili 881
0 2 percenta na 475.1 miliardgskych korun.
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Presny datum planovaného Upisu akcii sfudsti e |
CSOB zatid nie je znamy, no pdd Petra Koblica,

generalneho riadifa Burzy cennych papierov 527
Praha, by mal Upis prebehthiga konci marca, alebo ‘ ‘
z&iatkom aprila tohto roka. Pbal odhadov KBC Mar08  Apr08  Mayk08  Jun08
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mbze vySka emisie dosiahth.5 az 2.5 miliardy eur
astad sa tak historicky naju&im PO prazskej
burzy. Akcie CSOB by naceskom akciovom trhu
mali dosiahntl podobnu trhovla kapitalizaciu ako
druhy najvyznamnejSi bankovy titul vindexe PX -
Komerni banka. @akava sa, 7€ SOB by ziskala 15
percentni vahu vindexe PX¢o potvrdili aj
zastupcoviadeskej burzy.

So zvysujicou sa pravdepodobfms vstupuCSOB
na prazskda burzu sa viac aviac skimi mena
najpravdepodobnejSich manazérov emisie. I'®od
belgického portalu De Tijd boli za manazérov

vybrani JP Morgan, Goldman Sachs, KBC Securities

Credit Suisse First Boston a UBS.éd¥ tychto
velkych inStitucii  prispieva k déveryhodnosti
a zvySuje pravdepodobnbsispechu umiestnenia
emisie p@as IPO.

Profil spoloénosti:

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. posobi ak

univerzalna banka €eskej republikeCSOB zaloZil

Stat v roku 1964 ako banku pre poskytovanie sluziek

v oblasti  financovania zahramého obchodu
a vd’nomenovych operacii. V juli 1999 bola banka

sprivatizovand a jej majoritnym vlastnikom sa stala

belgicka KBC Bank, ktora je sas’ou skupiny KBC.
KBC je jednou z poprednych eurdpskych fitiajch

skupin a p6sobi najma v Belgicku, krajinach strgdne

avychodnej Eurdpy av Rusku. Skupina KBC

zamestnavala k 30. septembru 2009 priblizne 56 tisi g

Pudi a ma okolo 12 milibnov klientov. V juni 2000
CSOB prevzala Investni a poStovni banku. Po

odkupeni minoritnych podielov v juni 2007 sa stala

KBC jedinym akcionaromCSOB. Do konca roka
2007 posobild®SOB nageskom aj slovenskom trhu,
pricom slovenska potsa CSOB bola oddelena k 1.
januaru 2008.

Obchodny profil CSOB zalfina tieto segmenty:

fyzické osoby (retailova klientela), malé a stredne
vel’ké podniky, korporatna klientela a nebankové

financné inStitdcie, finatné trhy a privatne
bankovnictvo. V retailovom bankovnictve CR

posobi spolénogs’ pod dvoma obchodnymi zékami

— CSOB aPostovni spitelna, ktora pre svoju
ginnog’ vyuziva rozsiahlu steCeské posty. Klienti
CSOB sU obsluhovani na 264 peékach vCR,

Klienti PoStovni  spigtelny sa  obsluhovany
prostrednictvom 51 fingnych centier PoStovni
spditelny a priblizne 3320 obchodnych migséské

posty (stav k 30.9.2009).CSOB aj Postovni
spditelna poskytuju svoje sluzby aj cez distiba

kanaly vramci skupinyCSOB a rézne distrikiné

kanaly priameho bankovnictva.
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CSOB
UDAJE O AKCII:
Cena(3.2.2010, 9:00): N/A
Burza: BCPP
Bloomberg: N/A

Trhova kapitalizaciaca 5-6 mid. CzK
Free-float: cca 40 %
Rastprev. vynosoy(1H09/1H08) 18 %

Rast zisku (1H09/1H08): 7%
OCAKAVANE

UDALOSTI

marec - april 2010 IPO

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum N/A
52 tyZzdiové minimum N/A

CISLA K 30.9.2009:

Zamestnanci 8012
Klienti 3.066 mil.
Platobné karty 1.987 mil.
Bankomaty 718

Kapitalova primeranas 12.26 %

KBC vs. BEL 20

BODY PX Index

1200 +

1050 -

900 -

750

600 T T
Feb- Apr- Jur Aug- Oct- Dec- Feb-
09 09 09 09 09 09 10




APITAL
rARKETS

Makroekonomicka situacia vCR

Zverejnené #a 3.2.2C10

Grafy
makrotdajowCR

Ceské republika sa do roku 2009 teSila relativnkilsig
politickej situécii, préom takmer od vzniku krajiny sa
o politicki moc v krajine delia 2 strany, a to doprava
ODS aravicova CSSD. Vzitadom na preghsny pad
stredopravej vliady pod vedenim M. Topolanka a netech
politickych strdn suhlagi s vypisanim pregsnych
parlamentnych volieb, krajinu spravuje od maja 2009
Uradnicka vlada, ktorA nema silny mandat pre peijat
nepopularnych opatreni, ktoré by pomohli zhideficit
Statneho rozpgu. Parlamentné Yoy su na plane v jani
tohto roku.
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Ekonomicka situacia v krajine sa po prijati a =i
nepopularnych ekonomickych reforiem, z prvej padevi
90.tych rokov ustéalilaCeska republika od svojho vzniku
patri klidrom regiénu krajin ViSegradskej Stvorky
predovietkym v miere zahré&niych investicii na
obyvatda. Krajina sa teSila pomerne Sirokej priazni
zahranénych investorov, ¢o sa prejavilo na
permanentnom raste domacej menycéivEUR, i
americkému doléru a taktiez na raste domacej ekikyom
Rast domacej ekonomiky bol nepretrzity od roku 1997

% HDP
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a krajina zaznamenavala pozitivne zmeny tempa stu
do roku 2008 vratane.

Miera nezamestnanosti sa postupne zniZoval&mprieste
v jani 2008 bola na drovni 5 percent. V dosledkizkr
vzrastol pdet nezamestnanych v krajine do konca roka
2009 na 539 tisigim sa miera hezamestnanosti vySplhala

na 9.2 percenta. Pre rok 2010 sa predpoklada mieral® -

nezamestnanosti na Urovni 8.8 percenta, ktora ippda
konzervativnych odhadov mala v roku 2011 zhia 8.6
percenta. Pre rok 2010 predpokladame pokles ieflaci
k drovniam okolo dlhodobého priemeru, teda pril#izh

mid. STATNY DEFICIT CR
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percent. Vroku 2011 by sa tempo rastu cien mohlo
spomali’ oproti roku 2010 na 1.8 percenta.

Ceské republika je napriek vysokym deficitom verefmy
financii relativne nizko zd#ena, k& vladny dih
predstavoval ku koncu roka 2009 len 31.5 percenta
v pomere k HDP. Problémom vsetkych vliad po roku200
je postupne narastajuci deficit Stathneho r@gpoktory sa
nominalne zvysuje kazdym rokom.d¥ka vypadku na
prijmovej ¢asti rozpgu tak v minulom roku dosiahol
takmer astronomickych 200 mid. ¢K Vzhradom na
existenciu Uradnickej vlady abliziaci sa termin
parlamentnych volieb  neexistuje politickd ochota n
vyraznejSie Skrty vo vydavkovejcasti rozpdétu
predovetkym v socialnej oblasti. Ekonomika takphis
predovSetkym maastrichtské kritérium pre maximalnu
vySku 3 percentného deficitu Statneho radpos pomere

k HDP. Termin pre prijatie jednotnej eurdpskej meny
EURO tak ostava nrialej otvoreny a krajina upustila od
zameru vstupu do kurzového mechanizmu ERM II. Lidri
politickych stran predbeZne pripia§i termin v roku 2015
resp. v roku 2016.

VYPRACOVAL
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Tento materidl nie je a nesmie thy
chapany ako invesié odpordanie, ale
iba ako vychodisko préalSie skimanie
prostrednictvom fundamentalnych metéd
ocaiovania, ako itechnickej analyzy
vyvoja ceny a objemov na burze.
Upozornenie! VSetky obchody s cennymi
papiermi mézu viesako k ziskom, tak i

k stratam. VSetky informéacie tykajluce sa
pravidiel  vypracGvania a  Sirenia
investinych odpordani poda §132e az
§ 132n zékona 566/2001 o cennych
papieroch najdete na stranke
www.capitalmarkets.sk/ID.  Spaloos’
CAPITAL MARKETS, o.c.p., as. je
subjekt regulovany Narodnou bankou
Slovenska. Zdroj informécii: Bloomberg



