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ZLATO V ROKU 2009 era
oa % INFLACIA

Tisicradia bolo zlato povaZzované za najlepSi nastroj 18-
pre platobny styk ale aj za vyborného uchovatate 12|
hodn6t. Teda za peniaze. Né&mog tazby 64
a obmedzenda’s vyskytu v prirode, spolu s jeho

, s . , 0+
vybornymi vlastnogami, stalos, lesk,
a znasanlivas sfudskym organizmom, ktoré sa *°°
hodili pre zubarov, lekarov, klenotnikov a neskpr a *2-
v elektrotechnickom priemysle, zvySovali  -18 ——— ———

a udrziavali jeho cenu. 1424 30 44 50 64 T Be 08

Aj po zavedeni papierovych fezi, neskor aj
elektronickych, véSina centralnych bank vo svete
garantovala vymenu bankoviek za zlato pri dlhodobo 900
garantovanom stadlom kurze. To platilo aZz do roku 750
1971, k& americky prezident Richard Nixon zruSil gy |
takzvany zlaty Standard, teda zamdmitey’
dolarovych bankoviek za zlato. Dévodom bolo
najma obmedzenie, ktoré toto naviazanie
predstavovalo pre monetarnu politiku FED-u 1501
a fiSkalnu politiku viady USA. 0
Po zruSeni tohto naviazania mohol FED emitod@
obehu ovea viac peéazi, ako mu predtym
umo#ovalo dodrziavanie zlatého Standardu. Tym oot XAUvs S8PS00
dostal priestor pre aktivnejSiu monetarnu politiku. o |
Po mnohych rokoch nizkej inflacie sa tym ale
vytvoril priestor na zvySenie cenovej hladiny
v dosledku vé&Sieho mnozstva dolarov v obehu.
Zvysena inflacia pomohla vliade USA zriihiodnotu 110+
dihu, désledkom bol vSak narast cien komodit. Cena s | —Xrdx
zlata vzrastla z 35 dolarov vroku 1971 na 800 g/ ——
dolarov za trojskd uncu v roku 1980. Feb- Ape dn
Hospodarsky rast v Indii v poslednych rokoch a ® ® ®
obl'dbenos zlata v tejto krajine pre klenotnicke
Gcely, aevidentny rast cenovej hladiny vo svete VYPRACOVAL
napriek oficidlnym S$tatistkdm zo strany vlad, 9 PhDr. Viadimir Gesperik

.. , . , , Predseda predstavenstva
podnietil narast cien zlata z trovne 253 dolarov za  capraL MARKETS, 0.c.p. as.
trojk uncu vo februari 2001 na 1032 dolarov  ul. 29. augusta 36, 811 09 Bratislava
v marci 2008. Rast HDP v Indii napriek poklesu  tel: +42122070 6880

v USA a EU @akava OECD cez 5 percent. e-mail.info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.
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Geograficka spotreba zlata v roku 2001

Uvedené akcie nesmu tychapané ako
investtné odpordanie, ale iba ako
vychodisko pre dalSie skimanie

¥ India N UsA prostrednictvom fundamentéalnych metéd
ocaiovania, ako i technickej analyzy vyvoja
B Cina ¥ Juhovychodnd Azia ceny a objemov na burze.
Upozornenie! VSetky obchody s cennymi
papiermi moézu viesako k ziskom, tak i k
B Eurépa Saudskd Arabia stratam. V3etky informacie tykajice sa
pravidiel vypracuvania a Sirenia
A L, investénych odpordani poda §132e az §
Golfské taty Juzna Korea 132n zékona 566/2001 o cennych papieroch
ndjdete  na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Egypt M Turecko Dohrad  nad cinnogou  spol@nosti

CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
. o 4% 4% Né&rodna banka Slovenska. Zdroj informécii:
B Pakistan B Japonsko 4% Bloomberg.
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I ABX
Barrick Gold Corp
' UDAJE O AKCII

Profil. Graf:

Barrick Gold Corpo- USP  BARRICK GOLD CRP Cena(3.2.2009, 14:00): $35.99
ration sa zameriaw 35 vs. S&P 500

na produkciu @azbt 45 . —
Zlata, ako aj pridru- a5 Bloomberg: ABX.US

Zené aktivity ak
napr. tazba a vyvo 25

Trhova kapitalizacia:  $ 31.4 mid.
Priemer. denny objem:  $ 459 mil.

= ABX
—— S&P500 Index

Barrick taktiez produ- 15 | —; : : ‘ ‘ ‘ Free-float: 100 %

kuje mel’ a ma podie Feb- Apr- Jun Aug- Oct Dec- Feb- P’F N 17.39

na kOVOV}?VOjéFSkOﬂ 08 08 08 08 08 08 09 N.avratnos k.a.pltalu: 7.6 %
. . Zisk na akciu: 207 %

projekte a  niklu- Dividenda: 03$%

vyvojarskom projekte, ktoré sa nachadzaju v Afrike Rast trzieb 1y: 12.47 %

jednom kovo-vyvojarskom projekte nachadzajicom sa v Rastzisku 1y: -25.7%

Rusku. Barrick mé Styri regionalne obchodné zastiape

Severna Amerika, Juzna Amerika, Australia a Oceania . ,

Afrika. V decembri 2007 Barrick ziskal 94%-ny pddie 882:_(8\5/%’\”5

Arizona Star Resources Corp. V marci 2008 ziskal
zvySny podiel v Arizona Star. V decembri 2007
spola@nog’ dokortila akviziciu firmy Kainantu mineral
property. V septembri 2008 spotmg’ Barrick ziskala VYVOJ CENY AKCIE:
94%-ny podiel v Cadence Energy Inc. Barrick Gold 52 tyzdiové maximum 54.74 %

20.2.2009 hospodarske vysledky

Corporation bola zaloZzena v roku 1983 a sidli vohoe, 52 tyzdiové minimum  17.27 $
Stat Kanadi

GG
Goldcorp Inc
Profil: Graf: UDAJE O AKCII
Goldcorp Inc. j' USD GOLDCORP INC vs. S&P 500 Cena(3.2.2009, 14:00): $28.44
producent zlati 52

Spolanog’ sa zao- 4, |
berd vyltadavanir
novych nalezisk zla- %

ta atazbou, spraco- 22 -
vanim zlata a vecal —— S&P500 Index

Burza: NYSE
Bloomberg: GG.US
Trhova kapitalizacia: ~ $20.9 mid.
Priemer. denny objem:  $ 382 mil.

12 : ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ Free-float: 100%

S t)'/m suvisiacim Feb- Apr- Jun- Aug- Oct- Dec- Feb- P/E: 44.44
v 5 . 08 08 08 08 08 08 09 Navratnos kapitalu: 3.62%
Spolo:nps Se . . Zisk na akciu: 0.64 %
sustredi na zlato, striebro, dieovolo a zinok. Aktiva Dividenda: 018 %
spolanosti sa skladaju z troch bani iazbu zlata Rast trieb 1y: 33.79 %
nachadzajucich sa v Kanade (Red Lake, Porcupine ¢ Rastzisku ly: 12.69 %

Musselwhite), Styroch bani néazbu zlata v USA
(Marigold, kde ma 67 percentny podiel, 40 percentny
podiel v South Arturo a 100 percentny podiel vo Wha — eakAvaNE

a Imperial), jednej bane na zlato adne Argentine UDALOSTI

(Alumbrera, kde méa 37,5 %- ny podiel), Styroch bani 19.2.2009  hospodarske vysledky
Mexiku (Los Filos, El Sauzal, kde gazi iba zlato, a v
San d|mas_a Nukay - zlato a striebro), jednej ,hme_ VYVOJ CENY AKCIE:

zlato a striebro v Guatemale, 100 percentny podiel _, yichové maximum 5265 $
v projekte zlata v Cerro Blanco v Guatemale, v @dn s ywsgiove minimum ~ 13.84$
bane (zlato) v Hondurase a 40 percentny podiel na
projekte zlata vo vyvojom Stadiu v Pueblo Viejo
v Dominikanskej Republike. Spaloog’ bola zalozena

v roku 1954 a centrala ie v meste Vancouver, Kai
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- NEM
Newmont Mining Corp
Profil: Graf: UDAJE O AKCII
Newmont MiniN¢  usp  NEWMONT MINING CORP Cena(3.2.2009, 14:00): $ 39,37
Corporation je pre- vs. S&P 500
dovdetkym  produ- 2
cent zlata s vyznam-44 Elliz;berg' RN

nymi operacian 36

. , . Trhovéa kapitalizacia:  $19.3 mid.
v Spojenych Statoc s

Priemer. denny objem:  $ 335 mil.

— NEM
—— S&P500 Index

Australii, Peru, Indo- ,, | .— I D Free-float: 99.81 %
néZii, Ghane, Kana- Feb- Apr- Jun- Aug- Oct Dec- Feb- P/E: 19.11
de. Bolivii. Novon 08 08 08 08 08 08 09 Néavratnos kapitalu: -22.34 %
. ' . Zisk na akciu: 2.06$
Zélande a Mexiku. K 31. decembru 2007 mal ,jijenda: 04
Newmont preukazané a pravdepodobné zlaté rezervy rasttrieb 1y: 13.19 %
86,5 miliona unci a pozemky o rozlohe priblizne Rastziskuly: 168.75%
110.550 kilometrov Stvorcovych. Newmont sa tiez
podid’a na produkcii medi, hlavned¥aka svojej Batu OCAKAVANE

Jijau prevadzky v Indonézii. Spdéloos ma UDALOST]

prevadzkové segmenty v Nevade, Yanacocha v Peru, 1922009  hospodarske vysledky
Australii, Novom Zélande, Batu Hijau v Indonézii, v
Afrike a d’alSie operécie zahajlce menSie operéacie v
Bolivii, Mexiku a Kanade. V marci 2008, Newmont
Mining B.C. Limited, nepriamo stopercentne vlastnen

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum 55.15 $

, ) .. 52 tyzdiové minimum 21.17 %
dcérska spoknog firmy Newmont Mining
Corporation ziskal zostavajuci podiel v Miramar
Mining Corporation.

. KGC
Kinross Gold Corp

: UDAJE O AKCII
Profil:. Graf:
i - Cena(3.2.2009, 14:00): $17.14

KIUFOSS Gold C9r_po usb KINROSS GOLD CORP
ration sa angazuje 27 | vs. S&P 500
tazbe zlata a pri'dru-22 Burza: NYSE
zenych  aktivitact Bloomberg: KGC.US

vratane skiiman 17 1 Trhova kapitalizacia: ~ $ 11.4 mid.

a ziskavania zlato- 121 e Priemer. denny objem: ~ $ 180 mil.
nosnych Gzemifaz- Fresoat o
by a spracovania ru- ‘e, ay s ag ow bee Fob Navratnos kapitalu: 1055 %
dy a obnovetazob- 08 08 08 08 08 08 09 Zisk na akciu: 0.21%
nych Gzemi.Tazobné a spracovdigké aktivity v Dividenda: 0%
oblasti zlata sa uskutdujti v USA, Brazilii, Chile av "o /280 o
Rusku. Spolénog’ malatazbu a spracovanie zlata aj v Y '
Kanade do 21. Decembra 2007, kym sa Porcupine joini

venture a Musselwhite joint venture nepredalo & OCAKAVANE

vymeny aktiv so spotmog’ou Goldcorp. Zlato sgazi UDALOSTI

v rydzej podobe, ktord sa posiela na findlne 1822009  hospodarske vysledky

spracovanie. Medzi doly, v ktorych Kinross vlastni
100% patri Fort Knox, Round Mountain, Paracatu, La vvyvoJ CENY AKCIE:
Coipa, maricunga a Kettle River. V januari 2008 s2 tyzdiové maximum 274%
spola@nos’ predala svoj 98,1%-ny podiel v  S2tyzdiové minimum 6.85%
Omoloskaya  zolotorudnaya  kompaniya  OAO

spolanosti Polinetall OAO. Spotmog’ vznikla v roku

1972 a sidli v Toronte, Stat Kanada.
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Anglogold Ashanti-spon ADR AY

Profil; Graf: UDAJE O AKCII
AnglOGO'd Ashan USD ANGLOGOLD ASHANTI-SPON Cena(3.2.2009, 14:00): $26.94
Limited je celosveto-,, | vs. S&P 500

vym  producentol Burra \YSE
zlata. AngloGol % Blli)r;ré:berg: AU.US

Ashanti ma 20 opess |
racii a mnozstva’a-

Trhova kapitalizacia:  $9.52 mid.
Priemer. denny objem: $ 63.3 mil.

. 194 [—
Zzobnych programc Free-float: N/A
v uz zavedenych aj 12 — EI/’E:t - 23(2\11//;
‘) H Feb- Apr- Jun- Aug- Oct- Dec- Feb- avratnos Kapitalu: -23. (]
v nOVyCh oblastiac 08 08 08 08 08 08 09 Zisk na akciu: -26$%$
so zlatomna svete ) L Dividenda: 0.13$
20 operacii spolmosti sa nachadza v 10 krajinach Rasttrzieb 1y: 14.48 %
(Argentina, Australia, Brazilia, Ghana, Guinea, iMal  Rastzisku 1y: N/A
Namibia, Juhoafricka republika, Tanzania a Spojenyc
Statov americkych). Jeho rezervy rudy predstavavali OCAKAVANE

31. decembru 2007 — 73.1 milionov unci. Hlavnym 5. osT)

produktom spolénosti je zlato. Prijmy tieZ pochadzaju 622009  hospodarske vysledky
z predaja striebra a oxidu uranu. AngloGold Ashanti
predava svoje vyrobky na svetovych trhoch. V .
decembri 2008, AngloGold Ashanti dokiinnakup VYVOJ CENY AKCIE:
Sao Bento Gold Company Limited a jej dcérskej -2 WZdiovemaximum - 39.41%

. . . 52 tyzdiové minimum 1337 %
spolanosti, Sao Bento Mineracao S.A., od Eldorado
Gold Corporation. Spotmog’ vznikla v 1944 a sidli
v Johannesburgu v Juznej Afrike.
HMY
Harmony Gold Mng-spon ADR
Harmony Goli 15U§D HARMONY GOLD MNG-SPON Cena(3.2.2009, 14:00):  $11.51
Mining Compan vs. S&P 500
Limited spravuje ba- 3 .
Burza: NYSE
ne s podzemnou a po-11 - Bloomberg: HMY US

vrchovoutazbou zla- ¢ |
ta. TieZz sa angaZl

Trhova kapitalizacia: $4.8.mld.
Priemer. denny objem: $ 26 mil.

v stvisiacich ¢innos- ' | Free-float: N/A
tiach ako Hiadanie 5 L P/E: 66.72
spacowanie Evenie T3 T AT TR G
Spolo:nos prevadz- , . Dividenda: 0%
kuje celkovo 11 podzemnych bani, jednu otvorentuba Rast trieb 1y: 14.6 %
a9 spracovatskych zavodov vo Witwatersrand — Rastzisku ly: -74.79 %
v Juznej Afrike ako napr. Green Stone. Harmony Gold
Mining ma podiely projektoch vyskumu a vyvoja . .

: : - ; OCAKAVANE
v Hidden Valley a Wafi v Papua Nova Guinea. K 30. UDALOSTI

junu 2008 mala spotmog’ podiely na prieskum
pozemkov o rozlohe 28039 hektarov v JuZznej Afrike,
220600 hektarov v Papua Novej Guinei a 97491 hektar
v Austrélii. Tazobné operacie zafaju dokazané VYVOJ CENY AKCIE:
a pravdepodobné rezervy v objeme 50.5 miliébnov .unci 52 tyzdiové maximum ~ 14.56$
Harmony Gold Mining Company Limited bola zalozena 52 tyzdiové minimum 5.47%
vroku 1950 asidlo spaloosti sa nachadza

v Randfontein, v Juznej Afrike.

6.2.2009 hospodarske vysledky
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. . AEM
Agnico-eagle Mines Ltd
Profil: Graf: UDAJE O AKCII
Agnlco_Eagle Mlne USD AGNICO-EAGLE MINES LTD Cena(3.2.2009, 14:00): $50.17
Limited je producen- . | vs. S&P 500
tom zlata gazobny- . Burza: NYSE
mi operaciami Vv se- Bloomberg: AEM.US

Trhova kapitalizacia:  $ 7.76 mid.
Priemer. denny objem:  $ 217 mil.

verozapadnom Que-
becu, stavebnyr

42 |
. . , . 4 | =——AEM
projektmi bani v tej- %

Free-float: 99.71 %
. . P/E: 89.25
5 18 —

to ObIaStI’ takt!ez Eeb- Apr- Jur Aug- Oct Dec- Feb- Navratnog kapltélu 8.42 %
severnom Finsk 08 08 08 03 08 08 09 Zisk na akciu: 056 $
Nunavute a severnom Mexiku. Sp&tos sa tiez g“’i‘:‘:@‘_‘at;l. 2;2?;
zaobera prieskumnymi aktivitami v Kanade, Finsku, ~o° €% PR
Rast zisku 1y: -50 %

Mexiku a USA. Spoltnog’ pbsobi prostrednictvom
Styroch regiondlnych pob®k: Region Quebec,
Regién Eurdpa, Mexicky region a Region Nunavut. Do )
Regiénu Quebec patri LaRonde Mine, Goldex a OCAKAVANE

projekt Lapa. Operacie v Regione Eurdpa su vedené ;DZ/Z'(‘)SQST'h darske vsledk
nepriamou dcérskou spdélwog’ou, Riddarhyttan o ospocarsie wsleddy
Resources AB, ktora nepriamo vlastni projekt Kittil
vo Finsku. Operacie v Mexickom regione si vedené VYVOJ CENY AKCIE:
dcérskou spolmos’ou Agnico Eagle Mexico S.A. de  52tyzdiové maximum  83.45$
C.V., ktora vlastni projekt Pinos Altos. Agnico-Bag 52 Wzdové minimum  20.87$
Mines Limited bola zalozend v roku 1953 a sidlom
spolanotti je Toronto, Kanad.

GFI
Gold Fields Ltd-Spons ADR
" UDAJE O AKCII
Profil. Graf:
Gold Fields Limitel usp GoLD FIELDS LTD-SPONS Cena(3.2.2009, 14:00): $10.49
pbsobi v oblasti prie- 16 | vs. S&P 500
’az - 14 4
SkumL.I’ taZby’ Spl?a Burza: NYSE
covania a taemic 12 Bloomberg: GFLUS

zlata. ~ Spolenos’ '

produkuje réne 364 .
miliénov unc —— S&P500 Index

Trhova kapitalizacia:  $ 6.85 mid.
Priemer. denny objem: $59.8 mil.

4 Free-float: N/A

A . p ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ P/E: 25.82
v Osmich prevadzko- rev- s s me- on e Fer Nayamoskapidu:  11.61%
VyCh baniach v Juz- Zisk na akciu: 0.39%
nej Afrike, Ghane, Australi aPeru. Na konci pividenda: 0.18'$
fiskalneho roku, kotiaceho 30.jana 2008, mala  Rasttrzieb ly: 18.4 %
spola&nog’ zasoby zlata vo vyske 83 milionov unci  Rastziskuly: 28.1%

a nerastnych surovin vo vySke 251 miliénov unci.
Spolanog’ vlastni zlaté bane: Kloof, Beatrix, South  o*AKAVANE

Deep, Tarkwa, Damang, St Ives, Agnew a Cerro UDALOSTI

Corona. Spolknos’ zamestnava priblizne 47.000 6.2.2009  hospodarske vysledky
stalych zamestnancov a obchodovana na burze JS|
Limited v Juznej Afrike (primarny apis), Nev_v York . VYVOJ CENY AKCIE:
Stock Exchange (NYSE), rovnako ako aj Dubai g, ;5006 maximum 16858
International Financial Exchange (DIFX). Spaiog’ 52 tyzdiové minimum 464$
Gold Fields Limited bola zalozena v roku 1968 4isid
v Parktown, Juzna Afrika.
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AUY
Yamana Gold Inc
Profil: Graf: UDAJE O AKCII
Yamana Gold Inc. ¢ gp YAMANA GOLD INC Cena(3.2.2009, 14:00):  $7.63
zameriava na ziska-20 1 Vs, S&P 500
vanie, prieskum, vy- 17 1
voj a (?erécie 3\2;-‘17 Burza: NYSE
) . P , 14 1 Bloomberg: AUY.US
rastmi. Hlavnyn 45 - Trhové kapitalizacia: ~ $ 5.591 mid.
produktom, na ktot 8 | Priemer. denny objem: ~ $ 113 mil.
sa spolénos’ zame- . | [—ax Free-float: 99.39 %
riava je zlato. Spo- | LSO Z’,Ei T 41183-0;
« s o xr . ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ avratnos kapitalu: 13 %
|OCI’](’);S VtaZI’, Sku.m Feb- Apr- Ju+ Aug- Oct- Dec- Feb- Zisk na akciu: 0.42%
a matazobne polia 8 08 08 08 08 08 09 Dividenda: 0.04 %
Brazilii, Chile, Argentine, Mexiku, Hondurase, Rasttrziebly: 341.53 %
Nikarague a v USA. V roku 2007 sa v baniach, ktoré Rastziskuly: 57.14%

patria spolénosti vytazilo celkovo 104 764 unci zlata.
V roku 2007 medzi projekty spalnosti patrili bane OCAKAVANE

Chapada Mine (Brazilia), Sao Francisco Mine UDALOSTI

(Brazilia), Jacobina Mining Complex (Brazilia), San 24.3.2009  hospodarske vysledky
Andres Mine (Honduras), Fazenda Brasileiro Mine
(Brazilia), Alumbrera Mine (Argentina), El Penon y _
Mine (Cile), Minera Florida Mine (ile) a Rossi ;/ZYQ\'//ZgljvgrE?xiYmﬁn}?C|E.19.93$
Property (USA). 13. oktébra 2007 spatoeg’ kupila 52 tyzdiové minimum 331$
Northern Orion Resources Inc. a 5. novembra 2007 sa
podarilo spolénosti ziské& 90% v Meridian Gold Inc.

c : BVN
Cia de Minas BuenaventurADR
Profil: Graf- UDAJE O AKCII
Compania de Mins Cena(3.2.2009, 14:00): $17.95
Buenaventura S.A., P CIADEMINASBUENA
sa angazuje vo vfh- 39- | VENTURVS.SEPS00 Cursa \yse
davani,tazbe a spra- 33 Bloom'berg: BVN.US

covanim zlata, strie- __ |

. Trhova kapitalizacia: $ 4.967 mid.
bra ar6znych kovo

o Priemer. denny objem:  $ 23.6 mil.

v Peru go celon Free-float: N/A
4 i 4 | =——=BW :

svete. Spolenog’ pri- 157 | T~ 3R 1 P/E. " 16.96
marne vyréba, distri- 9 : : : ‘ ‘ ‘ N.avratnos k.apltalu. N/A
buuje apredava rafi- Feb Ap- Jn A Oct Dec- Febr Zisk na akeiu: 111$

£ lato. strie- 08 08 08 08 08 08 09 Dividenda: 0.09%
hovane zlato, st _ Rast trieb 1y: 2.7 %
bro-olovnaté, striebro-zlaté, zinkové a olovo-zZato  Rastzisku 1y: -64.34 %
medené Kkoncentraty. Spolwgs’ prevadzkuje bane
Julcani, Recuperada, Orcopampa, Poracota, OCAKAVANE
Uchucchacua, Antapite, alshihuinca atiez vlastni

P UDALOSTI

kontrolné podiely v baniach v Colquijirca a Shilatia.
Cia de Minas Buenaventur vlastni aj elektricka
distribwnd  spol@énog’, spol@nos’  poskytujlcu
inZiniersko konzulténé sluzby a menSinové podiely  VvYVOJ CENY AKCIE:

v réznych baniach. Produkcia kovov je predavana 52 tyzdiové maximum — 42.89$
taviamam, obchodnikom, spalnostiam sustrediacich sa 52 tyzdiové minimum 9.00$
na vysSie spominané koncentraty adrahé kovy zlate
a striebra v Peru, Europe, Amerike, Azii a Oceanii,
Spolanog’ vznikla vroku 1953 sidli v Lima, Peru

26.2.2009 hospodarske vysledky




