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POLSKA GRUPA

ENERGETYCZNA,
najvacsie pd’ske IPO od roku 2004

MenSie,¢i mladSie spoldnosti Hadaju kapital pre’alsi rast,
velké sukromné spotmosti zvySuja svoju prestiz vstupom
na najznamejSie burzy sveta. Sgolosti uvdnuju prvy krat
svoje akcie na verejné obchodovanie, teda na kormoou
IPO — Initial public offering. Prvotny Upis akciblvsi manazér
emisie, vd@Sinou konzorcium béank, ktoré ponuka akcie
najma dlhodobym institucionalnym investorom a ibangia
¢ag’ je urkena drobnym investorom, &k vV krajine,

v ktorej dan& spoltmog’ posobi.

Pol’'sko recesii uniklo

Pd’sko je krajina sviac ako 38 milionmi obyvie
a rozlohou je deviatou naj§®ou krajinou Eurdpy. V druhom
kvartéli 2009 vzrastlo HC o
Pa’'ska medzirdne o 1.1 per? |
centa a ako jedind ekonom

v 27 ¢lennej Eurdpskej Gnii :° |
ubranila vtomto roku reces|
Ekonomika ostatnych kjia 4
V4 sa v 2. Stuiroku 2009 me-
dzirocne prepadla, na Sloveh-
sku 0 5.3 percentéeské a ma-
darské HDP sa zniZilo ®5 0

resp. aZz o 7.3 percenta. MM
odhaduje rast gskej ekonomiky v roku 2009 na drovni 1

percenta a v roku 2010 na udrovni 2.2 percenta.ld&od
predstavitBov pd’skej centrdlnej banky by mala miera
inflacie v Pd'sku klesd z augustovej Urovne 3.7 percenta aZ?
do druhej polovice roku 2010, kedy by mala klgsmpind
cielovych 2.5 percenta. Pbal pdskej centralnej banky
nemozno do februara&akava’ zvySovanie hlavnej Grokovej
sadzby, ktora v siasnosti dosahuje historické minimum 3.75
percenta. Hlavny varSavsky index WIG 20 posilnilssdjho
minima vo februéri tohto roka o 66 percent, awiaiadom
na ekonomickl situaciu krajiny, est PE 16.16 Ijpod
Bloombergu sa nevymyka priemeru 16.4.

Pd’sko produkuje réne takmer 150 TWh elektrickej energie
aje Siestym naj@im trhom s elektrickou energiou v EU.
Najv&si podiel na vyrobe energie ma uhlie, ktorého ma
Pd’sko enormné zasoby. Podiel plynovych elektrarni sa
slitasnosti zvySuje, avsak dialej je na vBmi nizkej drovni
okolo 13 percent. Obnoviteé zdroje predstavuju rastdci
potencidl, zatih vSak dosahuju len 2.6 percentny podiel
z vyrobenej energie. Pgko neustdle Imda moznosti
budovania novych kapacit kvoli zniZzeniu zavislosti
uhd’nych elektrarni. Najuisia pd'ska elektrang Belchatow,
vlastnena spolmog’ou Polska Grupa Energeticzna, je
najv&sim zneistovatd'om v EU. V minulom roku vydila
30.9 miliénov kubickych ton oxidu uliitého. Belchatov je
najv&Sia eurépska adruhd najéi svetova fosilna
elektraré s vykonom az 4400 MW. V géshosti sa za
emisné kvoty neplati, avSak od roku 2020 by sa eralsné
kvoty kupova na drazbe, preto sa ajlisga vlidda snazi
Znizit objem vypuganych emisii.
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Tento materidl nie je investié

odpori&anie, ale sluzi iba ako vychodisko
pre dalSie skimanie prostrednictvom
fundamentalnych metéd agavania, ako
itechnickej analyzy vyvoja ceny
a objemov na burze.

Upozornenie! Vetky obchody s cennymi
papiermi mozu viegsako k ziskom, tak i
k stratam. VSetky informéacie tykajluce sa
pravidiel  vypracGvania a  Sirenia
investinych odpordani poda §132e az
§ 132n zékona 566/2001 o cennych
papieroch najdete na stranke
www.capitalmarkets.sk/ID.  Spaloos’
CAPITAL MARKETS, o.c.p., as. je
subjekt regulovany Narodnou bankou
Slovenska. Zdroj informécii: Bloomberg
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Polska Grupa Energetyczna

Polska Grupa Energeticzna SA je né&gia spolénog’
elektroenergetického sektora viBku a jedna z naj¢éich

v Strednej a Vychodnej Eurdpe. Polska Grupa Engrgea
predstavuje prvé V&é IPO v strednej a vychodnej Eurdpe
vtomto roku a historicky druhé napge IPO v Ptsku
(prva bola v roku 2004 kom#&ra banka PKO s objemom 7.9
miliard zlotych). V pripade Uspechu mbéze objem IPO
dosiahnt az 6 miliard zlotych.Cisty zisk spolénosti
za prvy polrok 2009 vzrastol medzire az o 89 percent na
2.3 miliardy zlotych a trzby vzrastli o 3.8 percemta 11.1
miliardy zlotych. Gakava sa, Ze do roku 2012 by sa mal
Cisty roény zisk spoldnosti zdvojnasolsi na viac ako 6.6
miliard zlotych.

Polska Grupa Energetyczna vlastni aj n&ua pdsku
povrchovi bau — PGE Kopalnia Wegla Brunatnego
Belchatow S.A.. B&a BelchatowraZi hnedé uhlie s &ou
produkciou ponad 35 miliénov totio je viac ako 50 percent
taZzby uhlia v Ptsku a je jednou z najugich bani v Eurdpe.
Uhlie ztejto Belchatowskej bane je najlacnejSim
energetickym palivom v Heku, zktorého sa vyraba
najlacnejSia energia v krajine. V auguste sfmba’ otvorila
pole ,Szczercow“, ktorého zasoby su 620 milibnown to
hnedého uhlia, kmatazba by mala dosiahtit6.5 miliona
ton a podia planu by zasoby mali vydzdo roku 2038.
Najv&Sia pdska energeticka spaloog vstupi na
WarSavsku burzu pravdepodobne 5. novembra 2008k&o
vlada zniZi svoj podiel v spaloosti na 85 percent,
sukromny investori ziskaju 15 percentny balik akcii
Spolainog’ planuje upiséa na burze 259.5 milibnov akcii
a emisna cena je stanovena v rozmedzi 17.5 az 12&ymt
zlotych. Primarna emisia by mala prebieélad 13. do 27.
oktébra 2009 a finalna emisna cena by mala stgnovena
27. oktébra 2009. Manazérmi emisie budd Goldmarh&ac
a UniCredit CAIB. Prostriedky z emisie sitené na obnovu

a zvySenie produkiej kapacity spoknosti, expanziu a
akvizicie. Spolénog’ PGE bola vybrana na vystavbu prvej
nuklearnej elektrarne v krajine do roku 2020. Pal§€upa
Energetyczna bude na kapitalové vydavky do roku2201
potrebovd 39 miliard zlotych. AkadalSi zdroj financovania
vyuZije spol@énog’ vydanie eurodlhopisov, pomocou ktorych
by v druhom polroku 2010 mala zisk&'alSich 5 miliard
zlotych. Spolénog’ planuje v dlhodobom horizonte vypléca
40 az 50 percent zisku na dividendy.

Posledné najuiie IPO v regidne bola emisialistej utility
Enea v hodnote 500 milibnov eur v novembri minulébka.
Akcie spol@nosti Enea od vstupu na burzu posilnili o 50
percent a oproti februdrovému minimu dosiahli udcvako
114 percentny vynos.

v

Polska Grupa Energeticzna SA je integrovana elekiska
spolanos®’ a dosahuje 37 percentny podiel na vyrobenej
elektrickej energie v Rgku. Spolénog’ poskytuje sluzby,
ktoré zalflaju vystavbu a prevadzku rozvodovych sieti
a transforménych stanic, obchodovanie s elektrickou energiou
a sluzby tykajlce sa energetickych systémov na domérhu

aj na medzinarodnych trhoch. Spitog’ tiez realizuje rozvod
energie a prevadzku narodného energetického systé@k ma
priblizne 5 miliénov klientov a sidli vo VarSavePal’sku.

Zverejnené #a 12.10.2009
Polska Grupa
Energetyczna

UDAJE O AKCII:
Cena(12.10.2009, 9:00): N/A
Burza: WSE
Bloomberg: N/A
Trhové kapitalizacia: N/A
Pr. denny objem 3M: N/A
Free-float (po IPO): 15%
P/E (pri cene 23 PLN): 14.9
Navratnos kapitalu: N/A
Zisk na akciu (po IPO):  1.54 PLN
Dividenda: N/A
Rast trzieb (1H09/1HO08): 3.8%
Rast zisku (1H09/1HO08): 89%
OCAKAVANE

UDALOSTI

6. november 2009 IPO

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum N/A
52 tyzdhové minimum N/A

Struktura paliva podiji-
ceho sa na vyrobe elektrickg
energie PGE v roku 2008

—

Podiel v

Druh paliva percentach

hnedé uhlie 68.76

kamenné uhlie 25.47

zemny plyn 4.49

obnqwtel né 081
zdroje

iné 0.47
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