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Namorna doprava

Lodnd doprava je jednym z najvyznamnejSich
medzinarodnych  priemyselnych  odvetvi. d’dka
schopnosti lodi prepravivelké mnozstvo nakladu pri
cenovo efektivnych nakladoch, zastreSuje viac aBo 9

percent svetového obchodu. V suvislosti s hosp&dars

krizou cena prepravy za ostatny rok prudko klesla.

Vzhradom na fakt, Ze sa jedna o klasické cyklické
odvetvie, s postupnym zotavovanim svetovej ekongmik
mozno @akava’ aj narast jeho akciového indexu.

Namorna doprava sa sklada z niBgeh odnozi (Wi
graf ¢.1), prcom najvé&Si podiel na celku tvori preprava
sypaného materialu, zmieSaného nakladu a tankery
ropou.

V analyze sa zameriavame na spaolosti, ktoré
prostrednictvom J&okapacitnych nosnych plavidiel
prepravuju suchy, \me sypany néklad — tzv. dry bulk
shipping. BliZSie podiely jednotlivych lodi na cellej
kapacite odvetvia na grafoch 2 a 4.

Cenu prepravy sypanych materialov vyjadruje tzvtiBa
Dry Index (BDI Index). Jeho vyvoj, znazorneny nafgr
¢.3, je vysledkom denného priemeru cien za prepra:
najdélezitejSich sypanych surovin ako uhlia, Zedgzn
rudy, obilnin ad’alSich dblezitych pmohospodarskych
plodin.

BDI Index odzrkatluje naklady, ktoré plati kotey
spotrebité spold@nosti za prepravu surovin po morskych
trasach. Tieto dohody sa realizuju na londynskdj ]
burze. Vysledny index BDI indikuje dopyt po prepsav

dolezitych surovin atym aj nazhge Urové
ekonomickej aktivity vo svete.
Graf.¢.3 — Baltic Dry Index
usb BDIIndex
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Uvedeny zoznam akcii nesmiethghapany
ako invesitné odpordanie, ale iba ako
vychodisko pre dalSie skdmanie
prostrednictvom fundamentélnych metéd
ocaiovania, ako i technickej analyzy vyvoja
ceny a objemov na burze.

Upozornenie! VSetky obchody s cennymi
papiermi mozu viesako k ziskom, tak i k
stratdm. VSetky informacie tykajuce sa
pravidiel vypracuvania a Sirenia
investiénych odpordani poda §132e az §
132n zakona 566/2001 o cennych papieroch
najdete na www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohad nad ¢innosou  spol@nosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Néarodna banka Slovenska.

Zdroj informéacii: Bloomberg, www.brs-
paris.com, www.imo.org
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Vyhodou indexu je skutmodq’, Ze je denne
aktualizovany, na rozdiel od ekonomickych indikétgr

ktoré staticky, resp. s oneskorenim informuju eesta
ekonomiky v predchddzajucom obdobi. Skuotm’ Ze

sindexom nie je moZzné obchod@ya zabrauje

manipulacii s jeho kurzom zo strany Spekulantov.
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Ako je vidno z grafi.3, index BDI dosiahol maximum v
maji 2008, k&' narastol na Urowell 793 bodov. Tento
posun bol hnany predovsetkyginskou hospodarskou
expanziou. Arzijska krajina vytvarala z dovazanych
surovin vyrobky, ktoré nasledne exportovala do leelé
sveta. V dbsledku hospodarskej krizy sa index do
decembra 2008 prepadol 094 percent na UiIrcd@3

e
bodov. Jeho opatovny narast na Gtov@ 225 bodov -—
prijala investorska verejndsel’'mi pozitivne.
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Vzhradom na fakt, Zze lodna preprava je klasickym craf & 5vyvoj cien 5 rénych lodi
cyklickym odvetvim, s postupnym zotavovanim svefove .

ekonomiky mozZno &akava' aj narast cien za prepravu. ©

Niektori analytici ¢akavajd, ze index by v nasledujucich * s
rokoch mohol zaznametigpozvd’ny navrat na poziciu °
z roku 2008, nakiko hlavnym motorom rastu svetovej
ekonomiky sa stavajiiudnaté krajiny akd’ina a India,
ktoré su odkazané na dovoz surovin.
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Okrem akcii jednotlivych spotmosti mozno na WER
akciovych burzach v USA obchodavaj ETF Claymore P i
Delta Global Ship, ticker SEA, ktory kopiruju vykoog’
akciového indexu Delta Global Shipping. Manazérom
fondu je spolénog’ Claymore Advisors. Nakupom ETF Craf & 6Graf BSDX vs SPX
kopirujuceho SirSi index , sa investori mézu vyhnd s
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Fundamentalne vychodiska

Akciovy index Bloomberg Dry Ships poklesol zo swmjh 170
maxima, ktoré dosiahol 29. oktobra 2009 s 6 892rbod
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k 12. m4ju 2009 na uroxie857 bodov,co predstavuje 0 ‘ ‘ ‘
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prepad o0 87.3 percenta. Pokles bol paralelne spajeso ! SR N

znizenim ziskov firiem zindexu, avSak aktualne P/E
(pomer cena akcie k zisku na akciu), dosahuje 8ria

Za posledné Styri roky pritom priemerné P/E dosahuj
hodnotu 6.82.

Graf €. 7Vyvoj BDI voci koSu komodit
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Od svojho posledného minima zo 4.marca 2009 doSlo 'f"\\ [L
v dbsledku oZivenia hospodarstva v USA a zapadnej « / \N )
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Europy, ako aj pokimvaniu rastu vIndii &ine,
k oziveniu zaujmu o akcie tohto odvetvia. Akciongdéex o v A
Bloomberg Dry Ships posilnil za dva mesiace o 79 WA
percent. Napriek tomu k 500-tyzdennému priemerarykt \V/\/
sa nachadza na drovni 3 617, stale zostava pripstor ‘ ‘ ‘
d'alSi 115-percentny nérast. 1t 2 e vl
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DryShips, Inc. DryShips, Inc.
: UDAJE O AKCII
Profil: Graf:
Cena(21.5.2009, 22:00):  7.039 USD
D rySh i [s, Inc. j( usD DRYS vs. S&P 500 Indlex
spoluvlastnikom zaoceati
R Burza: NASDAQ
SkyCh pIaVIdlel é'}(r)-] 105 1 Bloomberg: DRYS.US
prepravu vd?ne sypaneio, Trhova kapitalizacia: 1.814 mid .USD
suchého nakladu a zap eo | Priemer. denny objem: 247 mil.USD
sa do obsluhy a prevad: Free-float: 94.81 %
tychto namomyctk PJE: N/A
FRE i e — Navratnos kapitalu(ROE): -39.97 %
plavidiel. Flotile 4, ) - ' Zisk na akeiu: -8.11 USD
SpOIO:nOStI prepraVUJ Way-05 May-06 May-07 May-08 May-09 Dividenda: aktualne nevyplaca
rozmanité formy suchého nakladu, zakéce uhlie, Rast trzieb 1y: 85.61 %
Zelezn( rudu, bauxit, rézne fosfaty, umelé hnojiva Rastziskuly: N/A

produkty oceliarskeho priemyslu a obilie. K 26. mar
2009 spolonog’ viastnila a prevadzkovala flotilu tvorenl ¢ akKAVANE UDALOST]
zo 40 oceéanskych plavidiel,, Kombinovana prepravn. 21.s.2009 Hospodarske vysledky
kapacita flotily je priblizne 3.3 milibn ton hrubejhy.
Spolanog’ takisto vlastnila a obsluhovala 2 ultra-
hlbokovodné, semi-ponorné vrtné sdpravy a dvi
hibokovodné novopostavené vrtné plavidla. Sgoba

VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiové maximum:  106.72 USD

bola zalozena v roku 2004, pésobi v gréckych Aténac 52 tyzchové minimum: ~ 2.72 USD
Genco Shipping & Trading Limited Genco Shipping & Trading
Profil; Graf. UDAJE O AKCII
Genco Shipping & T@ing uso GNK Vs S&P 500 Index Cena(21.5.2009, 22:00):  19.64 USD
Limited vlastni i 90
pre\_/ad’zkwe , VE(Ok.a'- 65 Burza: NYSE
pacitneé  nosné  plavid Bloomberg: GNK.US
prostrednictvom  Ktoryc 4 | Trhova kapitalizacia: ~ 622.8 mil.USD
zabezpéuje namorn Priemer. denny objem:  39.6 mil.USD
dopravu po celom sve 15 Free-float 85.94 %
X 5 : e ——— P/E: 3.85
VSpOIQ:rEOS pr.epravg'lj - ‘ - — e ‘ Navratnos kapitalu(ROE): 7.85%
zelezny rudu, Uhl'_e’ obili "y s e Mg wes Zisk na akciu: 2.86 USD
produkty oceliarskef Dividenda: aktualne nevyplaca
priemyslu a dalSie suché, \me sypané naklady. Rasttziebly. 118.66 %

. , , , i . - 0
Obsluhuje vikovyrobcov, obchodné domy a vladou ReStZSKULY: 18.94 %

vlastnené subjekty. K 31. decembru 2008 spua’
vlastnila a prevadzkovala flotilu tvoreni z 32 OCAKAVANE UDALOSTI
velkokapacitnych nosnych plavidiel, zameranych ni 30.7.2009 Hospodarske vysledky
prepravu suchého, Vwme sypaného nakladu. Flotila
zahtnala 6 capesize, 8 panamax, 4 supramax, 6 handym
a 8 handysize nosnych plavidiel, s agregovanou mosn
kapacitou priblizne 2.396.500 ton hrubej vahy. $pobs’ 52 tyzdiové maximum:  79.18 USD
bola zalozena v roku 2004, sidli v New Yorku v &tiew 52 tyzdiové minimum: 6.43 USD
York.

VYVOJ CENY AKCIE:
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Diana Shipping, Inc. DU SEEIT, 03
UDAJE O AKCII
Profil. Graf. Cena(21.5.2009, 22:00):  15.68 USD
Diana  shipping, Ini usp DSX vs. S&P 500 Index
prostrednictvom  svojic™ | Burza: NYSE
dcérskych spoknost .. | B'Eombifgi | DS,;('US
; 4 4 ~ Trhova kapitalizacia: 1.166 mld.USD
poskyt'UJel Vl;]amé)rr(])zm (3(52)0 Priemer. denny objem: 28.39 mil.USD
pravne sSluzby. Spotmos 2 Free-float: 75.84 %
sa zameriava na prepr PIE: 5.76
suchého, vine sypanét °’ Navratnos kapitdlu(ROE):  25.11 %
nakladu, ako Zelezna ru L Z'Skdna;kc'w cwl 2.97 UISD
: R A e F o ‘ ' Dividenda: aktualne nevyplaca
uhlie, obilie a iINné materia wys e M7 Wels M Rast trzieb 1y: 7713 %

po lodnych trasach celého sveta. K 31. decembru8 20( Rastzisku ly: 65.18 %
namorna flotilu spoldnosti tvorilo 19 vékoprepravcov
suchého, vmg sypanehO' nakladu - 13_» lodi typu I?anama OCAKAVANE UDALOSTI

dry bulk carries a 6 lodi typu Capesize s kombinova 5, - 5509 Hospodarske vysledky
nosnogou priblizne 2 miliony ton hrubej vahy. Svoje
plavidla prenajima réznym narodnym, regionalnym &
medzinarodnym prepravnym spdtmstiam. Spolénos’ VYVOJ CENY AKCIE:
predtym znama ako Diana Shipping Investments Cory
bola zaloZzen&d v roku 1999 a sidli v Aténach, v &Guéc

52 tyzdiové maximum: 39.23 USD

X ; . 7 X 7, 52 tyzdiové minimum: 6.85 USD
Svoj nadzov na Diana Shipping Inc. zmenila vo februa
2005.
Eagle Bulk Shipping, Inc. Eagle Bulk Shipping, Inc.
UDAJE O AKCII
Profil: Graf:
Cena(21.5.2009, 22:00): 6.83 USD
Eagle Bulk Shipping, Inc us EGLE vs. S&P 500 Index
vyuziva lainé trasy pus- Burza: NASDAQ
celom svete. Primarne Bloomberg: EGLE.US
zameriava nha prepra_'28 i Trhova kapitalizacia: 321.2 mil.USD
SUChéhO, vine Sypanéhﬁ, IF:nerr::lar.tdennyobjem: 21.04;212.7U0§D
£ ;o . ree-float: .67 %
[lakladg, akym je naprikle b/ 455
Zel_ezna ruo!q, 6 Néavratnos kapitalu(ROE): 13.1 %
uhlie, obilie, stavebn5 R — S Zisk na akciu: 1.32 USD
materialy, umelé hnojiva ;s e Ma';'-DS ey 9 Dividenda: aktualne nevyplaca
., s . ’ Rast trzieb 1y: 48.56 %
iné. K 31. decembru 2008 spolmg vlastnila a Rast zisku 1y: 17.97 %

prevadzkovala flotilu tvorent z 23 oceanskych plalis
kombinovanou nosnésu 1.184.939 ton hrubej vahy. L )
Spolainog’ ma v sdasnosti objednavky na takmer 30 lodi OCAKAVANE UDALOSTI

s celkovou nosnaisu 1.721.300 ton hrubej vahy, ktoré by 82999 Hospodarske vysledky
mali byt dodané v nasledujucich 3 rokoch.
Eagle bulk ma najvdiu flotilu v sektore Handymax medzi  vYvOJ CENY AKCIE:
spola@nog’ami so sidlom v USA. Spaloos’ bola

zaloZzena v roku 2005, sidli v New Yorku, v StatewNe 52 tyzdiové maximum: 34.1USD
York 52 tyzdiové minimum: 2.55 USD




