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. . ) | BODY HANGSENG CHNAENTERPR
Napriek mnoZstvu negativnych SPrav o000 | INDEXvs. S&P500

pochadzajucich najma z USA a zapadnej Eurdpy, 18000 |
existuju vo svete hospodarstva, ktoré cdstaine
iminne va@i dopadom finatinej krizy vyspelych
ekonomik. HDP v USA klesne tento rok jjad 10000
odhadov analytikov okolo 5 percent. Podobne klesne 6000 -
hospodarstvo Nemeck&a Velkej Britanie. Naproti 2000
tomu takzvané rozvijajlice sa krajingjna, India

a Brazilia tento rok pd@a predpovedi posilnia o0 4 az
7 percent. Na to samozrejme reaguju aj akciové trhy
ktoré diskontuju vyvoj ziskov spatoosti, ktorych BODY  BOVBAY STOCK Ex
akcie sa obchoduju na jednotlivych burzach. A tak 3000 sens INoEXvs. S&P500
napriek poklesu akciovych indexov v USA, SP500
oslabil od zaiatku roka o0 3.4 percenta, posilnil
hlavny akciovy index Shangajskej burzy o 36
percent, akciovi index indickej burzy v Bombay 11000
0 18.2 percenta. Podobne vyrazne pogd od 7000 |
z&iatku roka aj brazilsky index Bovespa. Ten
posilnil k 30.aprilu o0 26 percent.
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Brazilia so svojou populaciou takmer 200 milionov
udi je piatou ndjudnatejSou krajinou na svete. HDP
na jedného obyvata 9500 dolarov za rok 2007,
ponuka obrovsky priestor pre ekonomicky rast’ ke
napriklad v USA je HDP na jedného obyvate  sso00
46859 dolérov. Demografickd krivka je v Brazilii

v omnoho lepSej situacii ako v postupne starnucej 41000
zapadnej Eurépe alebo Japonsku. Dokonca problémgsoo |
so vSade spominanou deflaciou, ktora nedava spava,,
ekonémom v USA, Eurépe a Japonsku, je v Brazilii
dnes nepoznany. Centralna banka Brazili¢ateg
prostrednictvom vysSich sadzieb, 10.25 percenta;
timi  inflacné tlaky v ekonomike spojené

s hospodéarskym rastom v krajine.
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Okrem akcii jednotlivych spotmosti, sa na

akciovych burzach v USA obchoduju aj ETF,
Exchange traded funds, ktoré kopiruju vykonhos
brazilskeho akciového trhu ako takého. Napriklad

ETF ISHARES MSCI BRAZIL, ticker EWZ,
kopiruje  vykonnos MSCI Brazil Indexu.
Manazérom fondu je spainog’ Barclays Global
Fund Advisors. Nakupom ETF kopirujuceho SirSie
indexy v Brazilii, sa investori mdézu vyhtiziku
spojeného s drzbou akcii iba jednej spolusti.
Podobne denny objem obchodov s tymto fondom
dosahuje takmer jednu miliardu dolaroko
zabezpéuje dostatona likviditu aj pre aktivnejSie
obchodovanie s ¥&im objemom finatmych
prostriedkov.

Uvedené akcie nesmu tychapané ako
investtné odpordanie, ale iba ako
vychodisko pre dalSie skimanie
prostrednictvom fundamentéalnych metéd
ocaiovania, ako i technickej analyzy vyvoja
ceny a objemov na burze.

Upozornenie! VSetky obchody s cennymi
papiermi moézu viesako k ziskom, tak i k
stratdm. VSetky informacie tykajice sa
pravidiel vypracuvania a Sirenia
investinych odpordani poda §132e az §
132n zékona 566/2001 o cennych papieroch
ndjdete  na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohad nad ¢innogou  spol@nosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Né&rodna banka Slovenska. Zdroj informécii:
Bloomberg.
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o . PBRA
Petroleo Brasileiro S.A.
Profil: Graf: UDAJE O AKCII
Petroleo Brasileir USD  PETROLEO BRASILEIRO Cena(290.4.2009, 21:00):  $27.36
SA (Petrobras) vs. S&P 500
brazilska hol- Bura: NYSE
dingova spolonos’, | - Bloomberg: PBR/A.US

ktora sa zaobe Trhova kapitalizacia: ~ $ 136.9 mid.

30 A

vyhladavanim no- ., |r— Priemer. denny objem:  $ 367 mil.
Vych |02|,Sk ro py ig Free-float: 84.49 %

” . ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ P/E: 7.72
V)fr(?bOU ropy, rafi- AO%F ‘]gg' Agg' %‘g' D(fsc' Fgg' A(‘g' Navratnog kapitalu: 26.16 %
naciou, prepravou Zisk na akciu: 174 %
predajom ropy, ropnych produktov, zemného plynu Divide“dat; 051%

inv / 7 4 SNy Rast trzieb 1y: 26.11 %
a inych tekutych ufovodikov. Zaobera sa vyvojom - = - - Wy i

aktivit slvisiacich s energiou. Petrobras ma 109
vyrobnych ploSin, 15 rafinérii a rezervy spmlosti o ]
dosahuju zasobu 11.19 miliard barelov ropy OCAKAVANE

a ekvivalentu zemného plynu. Prevadzkuje tiez 31 ?12A;IC_JOOQSTIh Sarske veledk
089 km ropovodu. Spolaos’ ma mnoho dcérskych o ospofarste wsledy
spolanosti. Petrobras posobi v Brazilii, Argentine,
Mexiku, Portugalsku, USA, Peru, Holandsku, VYVOJCENY AKCIE:
Turecku a mnoho inych krajindch. Spiilos’ bola 52 tyzdiové maximum  64.89 $

« , , . ., 52 tyzdhiové minimum 12.34 %
zalozena v roku 1953, ma viac ako 55 tisic v
zamestnancov a centralu ma v meste Rio de Janeiro.
. . VALEP

Companhia Vale do Rio Doce
Profil:. Graf: UDAJE O AKCII
Companhia Vale ¢ Cena(29.4.2009, 21:00):  $13.84

. . . USD COMP. VALE DO RIO DOCE
Rio Doce je jedna vs. S&P 500

o 35
n?‘JV&SICh S\{e’tO- Burza: NYSE
vych spol@nostita- 5 | Bloomberg: VALE/P.US

zobného a kovo-

.- s . 15 |
spracujuceho prie- p—ET
myslu. Spoldénog’

Trhova kapitalizacia:  $81.8 mid.
Priemer. denny objem:  $ 117 mil.

Free-float: 43.67 %
” g ) 5 T P/E: 8.63
pOSObI v 13kch Ao’g' Jgg' A;g' %Cgt' D;g' Fgg' A(g' Néavratnog kapitalu: 27.76 %
brazilskych Statoc Zisk na akciu: 1843
a v 32 krajinach na piatich kontinentoch a je Dvidenda 0.01$
. lid tasbe el . d « Rast trzieb 1y: 8.92 %
svetO\{ym_ idrom vtazbe zeleznej rudy, navySe gaq sk 1y 6.37 %
vlastni najvéSie zasoby niklu na svete. Vale je tiez
vel'mi dolezity svetovy producent medi, uhlia, OCAKAVANE
bauxitu, hlinika, draslika, kaolinu, manganu a UDALOSTI

ferolového koncentratu. Spaélwog’ sidli v Brazilii,
kde vlastni a prevadzkuje Zeleznice a primorské
pristavy. Spolétnog’ bola zaloZzena vroku 1942 )
brazilskou vliadou a v roku 1997 sa stala stkromnou ;’ZY;Zjvgi?XTmﬁ‘gC'E;s oos
spoloénost’qu, ktpra operuje n_a,plgtlch k_ontllnent_och 52 tyzckové minimurm 7788
a zamestnava viac ako 100 tisicli. Prioritné akcie

"A" tejto spolanosti sa obchoduju s tickrom
VALE/P.

6.5.2009 hospodarske vysledky
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Itau Unibaco Banco Multiplo S.A.
Profil: Graf: UDAJE O AKCII
Banco Itau Holdin Cena(29.4.2009, 21:00):  $ 13.83
Financeira S.A. | UsD ITAUUNIBACO BANCO MULT.
komekn& banka ' 2°7 vs. S&P 500 . \yse
P urza:

BI’?.Z_I“I. Ba_nkaAroz- 20 - Bloomberg: TUUS
defuje svoju posob- . | Trhové kapitalizécia: ~ $57.5 mid.
nog do 4 divizii Priemer. denny objem: ~ $ 117 mil.
Banco Itau S.A. - 107 —m Free-float: 97.98 %
zastre3uje rete s —— PIE: - 1221
bankhg Banco lIta Apr- Jun Aug- Oct- Dec- Feb- Apr- Navratnos kapitalu: 21.49 %

! 08 08 08 08 09 09 Zisk na akciu: 111%
BBA S.A. — corpo- o Dividenda: N/A
rate banking, Itaucred - spotrebné Gvery a sektor Rasttrzieb 1y: -0.83%
sporiaceho planovania zé@juci investné a penzijné Rast zisku 1y: -7.91%
fondy, poistenie a kreditné karty. &g roku 2007 tato
Zpglozl?osh plnlicen pr?\ézala Ipros':;ednlctvl_om S\t;opch OCAKAVANE

cerskych spoknosti Banco Itau Europa Luxembourg  jpa; osTI

S.A., Banco Itau Europa S.A. a Banco Itau Europa 552009 hospodarske vysledky

International operacie BankBoston Trust Company
Ltd, BankBoston International a privatne bankowuoct
ABN Amro Bank N.V.. Banco Itau Holding Financeira

VYVOJ CENY AKCIE:

. , , ? 52 tyzdiové maxi 25.77
S.A. je dcérskou spofaogou spol@nosti Itausa - 2, Fron mEIRE N
Investimentos Itau S.A. Spaloog’ bola zaloZena v
roku 1944 a centradlu méa v Sao Paulo, Brazilia.
BBD

Banco Bradesco S.A.
Banco Bradesc Uso B ANCO BRADESCO Cena(29.4.2009, 21:00):  $12.39
SA. Je kqmefna 25 vS. S&P 500
banka, ktora posky-, | Burza: NYSE
tuje mnozstvo ban- Bloomberg: BBD.US
kovych afinan- %7 Trhova kapitalizacia: $ 38.mld.
XAV i . denny objem:  $ 107 mil.
¢nych produktov 10— Priemer

o P — Free-float: 97.93 %
sluzieb v Brazilii . R PIE: 10.84
zahrangi indivi- Apr- Jun- Aug- Oct- Dec- Feb- Apr- Navratnog kapitalu: 23.59 %
dualnym, malym & og 08 08 08 08 09 09 Zisk na akciu: 112%
strednym firmam, a vyznamnym lokalnym a g"’"t’frl?’at;l 0 g‘é’*{y

LT , oy S, g L ast trzieb 1y: -10. b

'm_ed2|rv1arodnym korporamgm a |nst[tu0|am'. .Med2| Rast zisku 1y: 4.86%
jej sluzby a produkty patria bankové operéacie, ako
pézikky a vklady, vydavanie kreditnych Kkariet, o )
poistenie, leasing, spracovanie platieb, penzijné 88253;/¢INE
programy, asset management a poradenskeé sluzby o hodpodarske vysledky

Bradesco je taktiez poskytovében poistenia,
penzijnych programov a certifikovanych sporiacich
planov v Brazilii. V auguste 2007 sa spolosti
podarilo ziské Banco MBC S.A. V marci 2008
ziskala firmu Agora Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. od spolénosti Agora Holdings
S.A.

VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiové maximum 2524 %
52 tyzchové minimum 74%
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. . . ABV
Companhia de Bedidas das Americas
Profil: Gratf: UDAJE O AKCII
Companhia de Bebi- USD  COMP. DE BEDIDAS DAS Cena(29.4.2009, 21:00): $56.13
das das Americas 80 AMERICAS vs. S&P 500
brazilskou Spole 70 | Burza: NYSE
nog'ou. AmBev a je o - Bloomberg: ABV.US

dcérske spoknosti si

50 4 Trhova kapitalizacia: ~ $ 31.1 mid.
v Brazilii a v Amerik Priemer. denny objem:  $ 35.4 mil.
9 , 40 [ —
zaoberaju  vyrobo Free-float: 8.19 %
i istrib(- 2° — T P/E: 19.95

predajom adIStrlbu- Apr- Jun- Aug- Oct- Dec- Feb- Apr- 2 ST
ciou piva, sladu 08 08 08 08 08 09 09 Navratnos kapitalu: 17.64 %

Ikoholickvch  néa- Zisk na akciu: 225%
ne_a y . L, L Dividenda: N/A
pojov ako su izotonické Sportové napdjadovécaje a Rast trieb 1y: 6.37 %
voda. Spolénog” m4 tri obchodné segmenty: Brazilia, Rastzisku 1y: 8.63 %
Hispanska Latinska Amerika (HILA) a Severna Amerika
V segmente Brazilia, ktory sa skladad z troch divizi

redaj piva; predaj sytenych nealkoholickych napao v .

predaj piva, predaj sytenych nealkonofickych napay OCAKAVANE
nealkoholickych nesytenych napojov; a predaj sladu UDALOST]

ved’ajSich produktov tretej strane. Segment HILA
zahnuje: Quinsove operacie (Argentina, Bolivia,
Paraguaj, Uruguaj a Chile) a jeho operacie v
Dominikanskej Republike, Ekvadore, Guatemale, Reru  VYVOJ CENY AKCIE:

vo Venezuele. V segmente Severnd Amerika je 52 tyzdiové maximum 8379%
spolanog’ aktivna v predaji a exporte piva do USA a 52 tyzdiové minimum  30.06 $
Kanady pomocou Labatt Brewing Company Limited.

7.5.2009 hospodarske vysledky

. . . . SID
Companhia Siderurgica Nacional S.A.
Profil: Graf UDAJE O AKCII
C_ompanhig Side“.”' USD  COMP. SIDERURGICA Cena(29.4.2009, 21:00):  $18.35
gica Nacional |j NACIONAL vs. S&P 500
plne  integrovan “°° Burza: NYSE
vyrobca oceli v Bra- 35 - Bloomberg: SID.US

zilii. Firma produ- 25 Trhova kapitalizacia: ~ $ 14.56 mld.

; 7 / | Priemer. denny objem:  $ 64.3 mil.
kuje uhlikovu ocE 1 Free-foat 46.42
a taktiez predav - v P/E: 5.26
rbznorodé oOdBOVE  Ap- - Aug- Oct- Dec- Feb- Apr- Navratnos kapitalu: 81.3 %

, . 08 . 08.,08 08 08, 09 09 Zisk na akciu: 3.39%
skasti. Produkty sa predavaji na domacom trhu akc o ijenda: 0.09 %
aj na export do zahramych krajin ako Azia, Rast trzieb 1y: 22.39 %
Severnd Amerika, Latinskd Amerika a Eurdpa, kde Rastziskuly: 97.58 %

sa vyuzivaju v réznych vyrobnych priemyselnych
odvetviach vratane automobilového priemyslu, pri  oeakAvANE

baleni, v stavebnom priemysle a v spracovacich upaALOSTI

oceliarskych priemyselnych odvetviach. dra 752009  hospodarske vysledky
produkcia nespracovanej oceli je priblizne 5.6 mil.
ton a vyrobné_l kapacita valcovych produktov \v\ojcENY AKCIE:
priblizne 5.1 mil. ton. Spolmog’ navySe vlastni 52 tyzchové maximum  52.46$
zdroje Zeleznej rudy. Spaioogs’ bola zaloZzena v 52 tyzdiové minimum 7.87$
roku 1941 a je riadend vedenim v Sao Paulo,

Brazilia.
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GGB
Gerdau S.A.
Profil: Graf: UDAJE O AKCII
Gerdau S.A. pros- Cena(29.4.2009, 21:00):  $ 6.97
trednictvan svojick  YSP GERDAUvs.S&P 500
dcérskych  spole 25 1 .

. b dé&-20 - Burza: NYSE
nosti vyra, a ,a pre Bloomberg: GGB.US
va océové vyrobky 15 - Trhové kapitalizacia: ~ $ 9.97 mil.
valcové océové pro- 10 - Priemer. denny objem: ~ $ 49.8 mil.
dukty, trubky, ocko-  ° == E;E?-f'oati 65-284‘;@
ve platne’ dOSkf ° | | ‘ ‘ ‘ ‘ Név.ratnos kapitalu: 23 Qé %

N 7 - N Apr- Jun- Aug- Oct- Dec- Feb- Apr- : ' 0
OCd,OV? I’UI‘Y, I’OZ[] 08 08 08 08 08 09 09 Zisk na akciu: 1.26$
ocd ove profily, dro- _ _ Dividenda: 0.02$
ty, dalej drotené formy, ktoré sluzia ako spepica Rast trzieb 1y: 36.89 %
zlozka zelezobetonovych konStrukcii vyuzivanych v Rastziskuly: 11%

stavebnictve, odevé konsStrukcie a iné vyrobky z
ocele. Spolenog’ viastni 43 oceliarenskych jednotiek  §xak AvANE
v Latinske] Amerike a Severnej Amerike. Do  paLOSTI
konsolidovaného celku Gerdau patri zavod Vv 7.5.2009 hospodarske vysledky
Spanielsku, ktory sa zameriava na produkciu zliatin
ocele, dalej vlastni oceliarske podniky v . _
Dominikanskej republike, v Mexiku a 2 joint ventwre VYVOJ CENY AKCIE:

.. . , . 52 tyzdiové maximum 26.22 $
USA a v Indii. Gerdau S.A. je dcérsky podnik s, wsaove minimum 418 $
spolanosti Metalurgica Gerdau S.A. Spohog’
vznikla v roku 1901 a sidli v Porto Alegre, Braaili

i TNE
Tele Norte Leste Participacoes S.A.
Profil: Graf: UDAJE O AKCII
TeleNorte Lest Cena(29.4.2009, 21:00):  $ 15.93
| . s k 24 1 PARTICIPACOES vs. S&P 500
_SPO anos pos _ytu- 20 | Burza: NYSE
jU,CEl tvelekomuml,(?' Bloomberg: TNE.US
né sluzby v Brazilii 16 Trhova kapitalizacia: ~ $ 6.24 mil.
Juznej Amerike Priemer. denny objem:  $ 19.9 mil.
o 12— Free-float: 26.8 %
Spolanos’ poskytu- P;E? oa e
je rad integrovanyc 8 — T N . '
Jk ikas g, h y Apr- Jun- Aug- Oct Dec- Feb- Apr- Navratnos kapitalu: 11.4 %
omunikaenycn pro- 08 08 08 08 08 09 09 Zisk na akciu: 0.15%$
duktov, ktoré zah Dividenda: 2.34%
naju: telekomunik&né sluzby prostrednictvom pevnej  RastuZziebly: 6.55%
Rast zisku 1y: -51.06 %

linky ako aj mobilnej siete, Sirokopasmové predgphet
TV pripojenie, internetove pripojenie a iné sluzpye
domovych uZivatov, malé, stredné a Kee podniky OCAKAVANE

ako aj pre organy Statnej spravy. Asi 82% 2z UDALOSTI
konsolidovanych  vynosov  tvoria  vynosy z 1452009  hospodarske vysledky
telekomuniké&nych  sluzieb pevného pripojenia,
détov;_'/ch a éirokopésm(_)vych vs_,luiieb, z_vyénych 18% \vvOJ CENY AKCIE:

bol zisk z poskytovania sluzieb mobilnou teia. 52 tyZdiové maximum 2%
Dcérske spolnosti  firmy  Tele-Norte Leste 52 tyzchové minimum 9.18 $
Participacoes SA su: Telemar Norte Leste, TNL PCS a
TNL PCS Participacoes. Spolwg’ bola zaloZzena v
roku 1998, sidli v meste Rio de Janeiro, Brazilia.




APITAL
rARKETS

Comp. Energetica de Minas Gerais

Profil:

Companhia Energe- uso  comp. ENERGETICA DE
tica de Minas Gera 2971 MINASGERAISvs.S&P 500
je spol@énog’ patrie- 24 -
ca do energetickél 4 |
sektora. Zaobera
hlavne vyrobou, pre-"
nosom a distribucic 9 ——————
elektrickej energi G % ‘o5 % o5 o5 08
pre priemyse

domacnosti, @meknu a pdnohospodarsku spotrel
Spolanog” primarne vyraba elektrick  ener
v hydroelektratach. Spola@nos’ sa zaobera i
distribaciou  zemného plynu prostrednicty
Companhia  de Gas de Minas Gel
telekomunikaciami  prostrednictvom Empresa
Infovias S.A., medzinarodnym obchodr
poradenstvom  prostrednictvom  Efficientia ¢
Companhia Energetica de Minas Gerais zamestr
v roku 2007 takmer 15 tisic zamestnancBpolanos’
ma centralu v Santo Agostino, Brazilia.

Graf:

—CIG
—— SPX Index

Comp. Paranaense de Energia

Profil:

Companhia Para-
naense de Energia -
COPEL po6sobi ak 22 1
energeticka spote
no¥ v Brazilii.
Zaobera sa vyrob( 12

a predajom elektric- . A

kej energie pre dO' Apr- Jun- Aug- Oct- Dec- Feb- Apr-
mOV)'/Ch a prlemy_ 08 08 08 08 08 09 09
selnych odberatev. Copel spolu so svojimi
dcérskymi spolénog’ami vlastnil k 31. decembru
2007 celkovo 17 hydroelektrickych a 1
termoelektrickl elektrare s celkovou inStalovanou
kapacitou 4549.6 megawattov. Spolog’ tiez
vlastnila  a prevadzkovala 1830
prenosovych  sieti al77 tisic
distribwinych sieti. Spolknog’ taktiez poskytuje
telekomunik&né sluzby a konzultaé sluzby. Firma
pdsobi v Brazilii, Argentine, Chil&ine, Kolumbii,
Malajzii a v Paraguaji. Spatoog’ bola zalozena v
roku 1954 a sidli v meste Curitiba, Brazilia.

Graf:

SD  COMP. PARANAENSE DE
ENERGIA vs. S&P 500

17 A

Zverejnené #a4.5.2009
CIG
UDAJE O AKCII
Cena(29.4.2009, 21:00): $16.13
Burza: NYSE
Bloomberg: CIG.US
Trhova kapitalizacia: $4.5 mid.
Priemer. denny objem:  $ 19.8 mil.
Free-float: 97.99 %
P/E: 9.25
Navratnos kapitalu: 15.27 %
Zisk na akciu: 171%

Dividenda: N/A

kilometrov

kilometrov

Rast trzieb 1y: 6.29 %
Rast zisku 1y: 8.74 %
OCAKAVANE

UDALOSTI

14.5.2009 hospodarske vysledky
VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiové maximum 26.55 $
52 tyzdiové minimum 9.31%
ELP

UDAJE O AKCII

Cena(29.4.2009, 21:00):  $12.95
Burza: NYSE
Bloomberg: CIG.US
Trhova kapitalizacia: $3.1 mid.
Priemer. denny objem:  $4.1 mil.
Free-float: 1391 %
P/E: 6.09
Navratnos kapitalu: 14.11 %
Zisk na akciu: 177%$
Dividenda: N/A
Rast trzieb 1y: 0.68 %
Rast zisku 1y: -2.52 %
OCAKAVANE

UDALOSTI

13.5.2009 hospodarske vysledky
VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiové maximum 2186 % .
52 tyzchové minimum 78%




