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Rok 2008 bol jednym z n&gzSich rokov pre
bankovy sektor za poslednych 50 rokov. Pokles cien ss
nehnuténosti v USA a s tym spojené probléemy so
zabezpéenim hypoték  anaslednd  recesia *°
hospodarstva USA v dbsledku obmedzenia spotreby25
obyvatd'stva, prekonali aj najpesimistickejSie
otakadvania nejedného risk manazéra takmer 5
vSetkych finagnych institdcii na svete.

1| =——JP™m
— SPXIndex

Jan May- Sep- Jan- May- Sep- Jan-

07 07 0O7 08 08 08 09

Bear Stearn, Merril Lynch boli kapené &&mi
rivalmi, kupca pre Lehman Brothers sa ndajs 40
nepodarilo a spolmos’ bola nuatena vyhlasi 35
bankrot. Okrem zlého risk manazmentu na strane,
aktiv, mali spomenuté investié banky problém .
najma so sposobom financovania svo}@nosti.

Strednodobé aj dlhodobé investicie financovali 20
z vd’kej casti kratkodobymi zdrojmi zo strany 15
ostatnych in&titGcii, niekedy aj overnightovymi 1°
pozikkami. Systém, ktory 20 rokov fungoval 5

a umo#oval dosahova nadpriemerné zisky, tak
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v dosledku krizy skolaboval a spoétmsti boli
prinatené k zmene financovania. Z nd@§i&h dvoch

60
investenych bank, ktoré prezili, sa stali normalne
banky podliehajtce bankovému deHu. %0

40
Po zasadnuti FED-u 18.marca 2009 sme sag

dozvedeli, Ze americka centralna banka bude,
nakupové americké viadne dlhopisyim podpori
pokles Grokovych sadzieb aj u in&trumentov s dihgou *°
splatnogsou. Takzvané quantivative easing, ktorého ©
sme prave vo svete svedkami, je pravdepodobne

usb BANK OF AMERICA

vs. S&P 500
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jediné vychodisko so géasnych deflenych
problémov. Z dlhodobého Thdiska trh tie6
posmé&uje diskusia o zmene na funkcii ministra
financii USA, z mladého Timotiho Geithnera za
skuseného Paula Volkera, ktory skrotil¢izékom
80. rokov inflaciu v USA z viac ako 10 percent na
menej ako 5 v priebehu par rokov.
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Sltasna makroekonomickéa situacia pravdepodobne
zastavi vinu odpisov v bankovom sektorép
podpori rast finatného odvetvia. Podstupava
jedingné riziko spojené s jednou bankou stale
nemozno odpofa’. AvSak na trhu sa nachadzaju
inStrumenty, ktoré kopiruju priemerny vynos
odvetvia. To umoiuje minimalizové pripadné
zakopnutie jednejci dvoch finagnych institucii.
FED a vlada USA sa tiez nieRm krat vyjadrili, ze
finanény systém musi ostdunkeny.

Uvedené akcie, resp. ETF nesmdu t by
chapané ako investié odpordanie, ale iba
ako vychodisko pre dalSie skimanie
prostrednictvom fundamentéalnych metéd
ocaiovania, ako i technickej analyzy vyvoja
ceny a objemov na burze.

Upozornenie! VSetky obchody s cennymi
papiermi mozu viesako k ziskom, tak i k
stratdm. V3Setky informacie tykajice sa
pravidiel vypracuvania a Sirenia
investinych odpordani poda §132e az §
132n zékona 566/2001 o cennych papieroch
nijdete na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohad nad ¢innog'ou  spol@nosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Né&rodna banka Slovenska. Zdroj informécii:
Bloomberg.
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Financial Select Sector SPDR Fund AR

Profil; UDAJE O AKCII

Financial Select Sector SPDR Fund je censu932000, 1400  $9.41
obchodovatiny fond na burze NYSE v USA, ktory
zahma 81 spolonosti z indexu S&P 500. Ciem Burza: NYSE
fondu je kopirova vyvoj finantného sektora — The ?:ﬁ(;?:;%nanzaciaz oo
Financial Select Sector. Index #ah spol@nosti Priemer. denny objem: $1.96 mid.
poskytujuce finatné sluzby od investhého Free-float: 100 %

manaZzmentu aZz po konteé abusiness  Volatiita 74.91 %

p - - . Tracking Error: 7.33%
bankovnictvo. Fond nazyvany g akq ETF "~ Sharpe Ratio 0739
Exchange traded fund obchoduju investori ako bezné pivigenda 2008: 0.7%
akcie prostrednictvom svojho obchodnéhgtul Alfa: -0.08
a vyuzivaju tradiné obchodné techniky ako trhové, Bew 0.97
limitné, stop a stop limitné pokyny. OCAKAVANE
Podiel 10 najv&3ich odvetvi k 31.12.2008 v % UDALOSTI

19.3.2009 dividenda
Ostatné diverzifikované fin&né sluzb 21,5t
Diverzifikované bank 16,3¢ VYVOJ CENY AKCIE:
Banky asset managementu a Uschov 9,3( 52 tyzdiové maximum 2817 $
Investiné bankovnictvo a brokerske slu 8,5( 52 tyzdiové minimum 5.88$
Zivotné a zdravotnpoistenit 7,9C
Poistenie nehnukaosti a Zivelné poister 7,55
Regionalne banl 7,34 TOP 10 najvicsich spoloénosti
§potrebné bankovnict 4.,0¢ v portféliu fondu XLF
§pecia|izované bankovnict 3,4F
Specializované realitné investé bankovnictv 2,5¢€

Profil manazéra:
State Street Global Advisors ako invés§i manazér

spolanosti State Street Corporation, jedného 3,1%

z najva&sSich kustodianov na svete, zabeape 2,1% 26%

investené stratégie a ponuka integrované rieSenia vergn e mwekhe

klientom po celom svete pre vSetky druhy aktiv, ¥ Bank NY Mellon US Bancorp

investené pristupy aStyly. K31. marcu 2008 Morn trley Trvaers s
ife ® Gitigroup

spravoval State Street Global Advisors aktiva vo
vySke 2 bilibnov dolarov a mal inve&tié centra TOP 20 zportfolia XLF
v Bostone, Hong Kongu, Londyne, Montreale, Ticker Nazov Véhav %
Toronte, Mnichove, Parizi, Singapore, Sydney, 3°M JPMorganChase 12,8

. . 9y L, WFC Wells Fargo 9,2
Tokiu a Zurichu a pohiky v 27 krajinach sveta. T e AT =2
graf: GS Goldman Sachs 59

BK Bank NY Mellon 4,1

USD FINANCIAL SELECT SECTOR SPDR USB US Bancorp 3,5
FUND vs. S&P 500 MS  Morgan Stanley 33

40 i TRV Travelers Cos 3,1
MET Metlife 2,6

C Citigroup 2,1

30 - AXP  American Express 2,1
CME CME Group 2,0

20 - CB  Chubb Corp 1,9
SCHW Schwab Corp 1,8

NTRS Northern Trust 1,8

10 - —XLF PNC PNC Financial S. 17
—— SPX Index STT State Street Corp 1,6

0 : : : : : : AOC AON Corp 14
BBT BB&T Corp 1,4

Jan- May- Sep- Jan- May- Sep- Jan- PRU Prudential Fin. 13
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ProShares Ultra Financials
Profil: UDAJE O AKCII
ProShares Ultra Financials je obchodoagefond na Cena(19.3.2009, 14:00):  $2,97
burze NYSE v USACielom fondu je dvojnasobne .
kopirova vyvoj finaniného sektora — The Dow E:i)f;berg: Uygii

Jones U.S. Financials Index. DJ US Financials IndeX 1novs kapitalizacia: ~ $ 2.56 mid.
zahima 272 spoldnosti z finakného sektora. Priemer. denny objem:  $ 491 mil.

Manazérom fondu je spaloos’ ProShares Advisors \F/fele-_fl'_oat: 13;030 0i/o

i) S : olatilita: 3%
LLC. ETIf fondy sa opchodUJu ako b'eznev aE<C|e Tracking Error: oo o6 9%
prostrednictvom  svojho  obchodného c¢tui Sharpe Ratio: .61 %
a nevyzaduju Ziadnu administrativu navySe ako je to Dividenda 2008: 0.3%
pri beZnom vyuzivani péakového obchodovania. Afa -0.36

Dvojnasobny pakovy efekt je nie len vyhodou, ale °% 192

zarovan dvojnasobne vysSia volatilita zvySuje OCAKAVANE

investiné riziko. UDALOSTI
. ) marec 2009 dividenda
dvetvi vindexe DJ US
Financial k 18.3.2009 v % VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyZdiové maximum 37.22%
Banky 37,51 AR
Investena slusb 1272 52 tyZdiové minimum 137%
Poistenie nehnukeosti a Zivelné poister 11,7¢ Cver L,
< ™~ TOP 10 najvacsich spoloc¢nosti
Sluzby asst manazmenti 7,6¢ DJ US FINANCIAL INDEX
Spotrebné bankovnict 6,31 v
Zivotne poisteni 4,9¢
Specializované realitné investé bankovnictv 3,27
Priemyselné realitné inve&tié bankovnictv 2,4C
Zaistenit 2,3¢
Poistné maklérsty 2,3¢
Profil manazera: 16% 23%
. o , . - L, , B JPMorgan Chase H Wells Fargo
PrOShareS Je naj\lal Svetovy manazer pakovyCh lBankongmerica lGoIdmangSachs
a short fondov. Spotmog’ pondka 76 roznych ETF, — jwycrvhelen =08t
ktoré wahtuju vykonavanie sofistikovanych stratégii = Mersanstaniey = ctigroup
ako short, ¢ zndsobenie zmeny  oproti
podkladovému indexu. ProShares Advisors LLC TOP 202
6sobi ako investhy poradca pre ProShares Trust DJ US FINANCIAL INDEX
poso VI a . yp P e Ticker Nazov Véhav %
a zatina vSetky ProShares ETF svynimkou Jipm JPMorgan Chase 9,92
komoditnych a menovych. WFC Wells Fargo 6,63
BAC Bank of America 4,69
Q@L GS Goldman Sachs 4,13
BK Bank NY Mellon 3,14
USD PROSHARES ULTRA FINANCIALS USB U.S. Bancorp 2,68
vs. S&P 500 v VISA 2,46
80 | TRV Travelers Cos 2,36
70 - MS  Morgan Stanley 2,30
60 a C Citigroup 1,64
50 - CME CME Group 1,56
CB Chubb Corp 1,48
40 - AXP  American Express 1,41
30 SCHW Charles Schwab 1,40
20 - VG NTRS Northern Trust 1,35
— ACE ACE 1,30
10 SPX Index MET MetLife 1,27
0 T T T T T T MA MasterCard 1,26
Jan- May- Sep- Jan- May- Sep- Jan- B State Street 128

07 07 07 08 08 08 09 PNC PNC Financial Serv. 1,16
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Direxion Financial Bull 3X FAS
Profil. UDAJE O AKCII

Diresionshares Financial Bull 3X Shares je
obchodovattny fond na burze NYSE v USA.

Cena(19.3.2009, 14:00):  $7.16

Cielom fondu je dosiahnu3-nasobnu vykonnds Burza: NYSE
indexu Russel 1000 Financial Services Index. Bloomberg: FAS.US
Russell 1000 Financial Services Index pozostava zo '"hovékapitalizacia: $ 1.28 mid.
. . , e Priemer. denny objem: $1.27 mid.
199 spoldnosti z finadného sektora s najysou Free-float: 100 %

kapitalizaciou. V s@iasnosti je v portfoliu fondu Volatilita: N/A

zastipenych viac ako 200 spaosti. Tento fond sa  Sharpe Ratio: N/A
zaal obchodové 6. novembra 2008 a rychly narast — Tracking Error: N/A
. , . , . Dividenda 2008: 0.0%
denného zobchodovaného objemu sved jeho Alfa: NIA
oblube medzi investormi, ktora si ziskald’aka Beta: N/A

jednoduchej moznosti obchodavéinancny sektor
s 3-nasobnou pakou, ale taktiez 3-nasobne vySSou
volatilitou a vysokym rizikom.

OCAKAVANE
UDALOSTI

rok 2009 dividenda
Podiel 10 najva&Sich odvetvi k 31.12.2008 v % y

VYVOJ CENY AKCIE:
Diverzifikované banky 36,37 52 tyzdiové maximum 58.71%
Diverzifikované finaginé sluzb 18,57 52 tyzdiové minimum 2328
Poistenie- viacdruhow 11,04
Realitné investiné bankovnictv 10,18 o,
Finariné data a systér 6,69 TOP 8 najvécsich
Poistenie nehnuknosti a Zivelné poister 4,93 spoloénosti v portféliu FAS
Maklérske sluzhb 3,73
Sluzby asset manazme 2,07
Spotrebné pbZky 1,97
Hypotekarnebankovnictvi 1,89

2,5%

Manazérom fondu je Direxion Shares ETF Trust. ,
0,8%(,;9;,1%2,1%

Direxion je priekopnikom v poskytovani o
sofistikovanych  investnych rieSeni a pomaha e o
investorom optimalizowaich portféliové stratégie.  Wells Fargo Bank Of America
- - . . 7 - s Idman Sachs nk lellon
Direxion je inovatorom v oblasti fondov, prvé fondy — *“" ke
uviedla spolénog’ na trh v roku 2005, naposledy
Y mlnulom rok'u boli novmkgu prave fondy 53- o —rp— VET—
nasobnou pakou. Investiym poradcom je RGUSFL Russell Us Finan 58,5

spolanog’ Rafferty Asset Management LLC. DRRXX Dreyfus Instit R. 8,3
DTRXX Dreyfus TR&Ag 3.9

TOP 20 zportfolia FAS

Q@IL JPM JPMorgan Chase 25
USD  DIREXION FINANCIAL BULL 3X SUSLENR Wells Fargo NS
0 - BAC Bank Of America 11

30 | vs. S&P 500 GS  GoldmanSachs 09
BK Bank NY Mellon 0,8
7 'J 7 UsSB US Bancorp 0,7
60 - TRV Travelers Cos 0,6
5 D 4 MS Morgan Stanley 0,6
\% Visa 0,6
40 A C Citigroup 0,5
3 U T FAS ADP Autom. Data Pr. 0,5
20 - AXP Americ. Express 0,4
— 5P Index

i CB Chubb Corp 0,4

1 D hubb
U MET Metlife Inc 0,4
' ' ' T ' ' ! PNC PNC Fin. Serv. 0,4
Jare Mar- May- Juk Sep- Now- Jan- Mar- SCHW Schwab Corp 0.3

0g (08 0g 08 e e 09 049 NTRS  Northern Trust 0,3




