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Analyza:

Manazment spolo¢nosti Bank of America zverejnila dia 17.
januara 2018 hospodarske vysledky za $tvrty kvartal 2017. Trzby
spolo¢nosti dosiahli uroven 20.805 miliard USD, ¢o predstavuje
oproti minulému roku rast 0 2 percent. Zisk na akciu predstavoval
0,48 USD, ¢o predstavuje oproti minulému roku narast o 28%.
Takyto rast zisku prekvapil aj analytikov a prekonal ich o¢akavania
06.96 %. Cena akcii reagovala na vysledky rastom ich hodnoty.
NajblizSie ocakdavame hospodarske vysledky za prvy kvartal 2018
dna 16.04.2018.

Spolo¢nost’ Bank of America sa zameriava na investicie do vyvoja
technologii v oblasti bankovnictva a trhov. Manazment planuje
technologické investicie na obdobie 3-5 rokov. Spolo¢nost BoA
patri medzi spolo¢nosti, ktoré maju najvyssi podiel vydavkov do
technologii v bankovom sektore. ZvySena automatizacie je
kl'iCovou sti¢astou minimalizacie ndkladov. Prevadzkové naklady
v stlade s modernizaciou su v klesajicom trende. Prevadzkové
néaklady predstavujt 3,6 miliardy dolarov, ¢o predstavuje pokles
z 5 miliard v roku 2012. Ocakava sa eSte d’al$i pokles tychto
nakladov na 3,1-3,2 miliardy USD. Znizovanie ndkladov ma za
nasledok vyrazny narast zisku na akciu aj pri nizSom raste trzieb.
Celkové aktiva spolo¢nosti v roku 2017 vzrastli 0 93,2 miliardy
dolarov na 2,3 biliéna dolarov. Spolocnost’ zaznamenala narast
dopytu po tuveroch, ktoré vzrastli v roku 2017 o 30,1 miliardy
dolarov. V roku 2017 vzrastol Cisty zisk v segmente retailového
bankovnictva o 1 miliardu dolarov na 8,2 miliardy dolarov. Cisty
trokovy vynos zaznamenal narast vroku 2017 o3 miliardy
dolarov na 24,3 miliardy dolarov hlavne vdaka priaznivej
hospodarske;j situacii, ktora stimulovala narast investicii, zvySenia
vkladov, ako aj rastu averov.

Monetarna politika FED-u, ktora sa nesie v duchu monetarneho
utahovania zvySovanim turokovych sadzieb vytvara pozitivny
priestor pre rast ziskov spolo¢nosti BOA. Spolo¢nost by mala
profitovat’ z aktualneho nastavenia monetarnej politiky, ako aj
z pripadnej deregulacie bankového sektora. Zmena zakona Dodd-
Frank by mala vyvolat’ narast tiverov, ¢o sa pretavi do rastu trzieb a
ziskov. Dalsim faktorom stimulujiicim rast je dafiova reforma,
ktora vytvori dodato¢né volné finanéné prostriedky, rast ziskov a
rast dopytu po investiciach, ¢o by malo stimulovat’ narast averov.
Spolo¢nost’ vykazuje pozitivne ukazovatele. Price to earnings ratio
(P/E) ma v buducnosti klesat’ z hodnoty 14.37 na hodnotu 11.83,
¢o spravi akciu lacnejSou a pre investorov zaujimavejSou. OBV
rastie od zaciatku roku 2016 a tento narast moze dodat’ akcii d’alsiu
zotrvacnost’ pre rast. Indikator MACD sa stabilizoval pod nulou
a teda ocakavame odrazenie Smerom nahor.

Najvacsim akcionarom Bank of America je Berkshire Hathaway,
ktory drzi 6,88 percent, druhym je Vanguard Group s 6,58
percentnym podielom, tretim BlackRock, ktory vlastni 6.56 percent
a spolo¢nost’” State Street Corp je na Stvrtom mieste s 4.37
percentnym podielom.

Profil:

Bank of America je bankovy holding, ktory poskytuje
diverzifikované finanéné sluzby na celosvetovej baze. Spolo¢nost
prevadzkuje podnikanie so svetovymi cennymi papiermi, ktoré
slizi individudlnym a indtitucionalnym investorom a klientom
investiéného bankovnictva. Bank of America tiez prevadzkuje
podnikanie vo sfére Asset Managementu.

Cena:

Cielova cena 37,19 USD bola urend nasobkom priemerného
ocakavaného zisku na akciu EPS 2.56 USD a 7 ro¢ného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 14.53.

KUPIT

Ciel'ova cena: 37.19 USD
Horizont:  STREDNODOBY
Cena (26.04.2018, 17:00):  30.20 USD

UDAJE O AKCII:

Burza: NYSE
Bloomberg: BAC.US
Trh. kapitalizacia: 307.10 mid. USD

Priem. denny objem: 76 mil. USD
Free-float: 93.25 %
P/E: 14.37
Navratnost’ kapitalu: 754 %
Zisk na akciu (kizavy): 2.10 USD
Dividenda: 0.39 USD
Rast trzieb 1y : 7.05 %
Rast zisku 1y: 2.30 %
OCAKAVANE
UDALOSTI

16.07.2018 Hospodarske vysledky
za Q2 2018

VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiové maximum 33.05 USD
52 tyzdiiové minimum  22.07 USD

BAC vs SPX

krS —SAC S

Equity

30,5
27
235 M{. u-i,r”\"'"&—,v

20
Apr-17 Jun-17 Aug-17 Oct-17 Dec-17

VYPRACOVAL

Ing. PhDr. Vladimir Ge$perik
Predseda predstavenstva
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i k
stratam. VSetky informacie tykajuce sa
pravidiel Vypracuvania a Sirenia
investi¢nych odporacani podla zakona
566/2001 o cennych papieroch najdete na
www.capitalmarkets.sk/[D.  Dohl'ad nad
¢innost'ou spolo¢nosti CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava Narodna
banka Slovenska. V buducnosti nie je
planovana aktualizacia investi¢ného
odporticania. Zdroj informacii: Bloomberg.
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