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Silnéa francuzska automobilka

Analyza:

Manazment spolo¢nosti Renault zverejnil dia 10. februara 2017
hospodarske vysledky za rok 2016. Trzby spolo¢nosti dosiahli
uroven 51.24 miliard eur, ¢o predstavuje oproti minulému roku rast
0 13 percent. Takyto rast trzieb prekvapil aj analytikov a prekonal
ich o¢akavania o 1.3 %. Rast trzieb dovolil spolo¢nosti poniknut
svojim akcionarom zisk na akciu vo vyske 13.10 eur pri o¢akavani
12.30 eur. V medzirocnom porovnani ukazovatel’ EPS rastie o 6.48
percent. Cena akcii reagovala na vysledky rastom ich hodnoty.
Najblizsie o¢akavame hospodarske vysledky za prvy polrok 2017
dna 28.07.2017

Tak ako naznacili hospodarske vysledky, rok 2016 bol pre Renault
rekordny. Rekordné neboli len trzby, ale rastla aj opera¢nd marza
0 38 %, a ¢isty zisk spolo¢nosti 0 19.7 %. Renaultu sa podarilo
tymto rokom dokonca prekonat’ plan ,,Drive the Change*, ktory si
stanovila automobilka este v roku 2011. Drive the Change mal
pomoct’ Renaultu sa stat’ francuzskou automobilkou ¢islo jedna.
Pocet registrovanych automobilov spolo¢nosti dosiahol 3.18
miliard, ¢o z nej najvacsiu franctizsku automobilku skutoéne robi.
Vybornou spravou je aj neustale znizovanie nakladov, co sa
spolo¢nosti vyrazne dari, ked’Ze v roku 2016 usSetrila na nakladoch
priblizne 184 milionov EUR. Treba brat’ do Gvahy aj to, Ze naklady
sa podarilo znizit' a popri tom spolo¢nost vydavky na vyskum
arozvoj vyrazne navysila, ¢o je eSte pozitivnejsie. Rok 2017
vedenie spoloc¢nosti ofakava dal§i rast atomu nasvedCuji aj
stanovené ciele a to su dosiahnut’ novy rekord v ziskoch, trzbach a
vykazovat pozitivny cash flow. V tomto roku bude zverejneny
novy strategicky plan na roky 2017 az 2022. Zamerom tohto planu
by malo byt zvysit' celkové trzby na 70 miliard EUR, ¢o by
znamenalo rast az o 19 miliard oproti roku 2016. Renault sa
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zarad’'uje medzi jednu z najviac inovativnych spolo¢nosti na svete.
Inovatori spolo¢nosti sa zameriavaju na tri oblasti: elektromobil, Renault vs. CAC Index
samostatné riadenie auta a nakoniec sa snaZia neustale vylepSovat’ T
sluzby ainteriér Aut aby =zaujali novych potencionalnych
zékaznikov.

Spolo¢nost’ vykazuje pozitivne ukazovatele. Price to earnings ratio
(P/E) mé& v budutcnosti klesat’ z hodnoty 6.59 na hodnotu 5.88, ¢o
spravi akciu lacnejSiu pre investorov. OBV dlhodobo stabilne
rastie v korel&cii s cenou, ¢o znaéi zdravy rast. Ly

Najvacsim akcionarom Renaultu je samotny Stat Francuzsko, ktory — Ap-16 Jul-16 0ct-16 Jan-17 Apre17

vlastni 19,74 % vsetkych akcii. Druhym najvacsim vlastnikom
akcii je spolo¢nost’ Nissan s objemom akcii vdrzbe 15 %.
Blackrock drzi treti najvacsi objem akcii 5.08 %.

Profil:

Spolo¢nost Renault SA navrhuje, vyraba, predava a opravuje
osobné automobily, mensie nakladné auta a dodavky. Dalsou
oblast'ou, ktorou sa spolocnost’ zaobera je poskytovanie finanéného
poradenstva asluzieb, ¢o spoéiva v poskytnuti finanénych
prostriedkov na ndkup novych a pouzitych automobilov. Celkovo
95 % vSetkych ziskov spoloCnosti pochadza z automobilového
priemyslu zvy$nych 5 % z finan¢nych sluzieb. Renault SA pod
sebou zastreSuje celkovo 3 znaCky: Renault, Dacia a Renault
Samsung Motors. Franclzsko predstavuje z pohladu trzieb
najsilnejsiu krajinu, kedze 22 % trzieb pochadza z Franclzska,
zvySok Europy je d’alSich 36 %.

Cena:

Cielova cena 105,67 eur bola urCend nasobkom priemerného
oc¢akavaného zisku na akciu EPS 14.083 eura a 7 ro¢ného priemeru
pomeru ceny azisku na akciu (P/E) 10.72. Cielova cena bola
nasledne znizenad 0 30 % kvoli riziku, ktoré este stale predstavuje
politické prostredie v Eurdpe. Budtcnost’ Eurdpskej tnie je stle
neistda akedze takmer 50 % ziskov pochadza zEU, tak
pristupujeme k znizeniu ciel'ovej ceny.
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mézu viest' ako k ziskom, tak i k
stratam. VSetky informacie tykajuce sa
pravidiel vypracuvania a Sirenia
investi¢nych odporucani podla §132e az §
132n zékona 566/2001 o cennych papieroch
ndjdete  na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohl'ad nad  ¢innostou  spolocnosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Néarodné& banka Slovenska. V buddcnosti nie
je planovana aktualizacia investiéného
odporacania. Zdroj informécii: Bloomberg.
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