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Investicné odpordanie

Michelin

Trhovy lider vo vyrobe pneumatik

Analyza:

Manazment spolmosti Michelin zverejnil da 26. jula 2016
hospodarske vysledky za prvy polrok roku 2016. ¥raola@nosti
dosiahli arové 10.29 miliard eur¢o predstavuje oproti minulému
roku pokles trzieb o 1.9 percenta. Analytici vSa@alavali vySSie
trzby 10.60 miliard eur. Rast trzieb dovolil sp@iosti ponuknt
svojim akcionarom zisk na akciu vo vySke 4.426 muioéakavani
4.103 eur. V medzimom porovnani ukazovdt€EPS rastie 0 14
percent. Cena akcii reagovala na vysledky rastdmhiadnoty.
NajblizSie ¢akavame hospodarske vysledky za prvy kvartdl rol
2017 19. aprila.

Spola:nosti sa dari od roku 2011 udrzdvstabilna vysku trzieb
okolo 20 miliard eur réne. Pre porovnanie vroku 2007 trzhy
dosiahli vySku 16.8 miliard eur. Michelin je vo $om odbore
celosvetovym lidrom na trhu s viac ako 14 percemtrishovym
podielom apo celom svete zamestnava viac ako 14i@ t
zamestnancov. Spalnog’ vypracovala obchodny plan s ke,
ktoré chce napliiido roku 2020. Prioritou je zvySenie celkovéh
vykonu produktov o 10 %, zatiato budu spotrebovavamensSie
mnozstvo surovin. Tato zmena by mala uBetdne zakaznikom 3
miliardy pohonnych latok a zivotné prostredid’alati o 8 miliard
ton CQ. Michelin sa ndalej snazi znizowanaklady na vyrobu,
hlavhe z pohadu energii a je najinovativnejSou sgoiogz’ou
v sektore. Posun v technolégiach je pre sgmde® krGéom

k spechu a v manazmente sgolosti si nepripi&ju ni¢ iné ako
udrzanie si liderskej pozicie na trhu. Do vyskurma chysta
spolainog’ investovd v najblizSich piatich rokoch od 1 miliardy
eur po 1.6 miliardy eur kazdy rok. Napriek zvySavaRkvality
produktu spolénog’ je stle zavisla na cenach surovin z ktoryc
svoje produkty vyradba a tak pristapila k zvySeniencpneumatik
0 8 %. Michelinu sa pomocou joint venturéisskou spolénos’ou
vyrabajucou pneumatiky Double Coin snazi zab&zrpeyrazny
podiel na ¢inskom trhu. Spoknos’ vykazuje pozitivne

ukazovatele. Price to earnings ratio (P/E) ma Wiondsti kles@  1os |

z hodnoty 14.74 na hodnotu 11.%8 spravi akciu lacnejSiu pre
investorov. OBV dlhodobo stabilne rastie v kordl&cenou,co
zn&i zdravy rast.

Najv&sim akcionarom je invesfid organizacia Franklin
Resources s vlastnictvom 6.78 percentami akcii, ledag
Blackrock s 6.3 percentnym podielom a sgalug’ Harbor Capital
Advisors Inc. vlastni treti naj¢di paet akcii spolénosti s viac
ako 3.9 percentnym podielom.

Profil;

Cie Generale des Etablissements Michelin vyrabakySeypy
pneumatik, kolies, od¢evych kablov, map a turistickych
sprievodcov. Pneumatiky spalwosti Michelin vyuzivaju osobné
automobily, nakladné automobily lietadla, bicyklesSetky typy
priemyselnych vozidiel. Michelin vyrdba a distripeiu svoje
produkty do celého sveta. Rte vyprodukuje spolmog’ viac ako
175 miliénov pneumatik vo viac ako 70 zavodoch ouetiky,
Azie, Eur6py az po Afriku. V roku 2015 vyrobili \Gaako 184
milionov pneumatik. Produkcia méap a turistickychiespodcov sa
odhaduje na 10 milibnov &oe. Hlavné sidlo spotomosti sa
nachadza v Clermont-Ferand vo Francuzsku.

Cena:

Cielova cena 119.72 eur bolacéana nasobkom priemerného
oc¢akavaného zisku na akciu EPS 9.157 eura &métw priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 20.14.r@i& cena bola
znizena 035 % kvéli riziku, ktoré predstavuju lte sa
prezidentské Wby vo Francuzsku. Yazstva Marine Le Pen, by
malo negativny vplyv na eurépske trhy a tym by jm@ Michelin
poskodeny Ki¢ovy odbytovy trh.

Zverejnené da 15.02.2017

KUPIT
Ciefova cena: 119,72 EUR
Horizont:  STREDNODOBY

Cena (09.02.2017, 19:00101.50 EUR

UDAJE O AKCII:
Burza: Euronext Paris
Bloomberg: ML.FP

Trh. kapitalizacia: 17.84 mid. EUR
Priem. denny objem: 52.84 mil. EUR

Free-float: 97.14 %
P/E: 14.74
Navratnos kapitalu: 12.91 %
Zisk na akciu (kavy):  6.74 EUR
Dividenda: 3.10 EUR
Rast trzieb (2014/2015):  +8.42 %
Rast zisku (2014/2015): +13.23 %
OCAKAVANE

UDALOSTI

19.04.2017 Hospodéarske vysledky
za Q1 2017

VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiové maximum 107.9 EUR
52 tyzdiové minimum  77.71 EUR
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Upozornenie! VSetky obchody s cennymi
papiermi moézu viesako k ziskom, tak i k
stratdm. VSetky informéacie tykajuce sa
pravidiel vypracUvania a Sirenia
investinych odpordani poda §132e az §
132n zékona 566/2001 o cennych papieroch
njdete  na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohfad nad ¢innogou  spol@nosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Néarodna banka Slovenska. V buducnosti nie
je planovana aktualizacia investého
odpor&ania. Zdroj informécii: Bloomberg.
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