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Adobe Systems Inc.

Lider na trhu se softvérom na spracevanie informdcii
Analyza:

Adobe Systems zverejnil posledné hospodarske vysledky z finalneho
$tvrtého kvartalu roku 2016 dna 15. decembra 2016. Celkové trzby
v danom kvartaly dosiahli 1.608 miliardy americkych dolarov, ¢im
prevysili trhovy odhad, ktory bol mierne pod 1.6 miliardy na hodnote
1.589 miliard dolarov. Ro¢ne zaznamenal rast trzieb az 23.12 percent.
Zisk na akciu skoncil taktieZ lepSie ako trhovy konsenzus o 4.4 percent
na hodnote 0.9 dolarov a ro¢ne zisk na akciu stipol o 45.12 percent.
Spolo¢nosti sa dari z roka na rok zvySovat’ svoje trzby aj zisk. Trzby
zaznamenali v poslednom kvartali 2016 rekordné hodnoty a prvy
kvartdl 2017 ma dojst’ eSte kich navySeniu. Z vnutra spoloc¢nosti
vychadzaju pozitivne vyhlady do budicnosti, kedZe, financny
analytici spolocnosti si stanovili na fiSkalny rok 2017 ciel' zvysit’
celkové trzby spolo¢nosti az o 7 miliard dolarov, ¢o by predstavovalo
narast z roka na rok priblizne 20 %. Manazment firmy na stretnuti 2.
novembra 2016 predstavili prieskum trhu na =zaklade ktorého
ocakavaju rast trhovej kapitalizacie do roku 2019 na priblizne 64
miliard dolarov. Adobe Systems je kazdoro¢ne menovany ako lider na
trhu v mnohych kategoériach, napriklad v roku 2016 bol menovany
lidrom v digitdlnom marketingu, v manazmente webového obsahu
ainych kategoriach. Koncom septembra oznamila spolo¢nost’” Adobe
Systems plany na strategické partnerstvo so spolo¢nostou Microsoft
Corporation, za téelom ulahéenia podnikatel'om prekonat’ digitalnu
transforméaciu a dopriat’ tak zakaznikom jedine¢nu skusenost’ v kazdej
faze ich vzajomnej interakcie. Partnerstvo ma obom spoloc¢nostiam
pomdct’ vyznamne posilnit’ meno ich znacky pomocou Microsoft
Azure, Adobe Marketing Cloud a Microsoft Dynamics 365. Adobe
Systems 10. novembra ohlasili prevzatie spolo¢nosti TubeMogul,
ktora je lidrom v oblasti video marketingu. Adobe Systems touto
akviziciou vytvori prvy komplexny systém nezavislej reklamy
v kombinacii s datovym manazmentom, ktory zahfia nie len digitalny
format ale aj TV znac¢ne zjednodusSujuc zlozity a roztrieSteny proces.

Z pohladu $truktry akcionarov ma najvacsi podiel na akciach 7.09
percent Fidelity Investments. Druhy najvacsi akcionar v spolocnosti je
BlackRock s podielom vo vyske 6.37 percent a trojicu najvacsich
akciondrov uzatvara Vanguard Group s podielom na akciach 6.34
percent.

Profil:

Adobe Systems Incorporated ponika mobilné a podnikatel'ské
softvérové rieSenia a sluzby s nimi suvisiace celosvetovo. Segment
kreativnych rieSeni poskytuje softvérové nastroje pre profesionalne
publikacie, web - dizajn a rozvoj, profesionadlnu foto a video
produkciu, animacie, tvorbu pohyblivej grafiky, atd. Segment
produktivnych rieseni pre podnikanie pontka produkty, ktoré spliaju
stale narastajuce poziadavky rdznych podnikov tGéelom zvySovania
vlastnej produktivity a spoluprace. Tento segment poskytuje rieSenia
pre automatizaciu centralizovanych procesov zalozenu na vzajomnom
pdsobeni a principe serveru, pracovnikom poskytuje rdzne aplikacie a
sluzby, ktoré umozinuji vzajomnu spolupracu zdielanie informaécii.
Segment mobilnych zariadeni poskytuje rieSenia, ktoré su tvorené
neprekonatel'nymi sktisenost’ami po obsahovej stranke,
pouzivatel'skych rozhraniach a datové sluzby, a to v pripade
mobilnych telefénov, spotrebitel'skych zariadeni a zariadeniach
pripojenych na internet.

Cena:

Cielova cena 143.11 dolara bola urcend sic¢inom priemerného
ocakavaného zisku na akciu EPSFY 2016/12 2.977 dolara a 7 roéného
vazeného priemeru P/E spolo¢nosti 60.09. Vysledni cenu nasledne
znizujeme eSte o 30 percent v dosledku ocakavania posilnenia sily
amerického doléara v budiicnosti, Co by vo vSeobecnosti malo znizovat’
ceny akcii. Americkd centrdlna banka Federal Reserve Systems by
mala v budiucom roku pristapit k d’als§im zvySeniam urokovych
sadzieb, na ktoré by tak isto akcie mali reagovat’ poklesom.
V poslednom rade vysledna cenu znizujeme kvoli nepredvidatelnosti,
ktorou sa prezentuje novo-zvoleny americky prezident Donald Trump.

KUPIT

Ciel'ova cena: 143.11 USD
Horizont: Strednodoby
Cena (15.12.2016, 22:00): 105.10 USD

UDAJE O AKCII:

Burza: NASDAQ
Bloomberg: ADBE US
Trh. kapitalizacia: 52.26 mld. USD
Priemer. denny objem: N/A
Free-float: 99.63 %
P/E: 45.30
Navratnost’ kapitalu: 16.20 %
Zisk na akciu (kizavy):  2.32 USD
Dividenda: N/A

Rast trzieb (2015/2016):  +22.08 %
Rast zisku (2015/2016):  +85.65 %

OCAKAVANE
UDALOSTI

16.03.2017 Hospodarske vysledky

VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiiové maximum 111.09 USD
52 tyzdiiové minimum  71.27 USD
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Ing. PhDr. Vladimir Ge$perik
Predseda predstavenstva
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i k
stratam. VsSetky informacie tykajuce sa
pravidiel vypracuvania a Sirenia
investi¢nych odporucani podla §132e az §
132n zakona 566/2001 o cennych papieroch
najdete na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohl'ad nad  Cinnostou  spolocnosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Narodna banka Slovenska. V buditcnosti nie
je planovana aktualizacia investicného
odportcania. Zdroj informacii: Bloomberg.
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