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Dycom. kl’'ucovy partner telekomunikaénych firiem

Analyza:
Manazment spolo¢nosti Dycom Industries Inc. zverejiioval svoje

hospodarstva vysledky za prvy kvartdl roku 2017 dha 21.
novembra 2017. Spolo¢nost’ sa mdze pysit mimoriadne silnym
rokom, k ¢omu pomohli najmd zisky spolo¢nosti vzhladom na
pocet akcii, kde zaznamenali vyrazny rast oproti prvému kvartalu
minulého roka a to 0 34.67 %. Zisku na akciu sa dari aj kvartalne,
kde prekvapil ofakavania o 1.21 % a dostal sa aZ na hodnotu
1.67 USD. Trzby spolo¢nosti sU kvartalne jemne pozadu a to 0 -0.2
%, spolocnost’ nenaplnil oCakavania len jemne, preto to mézeme
povazovat’ za zanedbatel'né. Medziroéne rastu trzby az o 21.29 %,
¢o povazujeme za zdravy rast s vysokym potencidlom pre rast
nielen spolocnosti ale aj celého odvetvia.

Spolo¢nost’ produkuje vacsinu prijmov z poskytovania sluZieb
telekomunikaénym spolo¢nostiam. Pat’ jej najvécsich zakaznikov
tvori vel’ka Cast’ jej trzieb ato az 68.9 %, ide o spolo¢nosti ako
AT&T, CenturyLink, Comcast a Verizon. Zaroven poskytuje
sluzby aj technologickému gigantovi, spolo¢nosti Google.
K stabilnému asilnému  vyvoju spolo¢nosti tak dopomaéha
predovsetkym spolupraca s touto skupinou spolo¢nosti. Dycom
zaznamenal vyrazny rast trzieb predovSetkym v druhom kvartali
roka 2016, ¢omu dopomohla zo spominanych partnerov najma
spolo¢nost’ AT&T, ktorej vyrazne rastli trzby. Odvetvie v ktorom
tieto spoloénosti podnikaju sa aktualne oznacuje za odvetvie, ktoré
zaznamenava vyrazny boom na trhu. Dycom Industries je
jednoznacne pripravend tazit' z celostatneho tlaku na zvysenie
rychlosti pripojenia k internetu. Firma ma dobré vztahy s velkymi
spoloénostami, ktoré poskytuju pripojenie k sieti. Internetovy
poskytovatelia sa snazia zmobilizoval a dosiahnut’ posobivy
finan¢ny rast, ktory mdéze byt podporeny narastom uz aj tak
robustného dopytu po sluzbach. Akcie utrpeli poc¢as poslednych
mesiacov prudky pokles, ale investori by mali zvazit' nakup akcie
za tlto cenu a tazit' z dopytu po Coraz rychlejSom internetovom
pripojeni.

Najviacsim akcionarom spolocnosti je skupina BlackRock, ktora
drzi az 9.04 percent akcii, druhy najvaési akcionarsky podiel ma
spolo¢nost’” Vanguard Group, s podielom 7.18 percent a trojicu
uzatvéra Peconic Partners s 6.92 percentnym podielom.

Profil:

Dycom Industries, Inc. je poskytovatelom zmluvnych sluzieb v
celych Spojenych $tatoch a v Kanade pre spolo¢nosti podnikajice
predovsetkym v telekomunikaénom a priemyselnom odvetvi..
Spolo¢nost’”  zastreSuje  prostrednictvom  svojich  dcérskych
spolo¢nosti tieto oblasti: strojarstvo, stavebnictvo, udrzbu a
inStalaciu  pre poskytovatelov telekomunikacnych sluzieb.
Lokalizaéné sluzby v podzemnych priestoroch a inych stavebnych,
elektrickych a plynarenskych inZinierskych sieti. Spolo¢nost
poskytuje pracovnd silu, nastroje a vybavenie potrebné na
navrhovanie, nachadzanie, udrziavanie, rozSirovanie, inStalaciu a
upgrade telekomunikacnej infraStruktury svojich zakaznikov.
Medzi dcérske spolocnosti patria CertusView Technologies, LLC a
Dycom Investments Inc.

Cena:

Cielova cena 100.73 doldra bola uréend suéinom priemerného
ocakavaného zisku na akciu EPSFY 2016/12 4.48 dolara a 3
ro¢ného vazeného priemeru P/E spolo¢nosti 26.95, vysledn( cenu
nasledne znizujeme e$te o 20, ¢o je priemer P/E v sektore. Tento
diskont bol aplikovany kvoli obavam z poklesu inflacie, ktora je
vyrazne tahana rastom komodit a to predovsetkym ropy. Korekcia
na komoditnom trhu sa moze prejavit aj v zhorSenych
makroekonomickych vysledkoch, ¢o mdze zapri¢init’ pokles celého
trhu.

Ciel'ova cena: 100.73 USD
Horizont:  STREDNODOBY
Cena (13.12.2016, 15:30): 79,30 USD
UDAJE O AKCII:

Burza: NYSE
Bloomberg: DY US
Trh. kapitalizacia: 2.495 mld. USD
Priemer. denny objem: N/A
Free-float: 95.88 %
P/E: 18.01
Navratnost’ kapitalu: 25.74 %
Zisk na akciu (kizavy): 4.4 USD

Dividenda: N/A
Rast trzieb (2015/2016):  +32.15 %
Rast zisku (2015/2016):  +52.67 %
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21.02.2017 Hospodarske vysledky

VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiové maximum 98.45 USD
52 tyzdiové minimum  47.10 USD
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mézu viest’ ako k ziskom, tak i k
stratam. VSetky informacie tykajuce sa
pravidiel vypracuvania a Sirenia
investi¢nych odporucani podla §132e az §
132n zékona 566/2001 o cennych papieroch
ndjdete  na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohl'ad nad  ¢innostou  spolocnosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Néarodné& banka Slovenska. V buddcnosti nie
je planovana aktualizacia investiéného
odporacania. Zdroj informécii: Bloomberg.
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