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NajvicSia nizkondkladova letecka spolocnost’

Analyza:
Manazment spolo¢nosti Ryanair zverejnil dna 1.februara 2016

svoje hospodarske vysledky za treti kvartal fiskalneho roka 2016.
Trzby spolocnosti dosiahli troven 1.329 miliardy eur ¢im prevysili
trhovy konsenzus ana rocnej baze rasta 0 17.4 percenta. Rast
trzieb dovolil spolo¢nosti pontiknut’ svojim akcionarom zisk na
akciu vo vyske 0.077 eur pri o¢akavani 0.058 eur. V medziroénom
porovnani ukazovatel EPS rastie o vybornych 120 percent. Cena
akcii napriek pozitivnym vysledkom klesla, nasledne vSak nabrala
opat’ rastici trend.

Spolo¢nosti sa dari z roka na rok zvySovat’ svoje prijmy a zisky.
Neustale rozsiruje ponuku letov do réznych eurdpskych, ale aj
mimoeurdpskych destinacii. Vyznacuje sa pritom mimoriadne
nizkymi cenami leteniek, ktorymi ruinuje konkurenciu. Ceny
vybranych leteniek Casto zacinaji uz na 1 eure, bezné su tiez
letenky medzi eurdépskymi metropolami za menej ako 20 eur.
Nizke ceny leteniek spolo¢nost’ kompenzuje vyssimi poplatkami za
dodato¢n1 batozinu. Spolo¢nosti pomaha aj mimoriadne nizka cena
ropy, vd’aka ¢omu sa jej znizili prevadzkové naklady. Najvacsimi
konkurentmi medzi nizkonakladovymi airolinkami st spolo¢nosti
EasylJet aWizz Air. V porovnani s konkurenciou je Ryanair
jednoznadne najznamejSia spolo¢nost’, pontka najviac leteckych
tras a poskytuje tieZ najvyraznejSie zlavy. Spolo¢nost’ profituje
z faktu, ze l'udia zacali Coraz viac cestovat’ a spoznavat’ europske
metropoly. Okrem prijmov zpredaja leteniek a poplatkov
spojenych s prepravou profituje Ryanair aj z doplnkovych sluzieb,
kedze ponuka napriklad poistenie, dopravu =z letiska
a prostrednictvom svojich internetovych stranok sprostredkovava
tiez ubytovanie, ¢i prendjom automobilov. Stiva sa tak
komplexnym prepravcom, ktory zakaznikom poskytuje vsetky
sluzby spojené s cestovanim. Akcie spolo¢nosti vyzeraju dobre aj
Z technického hladiska, ked’ cena akcii kontinualne rastie ¢im
vytvara silny rastovy trend podporeny vSetkymi vyznamnymi
kizavymi priemermi. V prospech akcie hovori aj ukazovatel' On-
Balance Volume, ktory signalizuje prilev kapitalu do spolo¢nosti.
Nékup akcii odporuca takmer 77 percent opytanych analytikov
velkych bankovych domov, pricom dvanastmesacna cielova cena
analytikov sa vySplhala na 16.86 eur.

Najvacsim akcionarom je druhy najvacsi svetovy podielovy fond
FMR LLC s 6.02 percentami akcii, nasleduje britska banka HSBC
s 5.8 percentnym podielom a biznismen Michael O’Leary vlastni
3.83 percenta akecii.

Profil:

Ryanair je irska nizkonakladova leteckd spolocnost’ so sidlom
v Dubline. Ryanair je najvicsia letecka spolocnost’ v Europe a patri
jej svetové prvenstvo v pocete prepravenych medzinarodnych
pasazierov. Viac ako 300 lietadiel premava do 194 destinacii
predovietkym v Eurdpe, ale aj Severnej Afrike a Blizkom
Vychode. Spolo¢nost’ je znama predovSetkym vdaka extrémne
nizkym cenam leteniek, vdaka comu umoziiuje cestovat
a spoznavat’ eurdépske metropoly Sirokej vrstve obyvatel'stva.

Cena.

Cielova cena 15.37 eur bola urena nasobkom priemerného
ocakavaného zisku na akciu EPS 0.94 eura a 5 ro¢ného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 16.35. Ciel'ova cena nebola
znizend, pretoze fundamentalny vyvoj hovori v prospech tejto
akcie. Nasa ciel'ova cena je tiez nizSia ako priemernd cielova cena
vel’kych bankovych domov na tirovni 16.86 eur.

KUPIT

Ciel'ova cena: 15.37 EUR
Horizont:  STREDNODOBY
Cena (17.02.2015,22:00):  13.85 EUR

UDAJE O AKCII:

Burza: Dublin
Bloomberg: RYAID
Trh. kapitalizacia: 18.126 mld. EUR
Priemer. denny objem:30.2 mil. EUR

Free-float: 95.51 %
P/IE: 12.26
Navratnost’ kapitalu: 37.83%
Zisk na akciu (kizavy):  1.13 EUR
Dividenda: 0 EUR
Rast trzieb (2013/2014):  +12.25%
Rast zisku (2013/2014):  +65.78 %
OCAKAVANE
UDALOSTI

16.05.2016 Hospodarske vysledky
za Q4 2016

VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiové maximum 15.57 EUR
52 tyzdiové minimum 9.5695 EUR
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k
stratam. VSetky informacie tykajuce sa
pravidiel vypracuvania a Sirenia
investi¢nych odporucani podla §132e az §
132n zakona 566/2001 o cennych papieroch
najdete na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohl'ad nad  ¢innostou  spolocnosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Narodna banka Slovenska. V budiicnosti nie
je planovana aktualizacia investicného
odporacania. Zdroj informécii: Bloomberg.
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