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Alphabet

Technologicky gigant Google

Analyza:
Alphabet zverejtioval 1. februara hospodarske vysledky za $tvrty

kvartal 2015. Trzby boli vo vyske 17.3 miliardy dolarov, priGom
ofakavania  analytikov  boli ~ 16.8  miliardy  dolarov.
V percentudlnom vyjadreni ide o 19 percentny medziro¢ny narast.
Este viac vzrastol ukazovatel” zisku na akciu, ktorého hodnota 8.67
vyrazne prekonala konsenzus 8.078 a medziro¢ne rastie o 26
percent. Po zverejneni vysledkov akcie prudko rastli a spolo¢nost’
dosiahla trhovtl kapitalizaciu 570 miliard dolarov, ¢im prekonala
Apple s hodnotou 533 mld. dolarov.

Zakladatelia spolocnosti Larry Page a Sergey Brin sa rozhodli
vniest’ poriadok a vytvorit’ prehl'adnejSie prostredie pre investorov
a jednoznaénejsiu Struktaru. Vytvorili preto holdingova spolo¢nost’
Alphabet, ktora zastreSuje Google. Po zverejneni spravy
nasledovalo vyberanie ziskov, avSak akcie spoloCnosti sa do
mesiaca vratili na predchadzajice urovne. Google nadalej
dominuje ako internetovy vyhladava¢ Ccislo jedna, ¢o mu
zabezpeCuje vysoké prijmy zreklam. Ktomu sa pridava aj
mimoriadne oblibeny portal YouTube a d’al$ie internetové
projekty spolo¢nosti. Nemaltl zasluhu na ziskoch firmy ma aj
najpouzivanej$i operatny systém pre smartphony Android. Pri
zohladneni konkurencie a jednotlivych segmentov posobenia
mozZeme tvrdit, Ze portfolio Googleu je dosiroka diverzifikované.
Na poli internetovych vyhladavacov Google jasne dominuje
predovietkym pred Yahoo a Baidu. Co sa tyka pdsobenia na trhu
internetovej reklamy, v tomto mierne zaostava za socialnou sietou
Facebook. Naproti tomu Android jasne dominuje mobilnym
softvérom a prevlada nad iOS ¢i Windows Phone. Vyraznou
vyhodou voc¢i konkurencii je kapitdlova Struktura spolocnosti,
ktort tvori z 99 percent vlastny akciovy kapital. Kratkodoby resp.
dlhodoby dlh teda predstavuje len jedno percento. Ukazovatele
ziskovosti taktiez hovoria v prospech spolo¢nosti: rentabilita aktiv
dosahuje 11.9 percent, rentabilita vlastného kapitalu je 14.2
percent. Aktualne sa ukazovatel pomeru ceny a zisku na akciu
(P/E) pohybuje okolo urovne 29.94, pricom odhadované P/E klesa,
¢o by mohlo prildkat’ potencialnych investorov vyhladavajtcich
klesajiice P/E do buducna. Cena akcii zaznamenava neustaly rast,
ktory je podporeny rasticimi kizavymi priemermi. Sucasne rastie
aj dlhodobé OBYV indikujuc zdravy rast akcie.

Najvacsimi akcionarmi spolocnosti si FMR LLC 6.26 percent
akcii, druhy najvacsi akcionarsky podiel ma spolo¢nost’ Vanguard
Group 5.96 percent a prvu trojicu uzatvara Blackrock taktiez s 5.96
percentami.

Profil:
Alphabet je americka holdingova spolo¢nost’ vytvorena v roku
2015 ako materskd spolocnost znameho internetového

vyhl'adavaca Google. Google sa Specializuje na internetové
produkty a sluzby zahritujic najpouzivanej$i webovy vyhladavac
Google Search, internetovy prehliada¢ Chrome, cloudové sluzby,
socialnu siet’ Googlet+ a mnohé iné produky a sluzby. Pod Google
patri napriklad najpouzivanej$i mobilny opera¢ny systém Android,
ako aj znamy internetovy portal YouTube. Znacka Alphabet, ktora
Google zastreSuje bola vytvorend pomerne nedavno, aby zvysila
transparentnost’ mnohych aktivit a projektov Googlu. Google tak
vo vztahu k Alphabet vystupuje ako dcérska spolo¢nost.

Cena:

Cielova cena 781.08 USD bola uréena nasobkom priemerného
ocakavaného zisku na akciu EPSFY 12/16 3433 USD a 5
ro¢ného priemeru P/E spoloénosti na hodnote 25.28. Nasledne bola
cena znizena o 10 percent v désledku nejasného tempa zvySovania
sadzieb americkym Fedom a vysledkom novembrovych
prezidentskych volieb v USA.

Zverejnené dna 17.02.2016

KUPIT

Ciel'ova cena: 781.08 USD
Horizont:  STREDNODOBY
Cena (16.02.2016, 22:00): §91.00 USD

UDAJE O AKCII:

Burza: NASDAQ
Bloomberg: GOOG US
Trh. kapitalizacia: 483 mld. USD
Priemer. denny objem:1.97 mld. USD

Free-float: 99.74 %
P/E: 29.94
Navratnost’ kapitalu: 14.65 %

Zisk na akciu (kizavy): 23.23 USD
Dividenda: 1.53 USD
Rast trzieb (2015/2016): +13.61 %
Rast zisku (2015/2016):  +15.65 %

OCAKAVANE
UDALOSTI

20.04.2016 Hospodarske vysledky
za FY 2016

VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiiové maximum 789.87 USD
52 tyzdhové minimum 515.18 USD

usD

800 - Alphabet vs. S&P 500 Index

SPX Index
=——GOOGL US Equity

730 -

660 -

590

520

450 T T T T T
Feb-15  Apr-15 Jul-15 Sep-15 Dec-15  Feb-16

VYPRACOVAL

Ing. PhDr. Vladimir Ge$perik
Predseda predstavenstva

Bc. Peter Rebo, analytik
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest ako k ziskom, tak i k
stratam. VSetky informacie tykajuce sa
pravidiel vypracuvania a Sirenia
investi¢nych odporucani podla §132e az §
132n zakona 566/2001 o cennych papieroch
najdete na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohl'ad nad  ¢innostou  spolocnosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Narodna banka Slovenska. V budiicnosti nie
je planovana aktualizacia investicného
odporacania. Zdroj informécii: Bloomberg.
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