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Investitné odpordanie

Daimler AG

Automobilovy gigant Daimler

Analyza:

Manazment spoltmosti Daimler AG zverdpval svoje
hospodarstva vysledky za finary rok 2015 da 4. februara 2016.
Spolanog” sa moéze pysi dalSim mimoriadne silnym rokom,
k¢omu pomohli najma rekordné trzby a prevadzkovy .zis
Rekordny predaj automobilov v@e 2.9 milibnov, ¢o je
medzir@g&ny narast o 12 percent, zvySili trzby spmlosti na
hodnotu 149.5 miliard eur. V medzétmom porovnani tocini
narast o 15 percent. Ziskovospol@&nosti potvrdzuje i hodnota
zisku na akciu, ktora na medzirej baze vzrastla o viac ako 3€
percent, z predchadzajicej hodnoty 6.083 na aktallB.279 eura
na akciu. \@aka priaznivému vyvoju a rastu sp&esti navrhol
manazment zvySenie dividendy z 2.45 eura na 3.2% s akciu.
Akcia spol@nosti Daimler AG zaznamenala v priebehu rok
zdravu korekciu.

V roku 2015 sa darilo predovSetkym luxusnej &maMercedes-
Benz, ktor4 odolala turbulenciam rdnskom trhu a na ukor
rivalov BMW a Audi si zvysila trhovy podiel na rylchrasticom
¢inskom trhu. Pokh s&asnych odhadov sa celosvetovy dopyt p
automobiloch v roku 2016 opéamierne zvysi o 3 az 4 percenta
Rast na tradnych trhoch v Spojenych Statoch a zdpadnej Eur6
by mal by pozvdnejSi, nez v minulych rokoch, k rastu by vSa
mal prispi¢ najmaginsky trh, kde sa diaka zniZzeniu dani na
automobily @akava rast predaja o 6 percent. Spot® v
sasnosti planuje vydalO novych hybridnych modelov do roku
2017 a v dlhodobom horizonte pracuje na samo-pajaxd
automobile. Hybridné modely sU skveld kombinaciaprk
umoziuje, aby spolénog’ podchytila ekologicky trend a zarave
zabezpeila spdahlivog’ prostrednictvom  fosilnych  paliv.
Ukazovatele ziskovosti taktiez hovoria v prospegol&nosti:
rentabilita aktiv dosahuje 3.9 percent, rentabilitsstného kapitalu
je 16.4 percent. Aktualne sa ukazoVapmmeru ceny a zisku na
akciu (P/E) pohybuje okolo Urovne 7.97,dormn odhadované P/E
klesa, odhad na zaver roka 2016 je na Urovni 7.48.

Najv&simi akcionarmi spolmosti su Kuwait Investment
Authority 6.84 percent akcii, druhy naj# akcionarsky podiel ma
spolanog’ Blackrock 6.24 percent a trojicu uzatvara NorgesiB
s 3.4 percentnym podielom.

Profil:

Daimler je automobilova spainog’, ktord sa zaobera vyrobou
prémiovych a Uzitkovych vozidiel. Korene spaiosti siahaju do
roku 1886, k zakladafem Gottlieba Daimlera a Carla Benza. V
roku 1926 zalozili spokny podnik Daimler-Benz, ktora sidli v
nemeckom Stuttgarte. Spolws’ prevadzkuje svojuc¢innog’
prostrednictvom piatich segmentov: Mercedes-Bens,daaimler
Trucks, Mercedes-Benz Vans, Daimler Buses a Daiffileancial
Services. Segment Mercedes-Benz Cars predava osoterénne
vozidla pod zn&ou Mercedes-Benz. Daimler Trucks distribuuje
kamiény pod rbéznymi zrikami. Portfélio Daimler Financial

Services zafha najmad financovanie, poistenie a leasing pre

dealerov a zakaznikov, stard sa vSak aj o celog¥epmdporu
predaja vozidiel.

Cena:

Cielova cena 74.52 eura bolacend nasobkom priemerného
ocakavaného zisku na akciu EPSFY 12/16 8.607 euracangho
vazeného priemeru P/E spéhmsti 9.62 znizeného o 10 percent
kvdli obavam z prudkého prepadu rastu HDBine. Pokraujci
pokles cien ropy tiez ttdl dole akcie ropnych spotoosti a v
doésledku nejasného tempa zvySovania sadzieb anjiari€ledom.

K znizeniu ceny pristupujeme aj vdbésledku nestsbil
v eurépskom bankovom sektore.

Zverejnené tla 17.02.2016

KUPIT

Ciefova cena: 74.52 EUR
Horizont:  STREDNODOBY
Cena (16.02.2016, 17:30): 62.70 EUR

UDAJE O AKCII:
Burza: XETRA
Bloomberg: DAI GY

Trh. kapitalizacia: 64.896 mid. EUR
Priemer. denny objem:360 mil. EUR

Free-float: 87.43 %
P/E: 7.97
Navratnos kapitalu: 16.4 %
Zisk na akciu (keavy):  8.08 EUR
Dividenda: 3.50 EUR
Rast trzieb (2015/2016):  +15.1 %
Rast zisku (2015/2016): +24.2 %
OCAKAVANE

UDALOSTI

22.04.2016 Hospodarske vysledky

VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiové maximum 96.07 USD
52 tyzdiové minimum  57.01 USD
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Upozornenie! VSetky obchody s cennymi
papiermi moézu viesako k ziskom, tak i k
stratdm. VSetky informéacie tykajuce sa
pravidiel vypracUvania a Sirenia
investinych odpordani poda §132e az §
132n zékona 566/2001 o cennych papieroch
njdete  na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohfad nad ¢innogou  spol@nosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Néarodna banka Slovenska. V buducnosti nie
je planovana aktualizacia investého
odpor&ania. Zdroj informécii: Bloomberg.



