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Volkswagen AG
Najvaési autoboilka v Eurdpe

Zverejnené da 21.09.2015

Analyza:
Volkswagen AG 29. jula 2015 zvefiejvala svoje finaéné

vysledky za druhy kvartdl 2015, ktoré ¢asti prekonali
ocakavania. Mierne sklamalsty zisk na akciu na Grovni 5.328
eur na akciu, pri odhade 6.067 eur na akciu. Tx&ak odhady

NEUTRAL
Cielova cena: N.A.
Horizont:  STREDNODOBY

Cena (18.09.2015, 17:30)1 62 .40EUR

prekonali hodnotou 56 miliard eur pri konsenze SHand eur.
UPDATE - Americkd federalna Agentdra pre ochran
Zivotného prostredia (EPA) Volkswagen v piatok 4&ptembra
obvinila, Zze do svojich vozidiel inStaloval softyéktory
umoziuje skry’ skut@nu hladinu vypig&nych emisii, a tym sa
snazil obis zadkony na ochranu ovzduSia. Volkswagen mu
kvéli tomu v USA stiahntido servisov pol milibna aut a hrozi
mu pokuta v celkovej sume az 18 miliard dolarovarglél sa
tyka dieselovych modelov Jetta, Chrobdk, Audi A3Galf
vyrobenych v rokoch 2009-2014 a vozov Passat zw@di4-
2015. VSetky tieto autd maju nainStalovany citagovy
program, ktory zisti okamih, kedy je vozidlo testoé na
emisie, a v tej chvili zapne systém pre kontrolusdm
Spolainog’ je &islom jedna zPadiska trZzieb v spotmosti
d’alSich automobilovych Venoci ako Fiat Chrysler, Daimler
(Mercedes)¢i Bayer Motoren Werke (BMW) a jej ambicie s(

o

automobilov na svete.

UDAJE O AKCII:
Burza: XETRA
Bloomberg: VOW3 GY

Trh. kapitalizacia: 61.200 mid. EUR
Priem. denny objem: 1.238 mil. EUR

Free-float: 87.1%
P/E: 7.84
Navratnos kapitalu: N/A
Zisk na akciu (kavy): 21.84 EUR
Dividenda: 4.86 EUR
Rast trzieb (2013/2014):  +2.8 %
Rast zisku (2013/2014): +2.5%
OCAKAVANE

UDALOSTI

28.10.2015 Hospodarske vysledky
za Q3 2015

Spolainosti sa dari preniknitna azijské trhy, kde v roku 2014
po prvy krat predala viac automobilov, ako tomuoboEurépe.
Priestor pre rast akcii nazhge ocenenie akcii, ktoré stale
nedosahuje hodnotu realnych fipgnych tokov. Dané
potvrdzuje ukazovate Price to Book Ratio, ktoré je pod
hodnotou 1 na arovni 0.64. Pre investorov pozitivgenieva
klesajuci ukazovatePrice to Earnings Ratio, ktory jessne

na hladine 5.74. Potencial deklaruje aj porovnamiginoty = 2e

ukazovatéa P/E 11.78 zo 16. marca 2015d’Keolo dosiahnuté
maximum ceny akcii od roku 1993 na Urovni 259 eur.
Rastuce trzby a kapitdlova sila Volkswagenu saaptgg na

zvySujucej dividende, ktora medzére vzrastla o 19.7 percenta 17

6.maja 2015 spotmog’ vyplatila akcionarom 4.86 eur na akciu
v porovnani s minulokmou dividendou na rovni 5.06 eur na
akciu. Spolonog’ ponuka vySSi dividendovy vynos gj
V porovnani so svojou priamou konkurenciou: DaimBWw.
Najv&asSim akcionarom spotmosti je Qatar Holdings s takmer
13-percentnym podielomdalej nasleduje znamy hedgeovy
fond Blackrock s podielom 3.73 percent a prvu tojkzatvara
spolanog’ Capital Group Companies, ktora vlastni 3.19-

percentny podiel automobilky.

Profil:

Volkswagen AG vyraba rodinné ako aj luxusné autaiypb
Sportové auta, nakladné vozidla a kotnérvozidla, ktoré predava
po celom svete. Znamymi modelmi VW su predovSetiBassat,
Golf, Cabrio, Jetta, GTI, Beetle a iné. Spwlog’ vlastni taktiez
znatky Audi, Seat a Skoda, ktoré vyrabaju a predavaijiia a
v Juznej a Vychodnej Eurépe. V portféliu 2rek spadajtcich pod
tento nemecky koncern sa nachadza aj vyrobca lyxhswozidiel
Bentley, dalej aj zname Sportové zfley Bugatti, Porsche
a Lamborghini. Medzi nakladné automobily, ktoré rigatpod
hlavicku spol@nosti spadaju z@ky Scania a MAN. Okrem
vyroby automobilov ponika spalieos aj finartné sluzby
Volkswagen Financial Services.

VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiové maximum 262.45 EUR
52 tyzdiové minimum 125.40 EUR
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Upozornenie! VSetky obchody s cennymi
papiermi moézu viesako k ziskom, tak i k
stratdm. VSetky informéacie tykajuce sa
pravidiel vypracUvania a Sirenia
investinych odpordani poda §132e az §
132n zékona 566/2001 o cennych papieroch
njdete  na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohfad nad ¢innogou  spol@nosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Néarodna banka Slovenska. V buducnosti nie
je planovana aktualizacia investého
odpor&ania. Zdroj informécii: Bloomberg.
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