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Investitné odpordanie

Starbucks Corporation

NajznamejSi predajca kavy

Analyza:

Manazment spolmosti Starbucks zverejnilnd 23.jula finatné
vysledky za treti kvartdl 2015 a zaznamenal jedemajsilnejsi
Stvrtrokov vo svojej 23 rénej historii. V tréom kvartali dosiahla
spolainog’ zisk na akciu vo vySke 0.42 centodim prekonala
o¢akavania analytikov stanovené na 0.41 centov. \dksle
demonstruja dobra fingmd vykonnog a su odrazom zdravého
rastu, prfom spolénos’ nezablda ani na investicie n¢
zabezpeéenie budlceho rastu. Prostrednictvom rozSirovaiate s
predajni a zavadzania novych technologickych pastuga snazi
upewviova’ svoj trhovy podiel a zvySovasvoju konkuresin(
vyhodu. Starbucks sa orientuje a ziskavé&ii svojich prijmov z
amerického segmentu. Americky segment fzahtrh v USA,
Kanade a Latinskej Amerike. Za treti kvartal 2016sidhla
spolanog’ ¢isty prijem vo vyske 4.9 miliardy dolaroi je narast
az o 18 percent v porovnani s rovnakym t¥tkom v roku 2014.
Americky segment sa na tomto raste ptai€istymi trzbami vo
vySke 3.4 miliard dolarov a dosiahol narast o 12cget. Druhy
vyznamny segment, ktory ma vyrazni zasluhu na pinigizh
financnych vysledkoch je azijsky segmefisté trzby v segmente
Cina a Pacifickd Azia vzrastli o0 127 percent na lmdn653
milionov dolarov, prom rast bol tahany predovSetkym
vd’aka akvizicii v Japonsku, ktora sacprila na celkovom raste

Zverejnené tla 10.09.2015

KUPIT

Ciefova cena: 62.01 USD
Horizont:  STREDNODOBY
Cena (09.09.2014, 22:00):: 54.69 USD

UDAJE O AKCII:
Burza: NASDAQ
Bloomberg: SBUX US

Trh. kapitalizacia: 81.170 mid. USD
Priemer. denny objem:8.97mil. USD

Free-float: 97.30 %
P/E: 35.26
Navratnos kapitalu: 345 %
Zisk na akciu (kavy):  1.57 USD
Dividenda: 0.16 USD
Rast trzieb (2013/2014):  +10.6 %
Rast zisku (2013/2014): +13 %
OCAKAVANE

UDALOSTI

29.10.2015 Hospodarske vysledky
za Q3

trzieb za cell spotmog’ az 7 percentami. Rast vynosov prekon:
priemer odvetvia na hodnote 4 percenta a mal Bgjwplyv na
zlepSeni EPS spalnosti. Starbucks zaznamenala narast zisku
akciu 0 22.4 percent v porovnani s rovnakym obdobimulého
roku atrend pozitivneho rastu zisku na akciu péeta dlhSie
obdobie. Domnievame sa, Ze tento trend by maflate
pokratova. Manazment spotmosti oznamil taktieZz rozSirenie
programu spatného odkupu akcid’alSich 50 miliénov akcii.
Najv&asSim akcionarom spotoosti je Fidelity Management anc
Research so 7.2-percentnym podielordalej nasleduje
Vanguard Group Inc. s podielom 3.73 percent a frojicu
uzatvara znamy hedgeovy fond BlackRock s podielemni
prevysujacim 5-percentnu hranicu.

Profil:

Starbucks Corporation je maloobchodny predajca kasaju,
peiiva, zakuskov a zmrzliny. Nakupuje a prazi kavovébyb
a priamo ich predava cez svoju vlastnuckuakavy. Spolénog’
prevadzkuje maloobchodné predajne po celom sveiredéva
svoju zrnkovu k&vu cez svoju obchodnd skupinut” siechodov
ainternet. Starbucks taktiez vyraba a predéaskové kavové
napoje a svoju ziu zmrzliny atazi s vysokého stuia lojality
zékaznikov. Prijmy generuje prostrednictvom viasingrevadzok,
licencovanych predajni a spotrebného baleného wo\rRrevadzky
sa typicky nachadzaji na&asto navStevovanych a viditg/ch
miestach. Po celom svete ma viac ako 22 500 obglebdn
prevadzok.

Cena;

Cielova cena 62.01 USD bola ¢end nasobkom priemerného
otakavaného zisku na akciu EPSFY 12/16 1.872 dokra
aktualneho P/E 34.867. Nasledne bola cena znidénpercent v
dosledku ¢akavaného znizenia poklesu dynamiky rastu trziet
spolainosti, kvoli defl&nym tlakom vo svete. Pripadné vyraznejSie
zvySovanie sadzieb v USA, alebo opatovny pokles HDEU.
Toto by znizilo schopndsspol@nosti zvySova zisk a mohli by
zapriinit’ vyrazny pokles cien akcii spaiaosti na burze.

VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiové maximum 59.32 USD
52 tyzdiové minimum 35.385 USD
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Upozornenie! VSetky obchody s cennymi
papiermi moézu viesako k ziskom, tak i k
stratdm. VSetky informéacie tykajuce sa
pravidiel vypracUvania a Sirenia
investinych odpordani poda §132e az §
132n zékona 566/2001 o cennych papieroch
njdete  na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohfad nad ¢innogou  spol@nosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Néarodna banka Slovenska. V buducnosti nie
je planovana aktualizacia investého
odpor&ania. Zdroj informécii: Bloomberg.



