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Najvicsi poistovatel’ v Eurdpe

Analyza:

Rok 2014 bol pre Gilead priam excelentny. Trzby spolo¢nosti
medziro¢ne v porovnani s rokom 2013 vzrastli o0 122.2 % z urovne
11.202 miliard USD na 24.890 miliard USD. V roku 2015 sa sice
neocakava taky markantny ndrast, ale podla predikcii si Gilead
udrzi solidny rast. Dané potvrdili finan¢né vysledky za prvy kvartal
2015, ktoré spolo¢nost’ zverejiiovala 30.aprila 2015. Zisk na akciu
prekonal trhovy konsenzus, ked’ dosiahol trovenn 2.940 USD na
akciu, pri ocakdvani 2.321 USD na akciu. Trzby rovnako vyrazne
lepsie, na hodnote 7.594 miliard USD, konsenzus pocital
s hodnotou 6.889 miliard USD. V prospech vysledkov vyznieva
rastuci trend, nakolko ro¢ny &isty zisk na akciu v roku 2013 bol
2.04 USD na akciu, v roku 2014 uz 8.09 USD na akciu, kym na rok
2015 sa odhaduje 10.57 USD na akciu. V porovnani s trhom S&P
500 dosahuje vyrazne lepsiu hodnotu rastu EPS za poslednych 5
rokov. Rastovy potencial trzieb vyplyva zvelkého trhu HCV,
nakolko stile existuje vysoky pocet nelieCenych pacientov na
hepatitidu C. Z vyrazného ndrastu spomenutych realnych tokov
vyplyva lacné ohodnotenie akcii aj napriek zaujimavému
zhodnoteniu od zaciatku roka na Grovni 29.44 %. Ukazovatel’ Price
to Earnings je stile na nizkej trovni 13.8199 v porovnani
shodnotou 17 na konci roka 2014  apriemerom
biotechnologického na urovni 20.67. Dané potvrdzuje zretelné
podhodnotenie akcii Gileadu.

Spolocnost’ je znama rozumnymi akviziciami. Napriklad nakup
spolo¢nosti Pharmasset v roku 2011 viedol k masivnym predajom
HCV lieciv. V blizkej buducnosti by podobné konanie mohlo
roz§irit pdsobenie na HBV (hepatitida typu B), HIV (pdvodca
AIDS) a onkologickom trhu a byt’ d’al§im hnacim motorom pre rast
akcii. Pozitivne pre akcie vyznieva oznamenie spdtného odkupu
akcii v celkovej hodnote 5.7 miliard USD v priebehu nasledujucich
5 rokov.

Investori sa tento rok poteSia vobec prvej vyplate dividendy vo
vyske 0.43 USD na akciu, pricom dividendovy vynos je na trovni
1.41 %. Pri sacasnom rastovom trende realnych penaznych tokov
je do buducnosti s vel'kou pravdepodobnostou mozné ocakavat
proaktivnejsiu dividendovu politiku.

Najvacsim akcionarmom spolo¢nosti Gilead je Capital Group
Companies s podielom 8.31 %. Dalsimi akcionarmi st FMR LLC
s podielom 6.26 % a Blackrock s podielom 6.03 %.

Profil:

Gilead Sciences je farmaceuticka spolo¢nost’ z biotechnologického
sektoru zaoberajuca sa vyvojom a komercializaciou lie¢iv. Meno
na trhu biotechnologii si spolo¢nost’ spravila vyvojom lie€iv
aprocedur pre liecbu HIV, HCV. Rok 2014 bol vyznamnym
medznikom pre Gilead, nakolko predstavili dve nové lieciva,
Sovaldi a Harvoni, ktoré su zamerané na lie¢bu hepatitidy C
(HCV). Uvedenie danych lie¢iv bolo uspesné a prekonalo
ocakavania. V roku 2014 bolo celkovo oSetrenych okolo 140 000
pacientov v USA anavySe v prvom Stvrtroku 2015 to bolo az
70 000 pacientov. Gilead sa neuspokojuje len s jednou oblastou a
momentalne ma spoloCnost’ 37 latok v jednotlivych Stadiach

vyvoja, kde sa pokusa dostat’ na onkologicky trh.

Cena:

Cielova cena 147.74 USD bola uréena nasobkom priemerného
ocakavaného zisku na akciu EPSFY 12/14 10.757 USD a 5
ro¢ného priemeru P/E spolo¢nosti na hodnote 19.62. Nasledne bola
cena znizend o 30 percent v dosledku neistoty ohladom vyvoja
zvySovania urokovych sadzieb v USA a gréckej situacie.

KUPIT

Ciel'ova cena: 147.74 USD
Horizont:  STREDNODOBY
Cena (24.06.2015, 22:00) 122.01 USD

UDAJE O AKCII:

Burza: NASDAQ
Bloomberg: GILD US
Trh. kapitalizacia: 179.31 mld. USD
Priem. denny objem: 1.2 mld. USD

Free-float: 97,97 %
P/E: 13.82
Navratnost’ kapitalu: 92.82 %
Zisk na akciu (kizavy):  8.83 USD
Dividenda: 0.43 USD

Rast trzieb (2013/2014): +122.19 %
Rast zisku (2013/2014): +293.53 %

OCAKAVANE
UDALOSTI

23.07.2015 Hospodarske vysledky
za Q2 2015

VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiové maximum 123.37 USD
52 tyzdiové minimum  80.6 USD

GILEAD vs. SPX Index
120

110

100

90

80 SPX Index
— GILD Equity

70
Jun-14 Dec-14

VYPRACOVAL

Ing. PhDr. Vladimir Ge$perik
Predseda predstavenstva

Ing. Daniel Rosinsky, analytik
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
UL. 29. augusta 36, 811 09 Bratislava
e-mail: info@capitalmarkets.sk

www.capitalmarkets.sk

Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k
stratam. VSetky informacie tykajuce sa
pravidiel vypracuvania a Sirenia
investi¢nych odporucani podla §132e az §
132n zakona 566/2001 o cennych papieroch
najdete  na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohl'ad nad  ¢innostou  spolocnosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Narodna banka Slovenska. V budiicnosti nie
je planovana aktualizacia investicného
odporacania. Zdroj informécii: Bloomberg.
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