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Allianz

Najvicsi poistovatel’ v Eurdpe

Analyza:

Allianz 6.maja 2015 zverejniovala svoje finanéné vysledky za
prvy kvartal 2015, ktoré vyrazne prekonali odakavania. Cisty
zisk na akciu na trovni 3.982 EUR na akciu, pri odhade 3.750
EUR na akciu. Trzby rovnako nad o¢akavaniami na hladine
37.8 miliard EUR. Dobrt finanéni kondiciu dokumentuju
rastiuce trzby od roku 2012, navyse Vv roku 2015 sa ocakavaju
trzby na Grovni 160.016 miliard EUR v porovnani s rokom
2014 na hodnote 122.250 miliard EUR. V obdobi 2009 - 2014
Allianz dosahuje rastice hodnoty ¢&istého zisku, ktoré su
medziroéne na urovni 47 %. Spolocnost je cislom jedna
z hl'adiska trzieb a Cistého prevadzkového zisku od roku 2009 v
globalnej konkurencii: AIG, Axa, MetLife a Generali.
Spolocnost’ sa snazi o efektivne zniZenie nakladovosti, ¢o
dokumentuje planované zniZenie nehospodarnych pobociek.
Rocné uspory nakladov su rozpoctované na tirovni 40 miliénov
EUR, pricom hlavnou oblastou uSetrenych penaznych
prostriedkov bude digitalizacia.

Priestor pre rast akcii naznacuje ocenenie akcii, ktoré stale
nedosahuje hodnotu realnych penaznych tokov. Dané
potvrdzuje ukazovatel Price to Book Ratio, ktoré je pod
hodnotou 1 na tirovni 0.9832. Pre investorov pozitivne vyznieva
klesajuci ukazovatel’ Price to Earnings Ratio, ktory je sucasne
na hladine 10.54. Rastovy potencial deklaruje aj porovnanie
hodnoty ukazovatela P/E 12.05 z 13.aprila 2015, ked’ bolo
dosiahnuté maximum ceny akcii od roku 2007 na trovni 170.15
EUR.

Rastice trzby akapitalova sila Allianzu sa prejavuje na
zvySujucej dividende, ktord medziro¢ne vzréastla o 29 %. 7.méja
2015 spolocnost’ vyplatila akcionarom 6.85 EUR na akciu,
V porovnani s minuloro¢nou dividendou na urovni 5.30 EUR na
akciu. Allianz ponuka vy$si dividendovy vynos aj v porovnani
so svojou priamou konkurenciou: Axa, Generali.

Z technického hl'adiska je viditeIny jasny nakupny signal, nakol'ko
200 MA je v rasticom trende a pretina cenu akcii. Z dlhodobého
hladiska je 200 MA pod cenou akcii, o je pozitivne. Dané
znasobuje prave zvyseny objem obchodovanie v oblasti prerazenia.
Indikator RSI (30) je v neutralnej oblasti na urovni 50.

Profil;

Allianz SE predtym znamy ako Allianz AG, spolu so svojimi
dcérskymi spolocnostami funguje ako integrovany poskytovatel
finan¢nych sluzieb. Spolocnost’ poskytuje poistovacie, bankové a
asset manazment produkty a sluzby viac ako 60 milionom
zdkaznikom vo viac ako 70 krajinach. Allianz SE riadi svoje
aktivity primarne cez Styri operacné segmenty. Segment
majetkovych §kod pontka poistovacie produkty na majetkové
Skody zlozené z individudlneho poistenie, poistenia motorovych
vozidiel, zodpovednosti, nehnutel'nosti, urazové poistenie a iné.
Portfolio segmentu zivot/zdravie zahfna tradi¢né Zzivotné, pre
pripad dozitia, dochodkové a terminované poistné produkty ako aj
investi¢ne orientované produkty.

Cena:

Cielova cena 162.12 EUR bola uréena nasobkom priemerného
ocakavaného zisku na akciu EPSFY 12/14 14.287 eura a 10
ro¢ného priemeru P/E 13.35 akciového indexu Stoxx Europe 600
Insurance. Néasledne bola cena znizend o 15 percent v désledku
neistoty ohladom vyvoja monetarnej a fiskalnej politiky v EU a
v USA v roku 2015 a neistoty gréckej situacie.

Zverejnené dna 23.06.2015

KUPIT

Ciel'ova cena: 162.12 EUR
Horizont:  STREDNODOBY
Cena (22.06.2015,17:30) 146.50 EUR

UDAJE O AKCII:

Burza: XETRA
Bloomberg: ALV GY
Trh. kapitalizacia: 67.842 mld. EUR
Priem. denny objem: 304.416 mil. EUR

Free-float: 100 %
P/IE: 10,58
Navratnost’ kapitalu: 10.50 %
Zisk na akciu (kizavy): 14.03 EUR
Dividenda: 6.85 EUR
Rast trzieb (2013/2014):  +1.35%
Rast zisku (2013/2014):  +3.75%
OCAKAVANE
UDALOSTI

07.08.2015 Hospodarske vysledky
za Q2 2015

VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiové maximum 170.15 EUR
52 tyzdiové minimum 115.05 EUR
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k
stratam. VSetky informacie tykajuce sa
pravidiel vypracuvania a Sirenia
investi¢nych odporucani podla §132e az §
132n zakona 566/2001 o cennych papieroch
najdete na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohl'ad nad  ¢innostou  spolocnosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Narodna banka Slovenska. V budiicnosti nie
je planovana aktualizacia investicného
odporacania. Zdroj informécii: Bloomberg.
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