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Investicné odpordanie

K+S AG

K+S zniZuje naklady o 500 miliénov eur
Analyza:

Manazment spolmosti zverejnil 12. méja hospodarske vysledk Cierova cena:

za prvy kvartal roku 2015, ktoré prevysili trhovprsenzus aj
trzbami aj ziskom na akciu. Trzby dosiahli 1 37miliéna eur

azisk na akciu 1.098 eur. Oba ukazovatele rasddazincine

0 15.82 percent resp. 69.44 percent.

Za vynikajucimi vysledkami spotmosti stoja viaceré fakty.

Draselné a hotmaté soli sa postarali o silny prvy kvartal roki

2015 aka vySSim priemernym cenam. EBIT spolosti, ktory
bol asisteny aj o hedgingové transakcie, bol vo vySke Bdlibnov
eur sa vyrazne zvysil v porovnani s minulym rokokiasicky
EBIT bol vo vySke 383.1 miliénov eur. Pozitivne meolanog’
hovoria aj odhady manazmentu. Potvrdili silny Kgth do roku
2015 a adalSi rast ziskovosti spaloosti sa ma postatastéle
rastice ceny draselnych a horatych vyrobkov. Spolmog’
tazila aj zrastlcich cien posypovej soli predavangjSA.
V kombinécii so silnejlcim dolarom a az 50 percentaxpoziciou
trzieb pochadzajucich z USA sa otvara spotsti priazniva
Urover ziskovosti aj do budicna. Tieto pozitivne faktosgdli
analytikov a obchodnikov k nazoru, Ze sgolog’ si bude mét do
buducna dovofi StedrejSiu dividendovu politiku.

K+S si stanovila ciev obdobiach 2014-2016 dosiatimakladov
asporu vo vyske 500 miliénov eur. Cisa jej dari Gspesne rag’
aj vdaka znizujucej sa cene plyn&o vyrazne znizuje jej
energetické naklady. V roku 2014 dokazali na nakthdusport
120 miliénov eur a od roku 2015akavaju eSte &iu Usporu.
Zverejnenie  hospodarskych  vysledkov  bolo
trojpercentnymi vypredajmi na akciactp vSak mozno pripisa
vyberu ziskov. Cena akcie spotmsti uz tento rok dokazala pritda
cez 30 percent a pretdastané vybery ziskov su pochopfited.
V porovnani s eurdpskymi indexmi, ktoré za rovnakgdobie

dokazali pridd 17.59 percent v pripade DAXu a 17.69 perce\nt;"

v pripade Sirokého DJ STOXX EUROPE 600.

Najv&simi akcionarmi spolnosti su BlackRock s 4.38 percent

Zverejnené da 12.05.2015

KUPIT

35.19EUR
Horizont:  STREDNODOBY
Cena (11.05.2015, 22:00): 31.97 EUR

UDAJE O AKCII:
Burza: XETRA
Bloomberg: SDF GY

Trh. kapitalizacia: 5.828,1 mid. EUR
Priemer. denny objem:56.50 mil. EUR
Free-float: 94.54 %
P/E: 13.87

Navratnos kapitalu: 10.34 %
Zisk na akciu (kavy): 2.195 EUR
Dividenda: 0.90 EUR
Rast trzieb (2013/2014): -3.25%
Rast zisku (2013/2014): -7.82%
OCAKAVANE

UDALOSTI

13.08.2015 Hospodéarske vysledky
za 2Q 2015

sprevaglza

VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiové maximum 33.46 EUR
52 tyzdiové minimum  19.12 EUR

SDF vs. DAX Index

30 -

akciami d'alSim akcionarom je Prudential PLC s 2.99 percentam

a prvu trojicu uzatvara Meritus Trust Co LTD s 2p@fcentami.
Profil:

K&S AG spolu so svojimi dcérskymi spdieog’ami, pondka —

Specialne hnojiva a 8oé vyrobky v Nemecku a zahréhi
Segment draselnych a honatych vyrobkov pozostava z
draselnych hnojiv pre pestovanie plodin, akymi diilnmy,
kukurica, ryza, sojové bobydalej draselné a hoteaté soli pre
farmaceuticky, kozmeticky a potravinarsky priemysédo aj prvky
na vyrobu krmiv. Segment soli vyrdba a predavaapotarske,
premyselné soli, soli pre chemické pouzitie, rozoracie soli a
roztok chloridu sodného.Dalsi
podzemnou likvidaciou a opatovnym vyuzitim odpadev
draselnych a dmych baniach, recyklovanim Boych trosiek a
stavebného materialu. Taktiez sa zaobera logigiickznog’ou a
obchodovanim so zakladnymi chemickymi latkami, amét
hydroxidu sodného, kyseliny ddsej, uhlgitanu sodného,
chloridu vapenatého a chloridu hdnatého.

Cena:

Cielova cena 35.19 EUR bola ¢end nasobkom priemerného

oc¢akavaného zisku na akciu EPSFY 12/15 2.519 euracan&ho
priemeru P/E 15.52. Nasledne bola cena znizena petéent v
dosledku nejasného vyvoja kurzu EURUSD, ktory j@lpwneny
poskytnutim zachranného balika Grécku a moznym BIREiX.
Pripadné spomalenie rastu alebo recesia v USAp gle#tibenie
poklesu HDP v EU by zniZilo schopniaspolasnosti zvySova zisk
a mohli by zap#init vyrazny pokles cien akcii sp@loosti na
burze.

zo segmentov sa zaobera
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Upozornenie! VSetky obchody s cennymi
papiermi moézu viesako k ziskom, tak i k
stratdm. VSetky informéacie tykajuce sa
pravidiel vypracUvania a Sirenia
investinych odpordani poda §132e az §
132n zékona 566/2001 o cennych papieroch
njdete  na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohfad nad ¢innogou  spol@nosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Néarodna banka Slovenska. V buducnosti nie
je planovana aktualizacia investého
odpor&ania. Zdroj informécii: Bloomberg.



