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Investicné odpordanie

American Express

Investiciami do technologickych startupov firma bud napredova’
Analyza:

Najv&si vydavaté kreditnych kariet v Spojenych Statoch americkyc
zverejnil dia 21.januara 2015 svoje hospodarske vysledky zaD1@.2
Trzby spol@nosti klesli z gakavanych 8 524 miliard USD na 8 38¢
miliard USD. Ziskom na akciu tiez nedosiahli vySkihowého
konsenzu, od ktorého sa odklonili 0 11.72 perceng@nukli EPS na
arovni 1.22 USD. @akavania za prvy kvartal roka 2015&isa zisku
na akciu tyka opaoptimistické. Vysledok trzieb za cely rok 2014
dosiahol Uroveé 34 292 miliardy USD a medzine rastli o4
percenta. Za prvy kvartél roka 2015 by trzby st@enali vykazova
rastuci trend, no koniec roka by maltlpre trzby opéirastici.

Za mierne zhorSenym vjadom za tym strata kontraku s americkyn
vel’koobchodom Costco pre posobenie v Kanade a hmzpdlupraca
s jednym z najusich ratailerov skati aj v USA. Spolupraca skoite
tiez sleteckou spoémog’ou JetBlue, ktori preSli k MasterCard.
Spola:nosti sa vSak podarili obnavkontrakty s firmami ako Apple a
McDonald’s a stali sa vyhradnym dodavate sluzieb pre Delta
Airlines. Spustili taktiez program rozSirenia sa wmednalych
obchodnikov, ktori doteraz nepouzivali kreditné tkar CEO
spolainosti Kenneth Chenault prehlésil, Ze digitdlna sfarméacia sa
stava Kacovym biznisom spoknosti. V najblizSich tyzgoch
ocakavaju rozhodnutie sadu, American Express je olyine
z blokovania inych platobnych metéd u svojich ki@n

Nie ve’mi pozitivhe hovori pre vietky americké spwolosti, Ze v USA
sa ukodilo kvantitativne uvthovanie a do polovice roka 2015 se
ocakéva, Ze by mohlo ptik prvému zvySovaniu arokovych sadzieb.
Akcie American Express su pre investorov napriek t@aujimavou
prileZzitogou hne’ z niekd’kych dbévodov. Jej akcie sa na burze
obchoduji aktualne asi 0 12.41 percent niZSie,kakbich historické
maxima dosiahnuté na d&atku jala 2014. Korekciu cien akcii
spolainosti spdsobilo prevazne geopolitické napétie najile a nie
zavazné problémy firmy. Spalpog’ pondka vyniméne vysoku
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KUPIT

Ciefova cena: 91.74 USD
Horizont:  STREDNODOBY
Cena (22.01.2015, 22:00): 84.37 USD

Zmena odporéaenia z 11.8.2014

UDAJE O AKCII:
Burza: NYSE
Bloomberg: AXP.US

Trh. kapitalizacia: 86.49 mld. USD
Priemer. denny objem:360 mil. USD
Free-float: 99.77 %
P/E: 16.51

Navratnos kapitalu: 29.06 %
Zisk na akciu (kavy):  5.06 USD
Dividenda g/q: 0.26 USD
Rast trzieb (2013/2014):  +3.05 %
Rast zisku (2013/2014): +9.81 %
OCAKAVANE

UDALOSTI

03.26.2015 Hospodarske vysledky
za Q1 2015

VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiové maximum 96.24 USD
52 tyzdiové minimum  78.41 USD

usb

. ; L PR American Express vs. S&P 500 Index
navratnog vlastného kapitalu 28.84 percent a pretrvavajuce P

momentum v trzbach pri odhadovanom P/ES@én ako 15¢o hovori
v prospech rastu ceny akcii. 100
Spolainog’ odpredala polo¢ny podielu vo svojej travel unit® o
a pracuje na dodatoych investiciach do technologickych startupov
pretoZe si uvedomuju fakt, Z®raz viac a viadudi vykonava platby
online a s pouzitim svojich smartphonov. Hotavos/generovani
z predaja stagnujlicej oblasti sa firma rozhodlaestevd nie do
spatného odkupu vlastnych akcii tak, ako je to nmiaiee na Wall 70 ‘ ‘
Street bezné, ale prave do rastovych oblasti, ktorgd rbzne Jan-14 - Aprl4 k4 Octl4 Janls
technologické startupy s potencialom do budicna.

Profil:

American Express Company, platobna a cestovna &padg ktora
umoziuje jednoduchSie, bezfieejSie a pre spotrebliev prinosnejSie
nakupovanie tovarov a sluzieb, ktoré potrebuji ea pbchodnikov
naopak umoluje zvyst efektivitu predajnosti ich produktov.
Celosvetovo poskytuje vyrobny sortiment a sluzbitame kreditnych,
debetnych,éi pdzickovych kariet, cestovné sluzby pre zakaznikov,
cestovné poukéazky a r6zne predplatené produktyloSpas’ taktiez
publikuje ¢asopisy luxusného Zzivotného Stylu. American Express
poskytuje svoje produkty a sluzby réznym uzZiVate, vratane
malych, strednych a Vkych spol@nosti, bankovych a fingnych
institacii prostrednictvom reklamnych zasielok, emietom alebo
prostrednictvom tretich stran.
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Upozornenie! VSetky obchody s cennymi
. L, . L, , . , apiermi mozu viesako k ziskom, tak i k
Cielova cena 91.74 USD bola send nasobkom priemerného Etrgt_ém_ Vsetky informécie tykajlice sa
oc¢akavaného zisku na akciu EPSFY 12/15 5.965 dolarova@ného ﬂggg'ﬂch gjpgargl;‘r/]?mida ;13252;";
priemeru P/E 17.09 spainosti. Nasledne bola cena znizend 0 10 135 zakona 566/2001 6 connjeh papieroch
percent v dosledku horSich kvartalnych vysledkom@mosti a kvoli néjdete na  www.capitalmarkets.sk/ID.
saka . « . dzieb Fedaém.b . | il Dohfad nad ¢innogou  spol@nosti

ocakavanému zvySovaniu sadzieb Fed@m,by vyrazne ovplyvnilo CAPITAL MARKETS, 0.c.p., a.5. vykonava
schopnos finantného sektora generavaisky, a tiez z dévodu hrozby  Narodna banka Slovenska. V budticnosti nie
dalSej eskalacie Rusko-Ukrajinského konflikitp by mohlo mé

je planovana aktualizacia investého
negativny vplyv na hodnotu cien akcii spwlosti.

odpor&ania. Zdroj informécii: Bloomberg.



