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Beiersdorf AG KUPIT
Spolaénos’ vyrabajuca Niveu

Analyza:

Manazment spolmosti Beiersdorf AG zverejnilith 6.novembra  Ciefova cena: 80.37 EUR
2014 svoje hospodarske vysledky za treti kvartéh2014. Trzby  Horizont: STREDNODOBY
spolainosti  dosiahli Grovie 1.545 miliardy euré¢im prevysili Cena (12.05.2014, 22:00): 70.11 EUR

trhovy konsenzus a nadmej baze rastd 2.25 percent. Rast trzie
dovolil spol@nosti ponuknti svojim akcionarom zisk na akciu vo
vysSke 0.699 eur pricakavani 0.62 eur. V medzieom porovnani

ukazovaté EPS rastie 010.95 percent. LepSie hospodars :J?QTJE O AKCIL: XETRA
vysledky spdsobili vyrazny rast ceny akcii a tiakatvali Groveé Bloom'berg_ BEI GY

68.62 eur v dni ohlasenia vysledkov. ISlo o takr@ds percentné
denné zhodnotenie.
Aktuélne dosahuje spalonog’ éisty zisk na drovni 533 milibnov

Trh. kapitalizacia: 17.428,3 mld. EUR
Priemer. denny objem:36.38 mil. EUR

X g - Free-float: 39.54 %
eur. Za prvych 9 mesiacov roka 2014 sa podariloogposti P/E: 29.94
zvysit trzby o0 4.3 percent arast hodnoty svojich akclirzby  Nayratnog kapitalu: 15.25 %
vzrastli z4 674 miliard EUR na 4 716 miliard EUR.rast sa  zisk na akciu (leavy):  2.31 EUR
postarali oba hlavné sektory, v ktorych sgolng’ pésobi ato  pividenda: 0.70 EUR

spotrebitésky atesa sektor. EBIT sa okrem nepredvidany Rasttrsieb (2013/2014):  +1.67 %
udalosti navysSil na 671 milionov z pévodnych 650iGnov EUR  Rast zisku (2013/2014): +20 %
v uplynulom roku. Ekonomické vysledky spdfmsti umo#uji
vyplaca raz r@ne dividende na drovni 0.70 eur, qmn v roku OCAKAVANE

2015 sa takava jej rast na 0.75 eur. Tieto pozitivne vysjfedt ;5| osT]

spolainos’ dokazala dosiahmuaj vd'aka negativnemu vyvoju

menového kurzu EURUSD. Pri porovnani s konkurenaiouodi 13.02.2015 Hospodarske vysledky
Beiersdorf vémi dobre a rénym prirastkom ceny akcii sa radi zaFY 2014

k najlepSim vo svojom sektore. Rentabilitou svojapitalu na
urovni 15.25 percent potvrdzuje svoje postavenie viehole  VYVOJ CENY AKCIE:
sektora.

Beiersdorf kontinuadlne posilje svoju zn&ku, sustrd’uje sa na
zvySovanie povedomia v rozvojovych trhoch a inviestwo
inovativnych produktov. Vedenie spotmsti vidi prave v jej
celosvetovom pésobeni dévod jej silného trhovéhstap@nia.
Z geografického Fadiska sa spotmosti dari najma vo vychodnej =* BEI vs. DAX Index
Europe, Rusku av Latinskej Amerike. V Latinskenérike sa ]
spolanosti dari aj napriek nepriaznivému vyvoju v Ardaet
a Venezuele. Hlavnyntahthiom vtomto geografickom sektore
bola Brazilia s dvojcifernym medzitoym rastom trzieb. 70
Najv&simi akcionarmi spolmosti st MAXINGVEST AG s 50.47
percent akcii s taktiez flieym majetkovym podielom v spainosti 65

52 tyzdiové maximum 77.33 EUR
52 tyzdiové minimum  60.78 EUR

75

DAX Index

Tchibo, sama spotmog’ Beiersdorf AG vlastni 10 percent svojich e ey Ry
akcii a prvu trojicu uzatvara Blackrock s takmeyeBcentami. 60
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Profil;

Beiersdorf AG vyvija, vyrdba a predava produkty asobnu
starostlivog a jednorazové lekarske pouZitie. Sgolos’ pontka VYPRACOVAL
produkty na starostlivéiso ple’, vlasové produkty, chirurgické Ing. PhDr. Viadimir Ge3perik
rukavice, gahovacie patuchy, opdovacie mlieka a obalové Predseda predstavenstva
systémy. Zn&ky spola@nosti sa teSia dovere zakaznikov na celom
svete - od zn&ky NIVEA, jednej z celosvetovo najvyznamnejSich
zna&iek starostlivosti o pokozku a plena svete, podalSie
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Cielova cena 80.37 EUR bola ¢end nasobkom priemerného

oc¢akavaného zisku na akciu EPSFY 12/15 2.717 euracang&ho o e R——

priemeru P/E 32.87. Nasledne bola cena znizena petéent v gte:gitgrrzni T/Z?k}'is-sn?gfm';cz-fkﬁa .t‘i"":‘e‘ ksa
~ ’ P ~ . b I 1 u
dosledku relativne vysokého P/E, pretoZze konkueenona mEviElE | wEEshETR | f S ]

v Eurépe pomerovy ukazovdit®/E okolo 25 a neistoty éadom IvESHTYE GEEatE [ Sde @ &
132n zékona 566/2001 o cennych papieroch

QE v Eurdpe v roku 2015. Pripadné spomalenie m@stio recesia = najdete  na  www.capitalmarkets.sk/ID.

i i | 31 Dohfad nad ¢&innogou  spol@nosti
v USA, alebo prelbenie poklesu HDP v EU. Toto by znizilo ~ 208&C NEENE N

schopnos spolanosti zvySové zisk a mohli by zapginit’ vyrazny Nérodna banka Slovenska. V budicnosti nie

. . . je planovana aktualizacia investého
pOkIeS cien akcii spo&mostl na burze. odpor&ania. Zdroj informécii: Bloomberg.



