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Analyza:

Spolo¢nost’ zverejiiovala svoje hospodarske vysledky 8. augusta
pri zisku na akciu, ktory presiahol trhom oc¢akavany vysledok o 12
percent. Zisk na akciu bol 3.868 eura. Trzby spolo¢nosti naopak
nedosiahli trhovy konsenzus aza druhy polrok dosiahli 25.968
miliardy eur. Allianz vyplaca svojim akcionarom ro¢ne dividendu,
ktora tento rok priniesla dividendovy vynos 4.25 %. V budiucom
roku sa ocakava opdtovny rast dividendy na pldnovanych 6.20 eur.
Roc¢ny rast dividend je na trovni 17.78 percenta.

Akcie Allianzu 26. septembra oslabili, ked’ za jeden odchodny
deit poklesli o0 6.52 percenta. Dévod bol odchod jedného zo
zakladatel'ov investi¢nej spolo¢nosti PIMCO, Billa Grossa do
spolo¢nosti Janus Capital. Spolo¢nost’ Allianz je materskou
spolo¢nostou investi¢nej spoloénosti, z ktorej Bill Gross odisiel.
Masivny prepad akcii vSak neodraza zavislost’ Allianzu od dcérske;j
spolo¢nosti PIMCO. PIMCO sa podiela na 100 miliardovych
ro¢nych trzbach Allianzu len siedmimi percentami.

Spolo¢nost’” spomedzi svojich konkurentov pontika navratnost
vlastného kapitalu takmer 12 percent pri efektivnej danovej sadzbe
34.60 percenta. Uétovna hodnota akcii spolo¢nosti je na trovni
121.17 eur. Nizsia u¢tovna hodnota v porovnani s trhovou hovori,
ze v akciach spolocnosti investori nevidia riziko ast trhom
ekvivalentne ocenené. Podobne ukazovatel’ ceny akcie v porovnani
so ziskom na akciu (P/E) vykazuje hodnoty nepresahujice 9.43, ¢o
znamena, ze v cene akcie investor neplati prili§ vela za jednu
jednotku zisku. V roku 2011 sa spolo¢nost vydala cestou
znizovania nakladov v segmente Majetok a Nehody na hemeckom
trhu, z ktorého pochadzaji najvacsie zisky celej spolo¢nosti.
Nemecki zékaznici tvoria 27 percent zisku celej skupiny
spomenutym segmentom. Spoloc¢nost’ chcela zlepSovat' svoju
ziskovost kombindciou znizovania nakladov na 26 percent
Z hodnoty prijmov zo segmentu Majetok a Nehody a zvySovanim
trzieb z9 miliard eur na 9.5 miliardy eur. Svoj ciel v prvom
Stvrtroku tohto roka dosiahli, ¢o im umoziuje zvySovat odhady
trzieb na koniec fiskalneho roka 2014 oviac ako 18 percent
V porovnani s rokom 2013.

Najvacsim akcionarom spolo¢nosti je Blackrock (6.61 percenta)
s vyraznej$im odstupom je nasledovany spolo¢nostou Deutsche
Bank (2.77 percenta) a prvi trojicu uzatvara $vajéiarska banka
UBS (1.95 percenta).

Profil:

Allianz SE predtym znamy ako Allianz AG, spolu so svojimi
dcérskymi spoloénostami funguje ako integrovany poskytovatel
finanénych sluZieb. Spolo¢nost’ poskytuje poistovacie, bankové a
asset manazment produkty a sluzby viac ako 60 milionom
zdkaznikom vo viac ako 70 krajinach. Allianz SE riadi svoje
aktivity primarne cez Styri operacné segmenty. Segment
majetkovych §kod pontka poistovacie produkty na majetkové
Skody zlozené z individualneho poistenie, poistenia motorovych
vozidiel, zodpovednosti, nehnutel'nosti, urazové poistenie a iné.
Portfolio segmentu zivot/zdravie zahfiia tradi¢né zivotné, pre
pripad dozitia, dochodkové a terminované poistné produkty ako aj
investi¢ne orientované produkty.

Cena:

Cielova cena 136,76 EUR bola uréena nasobkom priemerného
ocakavaného zisku na akciu EPSFY 12/14 13,803 eura a 3 ro¢ného
priemeru P/E 10,43 spolo¢nosti. Nasledne bola cena zniZend o 5
percent v dosledku neistoty ohl'adom vyvoja monetarnej a fiskalnej
politiky v EU a v USA v roku 2015.

KUPIT

Ciel'ova cena: 136.76 EUR
Horizont:  STREDNODOBY
Cena (07.10.2014,17:30) 125.30 EUR

UDAJE O AKCII:

Burza: XETRA
Bloomberg: ALV GY
Trh. kapitalizacia: 56.903 mld. EUR
Priemer. denny objem:210.3 mil. EUR

Free-float: 99.06 %
P/IE: 9.43
Navratnost’ kapitalu: 11.85%
Zisk na akciu (kizavy): 13.22 EUR
Dividenda: 5.30 EUR
Rast trzieb (2013/2014): -0.24 %
Rast zisku (2013/2014):  +14.62 %
OCAKAVANE
UDALOSTI

07.11.2014 Hospodarske vysledky
za Q3 2014

VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiové maximum 139.00 EUR
52 tyzdiové minimum 116.60 EUR
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k
stratam. VSetky informacie tykajuce sa
pravidiel vypracuvania a Sirenia
investi¢nych odporucani podla §132e az §
132n zakona 566/2001 o cennych papieroch
najdete na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohl'ad nad  ¢innostou  spolocnosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Narodna banka Slovenska. V budiicnosti nie
je planovana aktualizacia investicného
odporacania. Zdroj informécii: Bloomberg.
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