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Investicné odpordanie

Henkel AG

Eurdpsky dodavatd’ lepidiel a drogérie
Analyza:

Manazment spolmosti Henkel zverejnil th 12. augusta 2014
hospodarske vysledky za druhy kvartal roka 2014old&spog’
dosiahla zisk na akciu (EPS) na drovni 1.154¢qm konsenzus
bol 1.106. Medzirtne sa jedna o 8.1 percentny néarast zisku |
akciu. Prijmy vSak boli slabSie, ako trbasdval. 4.137 miliard Eur
verzus 4.194 mld. Eur je sklamanim, medam®ide o pokles 0 3.5
percenta. Za treti kvartal sédakava EPS na 1.127 a trzby na 4.20
miliard Eur.

Trhova kapitalizacia spotmosti sa za posledné Styri roky zvysSile
z 18.3 miliard Eur na 32.8 miliard Eum je takmer 100 percentny
narast trhovej hodnoty podniku. Enterprise Valueastia z 20.6
miliard Eur v roku 2010 nasakévanych 34.23 miliard Eur v roku
2014. Celkovy dlh klesa uz paokov po sebe, aktualne dosahuj
iba 2.353 miliardy Eur (z 4.409 miliard Eur v roR010). Henkel
je financovany z 93.1 percent cez vlastny kap#&l,9 percent cez
kratkodoby dih a z 4.0 percent cez dlhodoby diferRerné vazené
naklady kapitalu (WACC) su na drovni 8.1 percent.

P/E spolgnosti je 21.34, ptom ciakavané P/E ku koncu roka
2014 je 19.08. éakavany pokles P/E ku koncu roka je spbdsobel
rastom EPS, ktoré by malo thyt.29. EPS na tmej baze rastie
poslednych 5 rokov, na rok 2015 saakava na urovni 4.67.
Trzby spol@nosti rastli v roku 2012 o 5.8 percent, v roku 201
klesli 0 0.9 percenta a tento rok séakava pokles o 3.1 percent.
Firme vSak rastie hrub4 marza, v roku 2012 bol& 4@rcent, v
2013 bola 47.7 percent a rok 2014 gaké@va na 47.2 percefista
oper&na marza vzrastla z 9.2 percent v roku 2012 na i€réent
v tomto roku.

Spolanog’ generuje az 50 percent svojich prijmov z
segmentu lepidlovych technol6gii, 28 percent je racith
prostriedkov a pripravkov na starostlivo® dom a 22 percent
pochadza z kozmetiky. 60 percent trzieb spodsti je

z Eur6py/Afriky a Middle East, takZze Rusko-Ukrajmiskonflikt
by nemal méa vel’ky vplyv na podnikanie firmy.

Najv&simi akcionarmi spolnosti boli k z&iatku septembra 2014
Blackrock (3.81 percent), Deutsche Bank (3.34 p#jce
a Massachusetts Financial Services (3.21 percent).

Henkel vyplaca dividendu vo vySke 1.49 percentisty rast
dividendy je za poslednych 5 rokov az 18.15 perd®@eta Henkelu
(voti DAXu) je 0.86,
a necyklicky sektor.
Profil:

Henkel AG & Co. je spoknog’ zamerana na 3 obchodné sektory:
doméca starostlivés a pranie; kozmetika a toaletné potreby;
lepidlové technoldgie. Vyrobky sektoru domacej aséivosti
aprania pozostavaji z odolnych detergentov, Spscia
detergentov distidiel pre rdzne povrchy zname ako Persil, Bref,
Pril, Vernel amnoho inych. Portf6lio sektoru kozike

a toaletnych potrieb z&le vlasovl kozmetiku, produkty pre
telovd, pokozkovu a Ustnu starostlivpsiez produkty pre viasové
salény ponukané pod ztlaami Schwarzkopf, Fa a Taft. Sektor
lepidlovych technoldgii ponuka lepidla, tmely a gty oSetrenia
povrchu pre pouzitie vdomacnostiach a kancelangcabané pod
znatkami ako Ceresit, Pritt, Pattex a iné. Sgalog’ bola zalozena

v roku 1876 a centralu ma v Dusseldorfe.

Cena;

Cielova cena 90.7885 EUR bolacana nasobkom priemerného
otakavaného zisku na akciu EPSFY 12/15 4.675 euraocangho
priemeru P/E 19.42 spadlonosti. Ci#ova cena nebola znizend,
pretoze segment trhu, na ktorom sgalos’ pdsobi je necyklicky
apozicia spoldnosti je desiatky rokov stabilr

Zverejnené da 05.09.2014

KUPIT

Ciefova cena:  90.7885 EUR
Horizont:  STREDNODOBY
Cena (04.09.2014, 17:30): 81.95 EUR

UDAJE O AKCII:
Burza: XETRA
Bloomberg: HEN3 GY

Trh. kapitalizacia: 33.87 mld. EUR
Priemer. denny objem: 44 mil. EUR
Free-float: 97.93 %
P/E: 21.34

Navratnos kapitalu: 16.65 %
Zisk na akciu (kzavy):  3.84 EUR
Dividenda: 1.2 EUR
Rast trzieb (2013/2014): -0.93 %
Rast zisku (2013/2014): +7.36 %
OCAKAVANE

UDALOSTI

11.11.2014 Hospodarske vysledky
za Q3 2014

VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiové maximum 86.96 EUR
52 tyzdiové minimum  71.85 EUR

takze sa jedna o defenzivhu akciu Au13
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Upozornenie! VSetky obchody s cennymi
papiermi moézu viesako k ziskom, tak i k
stratdm. VSetky informéacie tykajuce sa
pravidiel vypracUvania a Sirenia
investinych odpordani poda §132e az §
132n zékona 566/2001 o cennych papieroch
njdete  na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohfad nad ¢innogou  spol@nosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Néarodna banka Slovenska. V buducnosti nie
je planovana aktualizacia investého
odpor&ania. Zdroj informécii: Bloomberg.
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