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Investi¢né odporucanie

Bank of America

Banka s trojcifernym rastom Cistého zisku
Analyza:

Manazment spoloc¢nosti Bank of America ohlasil 16. jula
hospodarske vysledky za 2. kvartal roku 2014. Trzby spolo¢nosti
dosiahli 21.96 miliard USD. Tento vysledok bol nad o¢akavania
analytikov o viac ako 1.5 percent. O vyraznejSie prekvapenie sa
postaral zisk na akciu. Analytici odhadovali len 0.291 USD,
pri¢om banka dokazala vykazat’ zisk na akciu na arovni 0.41 USD,
¢o prevysilo o¢akavania o viac ako 40 percent.

Bank of Amerika patri do prvej trojky najvacSich bank v USA.
Tento fakt spdsobuje, Ze banka bola vyrazne postihnuta finan¢nou
krizou. Z toho d6vodu ¢isty zisk spolo¢nosti na ro¢nej baze klesa o
-43 percent. Je to sposobené tym, ze banka Celila vydavkom na
urovnanie sporov s americkou vladou vo vySke 4 miliard USD
a dosiahla nizsie prijmy z hypoték. Urovnanim sporov s americkou
vladou je tato Cast’ historie banky vyrovnanou zalezitost'ou.

V trojroénom horizonte prijmy banky z domacich operacii klesajt
04.22 percent. Prijmy zo =zahrani¢ia (mimo USA) klesaju
vyraznejsie, a to takmer 0 17 percent. Cisté prijmy banky v roku
2013 boli tvorené z tretiny segmentom ,,Consumer and Business
Banking®, ktory si drzi svoj podiel. Rast podielu na prijmoch
zaznamenal zvySenie v segmente ,,Global Markets“ na 17.9
percenta z povodnych 15.6 percent. Klesol vsak podiel prijmov zo
segmentu ,,Global Banking* na 14.6 percent z 19.4 percent v roku
2012.

Bank of America vykazuje ¢tovni hodnotu svojich aktiv na jednu
akciu vo vyske 21.16 USD. Sucasna cena 16.10 USD odraza obavy
investorov, ked’ze ocenuju akciu nizsie ako je hodnota jej aktiv.
Toto otvara isty potencidl na rast ceny jej akcii potom, ¢o ma
banka stdne spory s americkou vladou vysporiadané.

Stcasna menova politika Federalneho rezervného systému a sice
utesniovanie menovej politiky cez znizovanie nakupného programu
a drzanie urokovych sadzieb v blizkosti nuly pomaha bankovym
domom. Nizke urokové sadzby a komentare prezidentky Fedu
oich nezvySovani ani Vdohladnej dobe po ukonceni
kvatitativneho uvolfiovania, spristupiiuju tvery. Banka si tak
vylepSuje svoje zisky so zaujimavou marzou vykonavanim
aktivnych operacii (poskytovanie uverov).

Najvacsim akcionarom Bank of America je Blackrock (5.18
percent), nasledovany Vanguard Group Inc. (4.87 percent) a prvi
trojicu uzatvara State Street Corp. (4.27 percent).

Bank of America pontka dividendu 0.05 USD a ¢isty rast dividend
je za posledné 3 roky 25.99 percent.

Profil:

Bank of America je finan¢na holdingova spolocnost, ktora
poskytuje Siroku Skalu bankovych a nebankovych penaznych
sluzieb a produktov. Sektor investi¢éného bankovnictva poskytuje
komerc¢né a korporatne bankové po6zicky, vedlajSie druhy
spotrebitel'skych pdziCiek, pdzicky real estate, leasing a pdzicky
pre iné komeréné banky a sukromnym developerom. Dalej
poskytuje poradenské sluzby, financovanie a financné sluzby a
produkty suvisiace s investovanim penazi do cennych papierov,
subor metodickych postupov na diverzifikaciu rizika, poradenstvo
pri zlu€ovani podnikov, devizové sluzby, ¢i wealth manazment.

Cena.

Cielova cena 17.50 USD bola urenda nasobkom priemerného
ocakavaného zisku na akciu EPSFY 12/15 1.508 eura a 5 ro¢ného
priemeru P/E 12.27 spolo¢nosti. Nasledne bola cena zniZend o 5
percent v dosledku neistoty ohladom vyvoja politickej situacie
v USA vroku 2014. Vyraznej$i vykyvy neoCakavame, kedZze
banka ma uzatvorené sudne spory s americkou vladou a Federalny
rezervny systém je na strane bank.
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KUPIT

Ciel'ova cena: 17.50 USD
Horizont:  STREDNODOBY
Cena (03.09.2014, 22:00):  16.10 USD

UDAJE O AKCII:

Burza: NYSE
Bloomberg: BAC US
Trh. kapitalizacia: 169.305 mid. USD
Priemer. denny objem:1.025 mld. USD

Free-float: 99.94 %
P/E: 20.05
Navratnost’ kapitalu: 3.39%
Zisk na akciu (kizavy):  0.41 USD
Dividenda: 0.05 USD
Rast trzieb (2013/2014):  +1.61 %

Rast zisku (2013/2014): +172,95 %

OCAKAVANE
UDALOSTI

30.10.2014 Hospodarske vysledky
za Q3 2014

VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiové maximum 18.03 USD
52 tyzdiové minimum  13.60 USD
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k
stratam. VSetky informacie tykajuce sa
pravidiel vypracuvania a Sirenia
investi¢nych odporucani podla §132e az §
132n zakona 566/2001 o cennych papieroch
najdete na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohl'ad nad  ¢innostou  spolocnosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Narodna banka Slovenska. V budiicnosti nie
je planovana aktualizacia investicného
odporacania. Zdroj informécii: Bloomberg.
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