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Investi¢né odporucanie

Daimler AG

Staronova jednotka predaja luxusnych vozidiel?

Analyza:

Daimler AG zverejiiovala 23.7. ekonomické vysledky za druhy
kvartal roku 2014. Zisk na akciu ani trzby nedosiahli trhovy
konsenzus, to vsSak investorov nedokazalo odradit. Spolo¢nost
dosiahla v den zverejnenia cenu za akciu 66.30 eur potom, Co treti
najvacsi vyrobca luxusnych automobilov dosiahol zisk pred
urokmi azdanenim na urovni 2.5 miliardy eur. Pri porovnani
s predoslym rokom ide o narast z urovne 2.2 miliard eur. Daimler
za to vda¢i najmd zdvojnasobeniu dodavok novych modelov
Mercedes S-Class. Trzby spolocnosti vzrastli o 6 percent na
aktudlnych 31.5 miliardy eur a do d’alSieho Stvrtroku spoloc¢nost’
predpokladd ich opitovny rast na hodnotu 31.91 miliardy eur.
Trzby rastat vkazdom kvartdli tohto roka, apreto aj pri
nedosiahnuti trhovych ocakavani, je reakcia ceny akcii spolocnosti
na burze pozitivna.

Manazment spolocnosti po zverejneni vysledkov za 2Q konstatuje,
ze dopyt po stredne velkych a tazkych nakladnych vozidlach je
stale na hlavnych trhoch ovplyvneny zlozitymi trhovymi
podmienkami. Japonsko zaznamenalo pokles zaujmu o vozidla
kvoli zvyseniu DPH. Vyvoj predaja vozidiel v Severnej Amerike
pokracuje v stilade s ciel'mi a spolo¢nost’ sa moze tesit’ viac ako 10
percentnému rastu predaja v tomto regione. Dalgie trhy, kde sa
Mercedes te§i zaujmu, je Cina (najmi vdaka dvojcifernému
ekonomickému rastu) azapadna Eurépa. Vyvoj v rozvojovych
trhoch je vSak stile slaby. V Indii sa pozicia automobilky
stabilizuje, no dopyt z Ruska sa vyrazne oslabil kvoli krize na
Ukrajine astym spojenych ekonomickych sankcii voci Rusku.
Julové cisla hovoria, ze predaje novych aut sa v Rusku prepadli
0 23 percent pri porovnani s rovnakym obdobim minulého roka.
Tak, ¢i onak, pre budiicnost’ ma vykonny riaditel’ Daimleru, Dieter
Zetsche, odvéazne plany, kedZze do konca roku 2020 planuje
Mercedes svojim klientom pontkne 30 novych modelov. Bude sa
tak usilovat’ o znovu dobitie prvého miesta v predaji luxusnych
vozidiel. S tym cielom sa spajaji masivne investi¢né aktivity,
v ktorych ma do konca roku 2020 preinvestovat’ 1.5 miliardy eur.
Navyse si spolo¢nost’ dokazala vyjednat’ so svojimi zamestnancami
flexibilné pracovné podmienky, vd’aka ktorym dokaze usetrit' za
toto obdobie na pracovnych nakladoch az 100 milionov eur.
Daimler AG sa moze pochvalit aj prehlbovanim aliancie
s britskym vyrobcom Sportovych vozidiel, znackou Aston Martin.
Spolupréca sa tyka vyroby a dodavky elektrickych komponentov.

Profil:

Daimler AG, kedysi DaimlerChrysler AG, je materskou
spolo¢nostou Daimler Group, ktord vyvija, vyraba, distribuuje a
predava skalu automobilovych produktov, hlavne osobné vozidla,
nakladné vozidla, dodavky a autobusy. Taktiez poskytuje finanéné
a ostatné sluzby tykajice sa automobilového obchodu. Spolo¢nost’
operuje v Styroch divizidch: Mercedes-Benz Cars, Daimler Trucks,
Daimler Financial Services and Vans, Buses, Other.

Cena;

Cielova cena 67.02 EUR bola urend nasobkom priemerného
ocakavaného zisku na akciu EPSFY 12/15 6.91 eura a 5 ro¢ného
priemeru P/E 10.21 spolo¢nosti. Nasledne bola cena zniZzend o 5
percent v dosledku neistoty ohl'adom vyvoja geopolitickej situdcie
na Ukrajine, hrozby d’alSej eskaldcie napétia medzi Ukrajinou
a Ruskom a tiez uvalenia vyrazne prisnejSich sankcii vo¢i Rusku.
Prihliadame aj na pripadné spomalenie rastu ekonomiky USA,
prehibenie poklesu HDP v EU, alebo pripadni vyrazni zmenu
monetarnej politiky Fedu a ECB.

Zverejnené dna 11.08.2014

KUPIT

Ciel'ova cena: 67.02 EUR
Horizont:  STREDNODOBY
Cena (08.08.2014,17:30)::  §9.27 EUR

UDAJE O AKCII:

Burza: XETRA
Bloomberg: DAIGY
Trh. kapitalizacia: 64.532 mld. EUR
Priemer. denny objem:211 mil. EUR

Free-float: 89.74 %
P/E: 9.76
Navratnost’ kapitalu: 16.20 %
Zisk na akciu (kizavy):  6.18 EUR
Dividenda: 2.25 EUR
Rast trzieb (2013/2014): +3.22%
Rast zisku (2013/2014):  +6.44 %
OCAKAVANE
UDALOSTI

23.10.2014 Hospodarske vysledky
za Q32014

VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiiové maximum 71.27 EUR
52 tyzdiiové minimum  50.95 EUR
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