M APITAL Investi¢né odportcanie Zverejnené dia 11.08.2014
TARKETS

American Express

I iciami d hnologickvcl fi bud i ,
Analyza:

Najvacsi vydavatel’ kreditnych kariet v Spojenych Statoch americkych
zverejnil dia 29.7.2014 svoje hospodarske vysledky za 2Q. Cisty zisk
spolo¢nosti vzrastol 08.5 percenta, z 1.41 miliardy USD na 1.53
milidrd, v porovnani s rovnakym obdobim minulého roku. Zisk na
akciu EPS posko¢il o 13 percent, a to na 1.43 USD na akciu, z 1.27
USD na akciu o rok skor. Priemerny odhad analytikov bol pritom len
na arovni 1.38 USD na akciu. Cisty zisk v2Q zahriioval tieZ 626
miliénov doldrov zo skorSej spin off transakcie svojej divizie
zameranej na poskytovanie cestovnych sluzieb (travel unit). Podla
pléanu firma pouZila podstatnu ¢ast’ zisku na financovanie dodato¢nych
investicii v rastovych oblastiach, z ¢oho firma American Express uz aj
zacina t'azit’. Dokazom je aj nérast trZieb bez ndkladovych urokov na
necelych 8.7 miliard USD, ¢o je o 5 percent viac, nez pred rokom.
Narast trzieb spolo¢nosti odraza aj zvySené vydavky uzivatelov ich
kariet, vysSi Cisty urokovy vynos, ako aj vysSie Cisté poplatky
z bankovych kariet.

Akcie American Express si pre investorov zaujimavou prileZitost'ou
hned’ z niekol’kych dévodov. Jej akcie sa na burze obchodujt aktualne
asi 0 10 percent niz$ie, ako boli ich historické maxima dosiahnuté na
zaCiatku jula. Korekciu cien akcii spolo¢nosti spdsobilo prevazne
geopolitické napdtie na Ukrajine anie zavazné problémy firmy.
Spolo¢nost’ je atraktivna oproti svojim konkurentom, hned
v niekol’kych dalsich kPi¢ovych ukazovateloch. Slusny kizavy zisk na
akciu za poslednych 12 mesiacov na urovni 5.01 USD, ROA na trovni
3.7 percenta, druha najlepSia rentabilita vlastného kapitalu
z konkurencie (po Master Card) na 28.72 percenta, &i ziskova
Stvrtrocnd marza na 17.66 percentach, poskytuje investorom zaruku
finanénej sily spolo¢nosti. NavySe plati American Express svojim
akcionarom S$tvrtrocnu dividendu 0.26 dolarov, ¢o poskytuje
investorom dividendovy vynos 1.21 percenta. Oproti Master Card
(0.59 percenta), ¢i Visa (0.76 percenta) je to uréite zaujimavejSia
dividenda.

Dalej, ako sa spomina uz vysiie, spolo¢nost odpredala poloviény
podielu vo svojej ,.travel unit* a pracuje na dodatocnych investiciach
do technologickych startupov, pretoze si uvedomuju fakt, ze ¢oraz viac
a viac I'udi vykonava platby online a s pouzitim svojich smartphonov.
Hotovost vygenerovani z predaja stagnujucej oblasti sa firma
rozhodla investovat nie do spatného odkupu vlastnych akcii tak, ako je
to momentalne na Wall Street bezné, ale prave do rastovych oblasti,
ktorymi su rozne technologické startupy s potencialom do buducna.
Profil:

American Express Company, platobna a cestovna spolo¢nost, ktora
umoznuje jednoduchsie, bezpecnejSie a pre spotrebitel'ov prinosnejsie
nakupovanie tovarov a sluzieb, ktoré potrebujii a pre obchodnikov
naopak umozfiuje zvySit efektivitu predajnosti ich produktov.
Celosvetovo poskytuje vyrobny sortiment a sluzby vratane kreditnych,
debetnych, ¢i pozickovych kariet, cestovné sluzby pre zakaznikov,
cestovné poukazky a rézne predplatené produkty. Dalej poskytuje aj
sluzby, ako obchodné cesty, korpora¢né karty, marketingové produkty
a sluzby pre obchodnikov. Spolocnost’ taktiez publikuje Casopisy
luxusného zivotného $tylu. American Express poskytuje svoje
produkty a sluzby roéznym uzivatelom, vratane malych, strednych a
velkych  spolo¢nosti, bankovych a  finanénych  institacii

prostrednictvom  reklamnych  zasielok,  internetom  alebo
prostrednictvom tretich stran.
Cena.

Cielova cena 96.46 USD bola urend nasobkom priemerného
ocakavaného zisku na akciu EPSFY 12/15 6.044 dolarov a 5 ro¢ného
priemeru P/E 16.80 spolo¢nosti. Nasledne bola cena zniZzena o 5
percent v dosledku hrozieb skorsSieho, nez ocakdvaného zvySovania
sadzieb Fedom, ¢o by vyrazne ovplyvnilo schopnost finanéného
sektora generovat' zisky, atiez z dovodu hrozby dalSej eskalacie
Rusko-Ukrajinského konfliktu, ¢o by mohlo mat’ negativny vplyv na
hodnotu cien akcii spolo¢nosti.

KUPIT

Ciel'ova cena: 96.46 USD
Horizont:  STREDNODOBY
Cena (08.08.2014, 22:00):  87.47 USD

UDAJE O AKCII:

Burza: NYSE
Bloomberg: AXP.US
Trh. kapitalizacia: 91.54 mld. USD
Priemer. denny objem:300 mil. USD

Free-float: 99.69 %
P/E: 17.47
Navratnost’ kapitalu: 28.72%
Zisk na akciu (kizavy):  5.01 USD
Dividenda q/q: 0.26 USD

Rast trzieb (2013/2014):  +3.41 %
Rast zisku (2013/2014):  +19.57 %

OCAKAVANE
UDALOSTI

01.10.2014 Hospodarske vysledky
za Q3 2014

VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiové maximum 96.24 USD
52 tyzdiové minimum  71.47 USD
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k
stratam. VSetky informacie tykajuce sa
pravidiel vypracuvania a Sirenia
investi¢nych odporucani podla §132e az §
132n zakona 566/2001 o cennych papieroch
najdete na  www.capitalmarkets.sk/ID.
Dohl'ad nad  ¢innostou  spolocnosti
CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. vykonava
Narodna banka Slovenska. V budiicnosti nie
je planovana aktualizacia investicného
odporacania. Zdroj informécii: Bloomberg.
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