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Analyza:

Manazment spolocnosti dina 17. aprila 2014 zverejnil hospodarske
vysledky za prvy kvartal roku 2014. Prijmy spolocnosti PepsiCo, ako
aj zisk na akciu prekvapili, a prekonali ocakavania. Trzby dosiahli
uroveil 12.623 milidrd USD a prevysili konsenzu 12.387 milidrd
o takmer 2 percentd. EPS prekonal odhady dokonca o 7.7 percent, ked’
skoncil na 0.81 USD/akcia oprosti konsenzu 0.752 USD/akcia.

Este vo februari tohto roka spolonost’ avizovala, e splia, alebo
dokonca prekracuje vSetky financné ciele stanovené vroku 2013.
Vysledkom toho bolo ozndmenie az 35 % narastu vyplatenia
finanénych prostriedkov akcionarom pre rok 2014. V priebehu
poslednych 10 rokov PepsiCo wvyplatila svojim akcionarom
v dividendéch, alebo spdtnych odkupoch asi 60 miliard dolarov
a vroku 2014 planuje pridat’ d’alsich 8.7 miliard. Sucastou toho je aj
15 percentné navySenie ro¢nej dividendy z kmeiovych akeii,
konkrétne z 2.27 USD na 2.62 USD.

PepsiCo sa zameriava na udrzateny dlhodoby rast a silné financné
vynosy pre akciondrov aposledné navySenie dividendy ukazuje
doveru aj samotného manazmentu firmy v zékladnu silu podnikania
a vyhliadky pre pokraCovanie rastu. Sucasnd Struktira podnikového
portfolia teda neustale maximalizuje hodnotu spoloc¢nosti.
Zaujimavostou najvicSieho svetového vyrobcu snackov je, ze bude
investovat’ do roku 2020 d’al§ich viac ako 5 milidrd dolarov v Indii.
Krajina predstavuje viac ako miliardovy trh (po¢tom obyvatelov).
Investicia bude zahfiat’ rozsirenie vyrobnych kapacit, ale aj pridavanie
novych produktov na indicky trh a spolu s inymi partnerskymi firmami
budu investovat’ takisto aj do infraStruktury. India je uz v sGcasnosti
jednym z najvécsich trhov pre PepsiCo, ktord tu zacala pdsobit’ uz
v roku 1990. Spolu s najvacsim rivalom Coca-Colou sa snazia ukrojit
si €o najvicsi trhovy podiel tejto oblasti (Azie, Stredného vychodu
a Afriky), pretoze miera rastu trzieb je tu az 4-5 krat vicsia, ako
napriklad v USA, ¢i Eurdpe.

Akcie spolo¢nosti posilnili v roku 2013 az o 20 percent, v aktudlnom
roku pridavaja uz viac nez 5 percent. Pri zohl'adneni toho, Ze investori
hladaju stale vynosy v dividendach, momentalne sa sustredia na
necyklicky sektor, aze PepsiCo vo velkom expanduje v Azii,
dosahuje cena akcii takmer kazdy den nové maxima.

Profil;

Spolo¢nost’ bola zalozend v roku 1898 a sidli v Purchase, New York.
PepsiCo, Inc. vyraba, propaguje a predava rézne maskrty, sytené a
nesytené ndpoje a potraviny po celom svete. Jednotka PepsiCo
Americas Foods pontika solené a sladké chut'ovky, pod znackou Lay's,
Doritos, Cheetos, Tostitos, Fritos, Ruffles, Quaker Chewy, SunChips,
Rold Gold, Santitas, Frit-Lay, Grandma's, Gamesa, Munchies,
Funyuns, Quaker Quakes, Sabritas, Miss Vicke's a dalsich inych
znaciek. Jednotka PepsiCo American Beverages predava napoje,
sirupy a hotové vyrobky pod znaCkami Pepsi, Mountain Dew,
Gatorade, 7UP, Sierra Mist, Mirinda, Tropicana, Propel, Dole, Amp
Energy, SoBe Lifewater, Naked juice a Izze. Spoloc¢nost’ sa neustale
snazi hladat’ inovativne sposoby, ako minimalizovat dopad svojej
¢innosti na Zivotné prostredie a zniZit’ svoje prevadzkové ndklady.
Cena:

Cielova cena 94.79 USD bola urcend ndsobkom priemerného
ocakavaného zisku na akciu EPSFY 12/15 4.889 dolarov a 20 ro¢ného
priemeru P/E 22.81 spolo¢nosti. Nésledne bola cena znizend o 15
percent v dosledku ohrozenia predaja pod tlakom ukrajinskej krizy.
Rusko a Ukrajina je pre PepsiCo jednym z najvicsich trhov, kde ma
firma uz pomerne dlht histériu. Pripadné spomalenie rastu alebo
recesia v USA, necakane prudka zmena menovej politiky Fedu, rast
urokovych sadzieb, alebo pripadny prudky rast inflacie, by mohli
spdsobit’ spolo¢nosti problémy v podobe poklesu trzieb. Pepsi taktiez
posobi na trhu v podmienkach silnej konkurencie, kde napriklad

konkurent Coca-Cola.

Zverejnené dna 13.05.2014

KUPIT

Ciel'ova cena: 94.79 USD
Horizont:  STREDNODOBY
Cena (12.05.2014,22:00:  86.93 USD

UDAJE O AKCII:

Burza: NYSE
Bloomberg: PEP.US
Trh. kapitalizacia: 131.79 mld. USD
Priemer. denny objem:494 mil. USD

Free-float: 99.76 %
P/E: 19.64
Navratnost’ kapitalu: 30.50 %
Zisk na akciu (kizavy):  4.43 USD
Dividenda q/q: 0.655 USD
Rast trzieb (2013/2014):  +1.41 %
Rast zisku (2013/2014):  +9.10 %
OCAKAVANE
UDALOSTI

24.07.2014 Hospodarske vysledky
za Q22014

VYVOJ CENY AKCIE:

52 tyzdiové maximum 87.68 USD
52 tyzdiiové minimum  77.11 USD
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mo6zu viest' ako k ziskom, tak i k
stratim. VSetky informacie tykajuce sa
pravidiel vypracivania a Sirenia
investi¢nych odporucani podla §132e az §
132n zakona 566/2001 o cennych papieroch
najdete na  www.capitalmarkets.sk/ID.
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